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QJorlPort  jur  crftcn  3tuflagc. 

(1905.) 


S)en  erften  ©inbntd  t)on  ben  fragen  bc^  ©elbrocfen^  er* 
!)ielt  x^  im  (Sommer  1861  auf  einer  Steife  in  Stirol,  mo  bamal^ 
nur  Rapier  im  Umlaufe  mar;  ben  erften  Unterrid^t  barüber 
genoB  i^  im  SSinter  1861/62  burd^  ben  «Staatsrat  oon  ^er  = 
mann  in  äJiünd^en.  3Jiein  Selirer  mar  ein  mol^lunterrid^teter 
unb  fd^arffinniger  3}2ann,  ©ilbermetallift,  2tnl^änger  ber  3Jleinung, 
ha^  ber  ©ebraud^  be^  ^apiergelbe^  auf  tobit  berul^e.  Qm 
Sößinter  1862/68  befprad^  er  mit  Vorliebe  hk  Qu^tänbt  be^ 
©elbroefen^  ber  ^bereinigten  Staaten  von  S^orbamerifa,  wobei 
id^  mid^  mieber  unter  ben  3w^öreru  befaub. 

K^  id^  felber  in  (Strasburg  anfing,  eine  fleine  SSortefung 
über  ha§  ©elbmefen  gu  galten,  fud^te  id)  gunäd^ft,  unter  ^int- 
anfe^ung  jeber  S^^eorie,  ha^  ^ragmatifc^e  für  hk  mid^tigften 
Staaten  in  möglirf)fte  ^larl)eit  ^u  fe^en,  unb  id^  bin  nod^  je|t 
ber  3Jleinung,  ha^  biefer  l)euriftif($e  2öeg  fid^  für  3Sor(efungen 
am  meiften  empfiel^It.  ©in  Sd^üler  oon  mir,  Karl^elfferid^, 
l^at  mid^  in  biefer  i^unft  gewaltig  übertroffen,  wie  au^  feinen 
3ßerfen  ^ert)orgel)t,  bereu  burd^fid)tiger  Slufbau,  mie  mir  fd^eint, 
nid^t  genug  gelobt  merben  fann.  (Sin  anberer  Sd^üler,  ^^ilipp 
^alfmann,  ^at  burd^  feine  Stubien  über  ©nglanb,  §ottanb 
unb  bie  Sd^meij  ben  Umfrei^  meiner  ii^enntniffe  fel)r  erweitert: 
gern  l)ätte  id^  mid^  mit  i^m  oerbünbet,  wenn  er  nid^t  in§roifd^en 
einen  anberen  35eruf  ergriffen  \)ätU. 

Qm  ^erbft  1895  l^abe  id)  in  einer  ditxi)t  von  SSorträgen 
in  33erlin  §um  etftenmal  oerfud^t,  öeutÜd^er  mit  meinen  %n- 
fd^auungen  l^eroorjutreten :  ha§  ©elb  eine^  Staate^  wirb  nid^t 
om  allgemeinen  Slnnatimejmang  erfannt,  fonbern  an  ber  3ln= 
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nannte  hti  ben  öffentlid^cn  Äaffcn ;  unb  btc  SBä^rung  rairb  nid^t 
getoäl^lt  nad^  ©igenfd^aften  bcr  ^JlctaHe,  fonbern  §u  sroedtnägigcr 
@tnn)irfung  auf  bie  SBed^felfurfc  ber  ^anbclöpolitifci^  roid^tigcn 
S^od^barftaaten. 

33atb  barauf  trat  @eorg©immel  mit  feiner  „^^ilofopl^ie 
be^  @elbe§",  Setp^ig  1900,  l^eroor;  bie^  gciftoollc  2ßcr!  bel^anbelt 
aber  nid^t  eigentlid^  ha§  @elb  aU  fo(d^e§,  fonbern  bie  fojio* 
logijd^e  ©eite  ber  ©elbioirtfd^aft,  fo  ha^  xd)  meine  2lrbeit  nid^t 
aU  3Bettbett)erb  mit  il^m  aufjufaffen  braud^c. 

9J?el^r  üermanbt  fül^le  id^  mid^  mit  Dtto  ^et)n,  beffen 
3Ber!  oon  1894  ben  5titel  trägt:  ,, Papierwährung  mit  @o(b= 
referoe  für  ben  2lu§(anb^t)er!e]^r".  (£r  ^at  publijiftifdö  geroirft 
unb  l^ätte  me^r  SBead^tung  üerbient,  aU  er  gefunben  l^at. 

Qd^  felber  l^abe  mid^  genötigt  gefe^en,  ha§  publijiftifd^e 
Sßirfen  beifeite  ju  laffen  unb  gan§  unb  gar  ha^  STl^eoretifd^e, 
fogufagen  ha^  ^^ilofop^ifd^e,  in  ben  33orbergrunb  ju  rücfen. 
S)aburd^  gerate  id^  in  bie  ©efal^r,  ben  3JlonometalIiften  beiber 
9lid^tungen  gleid^mä^ig  gu  mißfallen,  gang  ju  fd^roeigen  uon  ben 
^imetaHiften,  bie  ebenfalls  wenig  befriebigt  fein  merben. 

hingegen  l^offe  id&  ben  SBeifall  unb  üielleid^t  ben  33eiftanb 
berjenigen  §u  finben,  meldte  't)a^  ©elbroefen,  rid)tiger  ba§  3ö^Iung§= 
wefen  überhaupt,  al§>  einen  Srotiq,  ber  (Staat^miffenfd^aft  auf= 
f äffen.  2)ie  Verleitung  au^  einer  ftaat^lofen  33etrad^tung0tt)eife 
l^alte  iä)  für  ganj  neraltet,  ja  fogar  für  ganj  uerfel^rt,  fo  üer= 
breitet  biefe  5lnfd^auungen  nod^  immer  fein  mögen.  Um  alle 
^olemif  gu  üermeiben,  l^abe  id^  jene  3lnfd^auungen  ftet§  al§ 
metalliftifd^  begeid^net  unb  befömpfe  alfo  ben  5[ffetalli^mu^  aU 
]old)tn,  ol)ne  auf  bie  ^efenner  be^fclben  nä^er  eingugel^en  — 
aber  aud;  o^ne  bie  ^JJetaffüerraenbung  ju  befämpfen. 

^ie  ftaatlid^e  ^t^eorie  be^  (SJelbroefen^  aufzubauen,  i^aht 
xd)  im  September  1901  angefangen;  leidet  mar  e^  nid^t, 
unb  id^  roage  nid^t  ju  gefteEien,  mie  oft  id^  neu  beginnen 
mu^te.  ^enn  eine  St^eorie  mufe  auf  bie  (Spi^e  getrieben 
werben,  fonft  ift  fie  ganj  mertlo^.  SDer  ^raftifer  fann  \xd) 
axid)   mit  ^alb^eiten   begnügen,   unb  er  foll  e^  fogar.     2)er 
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^l^cotetifcr  i^ingcgen  ift  ein  Derlorner  Wann,  roenn  er  in  ^alh- 
l^eiten  befangen  bleibt. 

%nx  meinen  Qwed,  bie  metattiftifd^e  Sluffaffung  burd^  eine 
ftaatlroiffenfd^aftlid^e  ^u  etfe|en,  war  \6)  genötigt,  eine  au^« 
gebilbete  ^unftfptad^e  §u  fd^affen.  Ob  man  bie  neuen  Slu^btüdfe 
in  beutfd^er  ©prad^e  l^ätte  bilben  !önnen,  mei^  id^  nid^t.  $8ie( 
roid^tiger  fd^ien  e^  mir  für  bie§  Söiffen^gebiet,  ba^  gar  nid^tiS 
9^ationaIe§  an  fid^  l^at,  lu^brücfe  gu  fd^affen,  bie  leicht  in  jebe 
©pra(^e  übergel^en  fönnen,  meil  fie,  wie  id^  jugebe,  geleiert  unb 
nx^t  üoIBtümlid^  finb.  ^aburd^  l^abe  id^,  mit  einigem  35ebauern, 
hk  SSorgüge  einer  lobenswerten  ©dftreibart  preisgegeben,  l)offent' 
lid^  aber  ben  gröjseren  ^orjug  einer  tl^eoretifd^en  S3el^anblung 
errungen,  ^enn  eS  ^anbelt  fid^  in  ber  %at  gan§  wnb  gar  um 
einen  ^ebanfenbau,  ber  ha^  tiax  unb  fidler  l^erauSfd^äten  foll, 
mal  ben  pragmatifd^en  ©inrid^tungen  eigentlich  gugrunbe  liegt. 

©ebr  leib  tut  eS  mir,  bafe  id^  bie  ^erbienfte  meiner  SSor- 
ganger  nid^t  jur  üerbienten  Geltung  bringen  fann:  9tid^arb 
§ilbebranb,  3[gna§  C^ruber,  ^arl  i^nieS  unb  oiele 
anbere,  pm  33eifpiel  aud^  SeyiS  unb  ^amberger,  treten 
nid^t  genug  l^ert)or;  eS  mürbe  eine  befonbere  litterarl^iporifd^e 
Slrbeit  erforbern,  um  att  biefe  SSerfäumniffe  nad^juljolen.  3ll§ 
@ntf^ulbigung  fann  id^  nur  anfül)ren,  baJ3  id^  t)orerft  einmal 
bie  ftaatlii^e  SE^^eorie  notbürftig  unter  ^a6^  bringen  mu^te ;  ben 
2luSbau  mögen  anbere  uollenben. 

®er  (Sd^riftfteller,  bem  id^  mefentlid^  gu  SDanfe  üerpflid^tet  bin, 
ift  @.  ^l).  ged^ner  —  ein  3JJann,  ber  niemals  über  @elb  ober 
ga^lungSmittel  aud^  nur  ha^  ©eringfle  gefd^rieben  l^at,  ja,  ber  bar- 
über  n)ol)l  gar  nid^tS  mugte.  ^ei  i^m  aber,  pm  ^eifpiel  aus 
feinem  ^üd^lein  über  bie  ©eelenfrage,  fann  man  lernen,  mie  ba^ 
Sßefentlid^e  oom  gufättigen  unterf^ieben  mirb,  unb  menn  man 
finben  foUte,  ba§  ^ier  ber  ^Berfud)  unternommen  mirb,  bie  (Seele 
beS  @elbeS  §u  entberfen,  fo  l^ätte  id^  nid^tS  bagegen  einproenben. 

Strasburg  i.  ©.,  5.  Quli  1905. 


^orh)ort  jur  atocitcn  2luflagc* 

(1918.) 


®a^  SBerf  roar  jd^on  gegen  ©nbe  be^  3a^re§  1911  ver- 
griffen, blieb  aber  int  ^ud^^anbel  ftarf  gefui^t.  ©ine  nöttig 
neue  ^Bearbeitung  be^  Stoffel  fd^ien  nid^t  erforberlid^  ju  fein; 
eö  würbe  oielmel^r  bie  frühere  gaffung  im  großen  unb  ganjen 
beibel^alten,  nur  mit  Einfügung  von  einigen  3flamen  unb  SSüd^er- 
titeln,  fonjie  mit  ^^lad^trag  von  wenigen  ftatiftifd^en  S^^len 
(©.  356  unb  393).  ^urc^  Sßeglaffung  einiger  Steffen  rourbe 
Sfloum  gewonnen,  um  bie  (Einteilung  in  ^f^aragrap^e  reid^er  ju 
gliebern,  xoa^  bie  Überfid^t  erleid^tert. 

2)ie  3^ad^träge  unb  ©rgän^ungen,  ©.  395  bi§  445,  foflen 
auf  bie  öfterteid&ifd^e  3offsa^lung  aufmerffam  mad^en,  ferner  bie 
änberungen  im  ©elbroefen—  forool^l  Öfterreid^g  al^  be^  3!)eutfd^en 
Sflcid^e^  —  hx&  jum  Slu^brud^e  be^  ^riege^  von  1914  in  Äürje 
fd^ilbern. 

2luf  bie  ©reigniffe  roä^renb  be^  ^riege^  fann  nid^t  ein= 
gegangen  werben;  nur  ber  Siiftönb  üor  htm  Kriege  foff  in  ah^ 
gefd^loffenem  S3ilbe  erfd^einen. 

^cr  beliebten  Streitfrage  über  ben  fogenannten  ©eibwert 
ift  ein  befonbrer  ^aragrap^  gewibmet  unb  eine  Überfid^t  über 
bie  Sitteratur,  betreffenb  bie  Staatlid^e  Xl)eorie,  ift  beigefügt. 

Strafe  bürg  i.  (5.,  10.  movmhtx  1917. 
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©d§ulben  bie  auf  äßertein'^eiten  tauten,  tonnen  getilgt  tucrbcn 
burd^  Übergabe  gejeid^neter  ©türfe  —  feien  e§  ^DZünjcn  ober 
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©e^alt  ber  Binde:  S)ie  9ted^t§orbnung  ge'^t  üom  Staate  au§, 
bal^er  ift  ba§  @elb  eine  ftaatlid^e  (Einrichtung. 
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2)er  Empfänger  be§  ©elbeä  n?ilt  ni(^t  ben  ©toff  ber  ©tüde 
ted§nifd§  Dertoenben;  bie§  h;äre  reale  S3cf riebigung ;  fonbern  er 
»itt  bie  ©tüd^e  juriftifd^  toertoenben  um  feine  ©d^ulben  ju  jaulen : 
bie§  ift  jirtulatorifd^e  SBefriebigung.  jDer  ©taat  nimmt  bie 
©tüdEe  immer  in  3ö^^ung  an  unb  fd§afft  fie  nur  ah  inbem  er  ba= 
für  anberc  ©tüd£e  gleid^er  Geltung  einführt. 

§  4a.^latifd§e  unb  genetif  c^e  S5e3ie^ungen  be§  @clbc^  3um 
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2)ie  gcmüuäten  ^elbftürfe  ^aben  einen  ^IJiüuäfufe :  e^  wirb  an^ 
gegeben  au§  »eld^em  2RetaIl  bo§  (3tüd£  beftel)en  unb  welchen  (Se= 
^alt  eö  bei  ber  «^erfteüung  ^aben  fott.  35ie§  ift  bie  platifd^c 
SScaie'^ung  be§  @elbe§  3um  3Jietaß.  ^^^teben  biefer  tcc6ni|d§en  Sor» 
fd^rift  läuft  bie  iuriftifd§e  UJorfc^rift  l^er,  toieüiel  SQßertein^iten 
ha^  <BtM  gelten  fott.  5lu§  beibem  folgt  ber  „fpeaif  ifc^e"  @c* 
^alt  bcä  ©tüdfeS. 

2Benn  bie  3{cd§t»orbnung  befiehlt,  ba§  ein  geteiffe»  ^ictatt 
unbegrenzt  in  @elb  bertüanbelt  toerben  barf,  fo  ifl  bied  eine 
genetifc^e  23c3ie^ung  äum  ^JietaK;  toir  nennen  bic§  5Retatt 
„l^^lifd§\   S)ie:^^logenifc^e  5iorm  fagt  au§,  toieöiele  SBertein* 


3nl)alt. 


©eltc 


"Reiten  in  ©etb  tjergeflcllt  hjetben  au§  einer  ©etoid^täein'^eit  icne§ 
5RetaIIe§.  Söenn  biefe  55ertt?anblung  burd^  ^uäpragen  ftattfinbet ; 
unb  toenn  bann  bct  @e!^alt  be§  ©türfe§  jener  ^loxm  entfprid^t, 
fo  t^ai  man  borcä  ©elb.  5lEe§  anbere  (Selb,  fei  e§  gemünzt 
ober  nic^t,  nennen  tyir  notal.  —  Unterjd^eibung  uon  öicr  @elb= 
arten,  n^orunter  ba§  eigentliche  ^^opiergelb  aU  eine  ber  notalen 
^rtcn  crfd^cint.    5lber  e§  gibt  auä)  notale  2)iünäen. 

§5.  2)toniifd)cS5e3ie'^ungenbe§  (Selbem  3unt3Jletan  .  .  69 
3uh?eilen  hjirb  bem  ©Über,  ä"tocilen  bem  ©olbe  ein  fefler 
^^rei^  terjc^afft  burcf}  Einrichtungen  bie  h?ir  l^^lobromifd^ 
nennen.  @^  gefd^ic^t  ftet§  burd§  ^hjei  ^JJaferegeln:  ©id^erung 
einer  unteren  ^rei§grcn3c  (^t)(oIepfie)  unb  einer  oberen  ^rei§= 
grenge  (|)^lopt)antiömu§).  (S»  gibt  feinen  ©toff,  ber  öon 
f clber  einen  ftetö  f cften  ^reis  r)ätte.  (Sntftet)ung  ber  «^Jjtobromie ;  fie  ift 
eine  nti^Iid^c,  aber  feine  notiücnbige  (Sinrtdjtung  für  ba§  ÖJetbtpefen. 

3tt>zitcß  Kapitel. 
Orbnuttd  be§  ©clbtoefcnö  im  Sttlanbc, 

§  6.   /yunftioncUe  Einteilung  ber  ©elbarten 


6taatlid^e§  @elb  tuirb  baran  crfannt,  bafe  es  tiom  ©taate 
ongenommen  »irb. 

Einteilung  ber  3fli)^u"9C"  i^  nac^bem  fie  an  ben  ©taat  gc= 
richtet  finb,  ober  nid^t ;  unb  ie  nad^bem  fie  Dom  Staate  ausgeben 
obcrnid^t:  epijentrif d^e,  apogentrif d^e,  paragentrifd^e 
^a^lungen. 

^aä)  ben  3[>orfd^riften  über  3lnnal)me  toerben  bie  ©elbarten 
unterfcöieben  in  fiurantgelb,  rein  f atultatitieS  @elb  unb 
©d^eibegelb. 

(S^  mufe  minbeftenS  eine  ßJelbart  geben  locld^e  befinitiö 
ift,  t)a%  l)eifet:  meldte  ber  Empfänger  annef)nten  mufe  ol^ne  öon 
3ied§t§  loegen  anbere  (iJelbarten  bafür  crt)aUen  gu  tonnen.  2)a= 
neben  gibt  e§  prooiforifd^c  CSJelbarten:  fie  finb  oon  9{cd^t§ 
njegen  eintögbar  in  befinitiüeö  @elb. 

diejenige  befinitibe  ©elbart,  loeld^e  ber  ©taat  bei  ben 
3a^lungcn,  bie  er  leiftet,  al§  enbgüttige  mdljlt  unb  im  3ti?eifcl§= 
faUf  auf brängt,  tjeifet  üalutorifd^ce  @elb.  5lUe  anberen  @elb= 
arten  ^eifecn  afjefforif d^. 

5lm  Oalutarifctien  @elbe  erfennt  man  „bie  liJBä^rung*  im 
engeren  ©inne  be§  ^XÖorte§. 

i8imetalli§mu§  unb  Sßä^rungittjpen 103 

58ei  5Jlonometalligmu^  gibt  e§  nur  eine  bare  ©clbart 
in  bcfinitibcr  ©telliing,  jum  33eifpiel  bare^  ©ilbcrgelb;  obfr 
bared  @olbgelb. 


3nfjalt.  ^  XI 

@eite 
Seim  S3tmetani§mu§  gibt  e§  ^toei  bare  ©clbatten  in 
befimtiber  ©tctlung:  ©olbgelb  unb  ©ilbergclb.  2)ct  S5t- 
inetalU§mu§  läfet  c§  unbeftimmt,  tpeld^e  ©elbart  öalutartfd^  fei; 
er  ifi  bälget  feine  ^Söö^rung"  im  engeren  ©innc  be§2öorte§;  er 
löfet  öielme^r  offen  ob  ©ilbertoä^rung  ober  ÖJotbtoä^rung  entfielet, 
toa§  t)om  ^Ber'^alten  ber  ftaatlid^en  Waffen  abfängt.  3)a^er  bleibt 
e§  aud^  unbeftimmt,  toeld^em  ber  beiben  ÜJletallc  ein  fefter  ^reiS 
t)erf(^afft  toirb ;  nur  eine  untere  ^4^rei§gren5e  ift  jebem  ber  beiben 
^Wetalle  gefid)ert.  2)ie  Einteilung  ber  SBä^^rungen  je  naä)  il^rem 
SBcr^alten  ^u  ben  3Jletallcn  fül)rt  auf  ad^t  klaffen;  bie  getoö^n= 
lid^e  Einteilung  in  @olb=,  ©ilbcr=  unb  ^apiertoä^rung  ift  ganj 
oberfläd^lid^.  —  2)ie  fogenannte  ^infenbe  SOßa^rung. 

§  8a.«an!noten 116 

©inn  be^  2ße(^felbi§fontieren»  unb  be§  SDmbarb«3)arle^en§. 
2)ie  SBanfnote  ift  juna^ft  ein  3(i^litng§mittel,  oertoenbbar  ätoift^cn 
ber  Sanf  unb  il)ren  ^unben,  fotoie  ^toifd^en  ben  Äunben.  S)ie 
^ote  tritt  in  ber  5o^"i  ^f§  3tt^lung§t)erf|)re(^en§  auf,  aber  ba 
e§  aud)  uneinlö^bare  S3an!noten  gibt,  fo  ift  ba§  Sßefenttid^e :  bie 
SSanf  üerfprid^t,  i!^re  ^toten  al§  3öl)^ung§mittel  an^une^men. 
3)ie  S9an!note  ift  alfo  junäc^ft  ein.^affenf(^einber53an!  unb 
biefer  ^affenfc^cin  !ann  etnlö§bar  fein  ober  nid^t. 

©e^r  oft  erflärt  ber  ©taat,  ha^  er  an  feinen  Waffen  bie 
Sanfnoten  in  ^'^a^lung  ncl)me;  bann  finb  bie  SBantnoten  a!= 
^epiiext  unb  gehören  ^um  ftaatlir^eu  ©elbe. 

§  8b.S)ie  ©iroja^lungen 133 

®ie  «Hamburger  ßJirobanl.  2)ie  neueren  Öiro^alilungen. 
SlUgemeiner  35egriff  ber  ^a^nn^,  ber  aud^  ö5iroäat)lung  ein= 
begreift.  2)ie  brei  5lrten  ber  :^at)inn%:  penfatorifd^e,  c^ar  = 
tale  unb  girale  ^öljlung. 

§  9.    9Igto  bei  af^efforif d)en  ©elbarten 145 

Sltjefforifd^e  ©elbarten  fönnen  im  S^nlanbe  al§  äßaren  be* 
^anbelt  »erben  teegen  De§  ^lattenloertee.  2)er  ^laltenttjert,  t)er= 
minbert  um  bie  ßJeltung  be§  ©tüdeS,  ift  ba^  Slgio.  Über« 
toertigeö  unb  untertoertigey  @elb.  2)a^  5lgto  ift  eine  merfantile 
erfd^einung;  e§  fann  gelegentlid^  terfc^toinben.  2)a§  negatiöc 
5lgio,  mitunter  abfic^tlirf)  gefc^affen,  mitunter  burd^  ^onjuntturen 
entftetjenb;  eä  entftanb  gum  33eifpiel  bei  ben  Salcrn  burd^  ßon= 
junfturen. 

§10.  ©tauung  be§  afacfforif d^en  ©elbee 164 

^Ifäefforif^e  ©elbarten  laufen  hei  ben  -f^affen  be^  ©taateS 
unge^inbert  ein,  ftauen  fid^  bafelbft  unb  Derbrängen  leidet  ha^ 
toalutarifd^e  ®clb  barau§;  au§  än?ei  ©rünben:  »eil  a!aefforifd^c 
@clbarten  neu  gefd^affen  toerben,  ober  meil  man  bie  afjefforifd^ 
getoorbenen  ©clbarten  nid^t  ein^ielit.    2e^tere§  gefd^a^  mit  ben 


Xn  3nlialt. 

Seit« 
Xültxn,  in  fyraiihcic^  mit  hm  Ofünffronfeiiftürfcn.  Um  fold^c 
©tauungcn  ju  bcttjinbern,  tourbc  bic  5lu8prdgung  bc§  Silbers  in 
granfrcid^  1876  unb  in  Dflcrreid^  1879  eingeflcUt.  gfcflc 
SBäljrungSpoIiti!  forbert  cntfd^loffeneö  5luftTctcn  gegen  bic 
©tauung  af^effocifd^cr  ©ctbarten. 

§11.   Anbetungen  bcr  äöä^rung 182 

2)ic  ^inberung  ber  Sßä^rung  fann  ^etöorge^en  au§  bet 
Stauung  afgefforifd^cr  ©clbarten  in  ben  Staat§fajfcn,  gum  35ci= 
jpiel  Übergang  ^rantrcid^ä  gur  ©olbtoö^rung  um  1860;  ober 
au§  freiem  @ntfd)lu^  be§  Staate§,  gum  Seifpiet  im  2)eutfd^en 
'3idäi  1871  ff.  ©rftcrcg  ift  obftr  u!  t  io  ne  l  ler,  Ic^tereö 
ejaftorijd^er  Übergang. —  2)ic  Anberung  tami  reftaura* 
torifd^  fein,  njenn  eine  frü()ere  2[Bäi)rang  loieber  l^ergeftettt 
»irb;  ober  noüatorifd^,  ttjcnn  man  eine  neue  SBä^rung 
rodelt,  toic  aum  ^eifpiel  im  2)eutf(^en  9teic^e  1871  ff.  —  3)ie 
Anberung  !onn  enblirf)  fteigenb,  fc^tücbenb  ober  au(^  fintenb  fein. 

^ritte^  Kapitel. 

®et  ©clbüctfe^r  mit  bcm  ^(u^lanbe* 
§12.   f)cr  interbalutarifc^e  ,l^ur§ 208 

Statt  2Be(^fe(fur§  follte  man  jagen:  interualutari|d^er  .^ur§. 
^iejcr  ^ur»  ift  eine  mcrtantirc  (Srfdjeinung.  S)ie  ©eltung  aßer 
(Selbftücfe  ift  auf  ba§  erjeugenbe  Staatsgebiet  beft^räntt  (ob« 
geje^en  Don  f^nc^artalen  Stüctcn).  ^renibey  @elb  ift  eine  SBarc, 
bcren  ^45«t§  auf  ber  SBörfe  beftimmt  loirb;  ber  5prciS  l^ängt  ab 
Don  ben  3<i^^u«g^^cr^3f(id)tungen  gn^ifd^en  ben  Staaten,  er  toirb 
pantopolifc^  beftimmt.  6iu  ^Jiüngpari  ju^ifd^cn  bem  ©elbe  Der« 
fd^iebener  Staaten  gibt  e«  nid^t  immer,  fonbern  nur  in  befonberen 
gdHen;  bonn  beurteilt  man  banad^  ben  normalen  Staub  be^ 
intcrualutarifc^eu  ilurfcö.  Söcnn  lein  ^Diüuäpari  beftcl)t,  toirb 
getool)nl}tntyred§tUd()  ein  ^iormalturg  angenommen.  3ßenn 
ba8  frembe  @elb  über  bem  ^tormallurfe  ftcf)t,  l)at  e»  ein 
2lgio;  bicS  ift  ba©  interoalutarif d^e  vUgio,  iDo1)i  ju 
unterjd^eiben  Dom  inneren  3lgio,  loeld^eS  bei  afgefforifd^en  (Selb* 
arten  Dorlommt. 

§  13.   aOBertDer^dltniS  Don  (^olb  unb  Silber 219 

6)olb  unb  Silber  Ijaben  uid)t  nn  unb  für  fidj  ein  bcflimmteS 
SBcrtDerl^dltniS.  (Erläuterung  ber  i^onboncr  Silberprcife :  fic 
t)ängen  ah  Don  ben  3fl^l"ttg^öf^l)ältniffcn  gmijd^en  bcm  ©olb* 
(anbc  (Snglanb  unb  ben  fremben  Silberlänbcrti,  befonberS  3^nbien. 
3)cr  frangöfifd^e  SimetaÜiämuS  \)ai  nur  einmal  (um§ 
2fo^r  1860)  bdmpfenb  auf  bie  Sd^loanlungcn  ht^  SilbcrprcifeS 
gcteirft;  er  bc^cl)t  ober  feit  1876  nid^t  met)r. 
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@efte 

§  14a.2)ic  cjobromijd^c    Sicrroaltung 240 

2)te  bctoufetcn  3!Jiaferegeln  jut  ^efefltgung  bet  intcr* 
t)alutattfc^en  Äurfe  toetbcn  ali  ejobromifc^e  äiertoaltung  be* 
aeid^nct.  —  SGßeun  ätoei  Staaten  für  il)r  öalutarifd^cö  ßielb  ba§ 
glcid^e  ^^tifd^c  5Jletatt  Bcnu^eit,  tritt  bie  ^iir§befcftigung  anto- 
maii]äi  ein,  aber  nur  bei  geringen  unb  tur^  baucrnben 
©d^njanfungen.  —  35ei  anberu  ©taaten  finb  bie  ejobromifi^en 
SRaferegeln  öertoidelter,  jum  S3cif))iel  in  öfterrcic^  feit  1894: 
fogenannte2)ct)ijenpolitif.  ä()nlic^  in  9lufelanb  feit  1892. 
2)iefe  3)iaferegetn  ergreift  ftet§  ber  ©taat,  beffen  ^atibel?» 
ipoUtifd^e  ©tcüung  bie  fd)tt?äi^erc  ift. 

§  14b.®er  ©^nc^artiämu§ 25« 

@ctoiffc  ^Dlünäen  erhalten  ^uhjeilen  burü^  @taat§t)crtrdgc 
öJeltung  in  me^r  aU  einem  ©taate;  pm  SSeifpiel  ber  ^ercin^ 
taler  galt  im  3oIiöerein  unb  in  Ofterreidö ;  ha^  9'ünffran!enflü(f 
gilt  in  fjranfreid^,  in  33elgien  unb  in  ber  ©d^toei^.  ©old^e  @elb- 
ftürfe  f)aben  ©^nc§arti§mu§.  ©ie  finb  bequem  für  ben S^lcife* 
terfe^r,  aber  fie  Verbürgen  nic^t  einen  feften  interbalutarifd^en 
Äur§ ;  unb  äicar  be§l)alb,  »eil  bie  ©taaten,  tro^  be§  ©^nd^artal^ 
tjer^dltniffcg,  in  ber  Söa^l  ifjrer  öalutarifd^en  ^elbarten  tjon 
einanber  unabtjängig  bleiben. 

§  15a.2)cr  fefte  ^urä  al§  le^te§  3iel 261 

2)er  le^te  Örunb  aller  2ßä^ung§änberungen  in  ber  neueren 
3eit  ift  bie  SSefeftigung  ber  interöalutarifd^en  ^urfe.  5lu§  bicfem 
©runbe  ging  3^ranfreid§  1876  3ur  Öolbtoö^rung  über,  ebenfo  ba^ 
S)eutf{^e  0{ei(^  im  ^a^xt  1871  ff.  ^id^t  au§  äJorliebe  für  ba^^ 
5RetaE  @olb,  fonbern  toeil  burd^  5lnna^me  ber  ©olbtoä^rung 
bie  intertalutarifd^en  Äurfe  gegen  ßnglanb  leidster  p  regeln 
toaren.  ^n  Öfterreid^  erftrebte  man  1892  ©olbmä^rung,  um 
bie  ^urfc  gegen  ba§  3)eutfd^e  Üteid^  ju  befeftigen. 

§  15b.gfür§  5lu§lonb  bare§,  für§  ^nlanb  notale§  ®elb  ,  266 
N  ^tebcn  ber  5lu§breitung  ber  ©olbtoö'^rung  bemertt  mon 
längft  überall  bie  june^menbe  SSenü^ung  notaler  ÖJelbarten  im 
iuneren  S5er!e!^r;  bie§  finbet  in  ßnglanb,  in  ^Jranfreid^,  im 
S)eutfd^en  Utiäi  unb  in  Öfterreid^  ftatt.  2)a§  bare  @elb  wirb 
me!^r  unb  me^r  in  btn  SSanten  gefammelt,  unb  bient  jur 
Siegelung  be§  35ertet)r§  mit  bem  5lu§lanbe.  5Die  SSertoenbung 
ber  notalen  ^elbarten  im  inneren  SSerle'^r  ift  fein  5!Jii§braud^, 
fonbern  eine  SBeiterenttoidElung. 

2)a§  bare§  @elb  ganj  entbehrt  n?erben  fönnte,  läfet  fid§  nur 
behaupten  für  größere  ©taat^öerbänbc,  bie  aber  untoa^rfd^elnlic^ 
finb. 

2Bcgen  be§  au§länbifd§cn  3}er!e^r§  wirb  barc§  ßjelb  »ol^l 
nod^  weiter  nötig  fein. 
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äberfic^t  nac^  (2>taattn» 

Seite 

§  16.  ^ngUnb. 287 

Äutjc  Überfid^t  bcg  englifd^en  @clbtoefcn§,  öom  5WittelaUcr 
bis  1816. 

§  17.   gtontreic^ 304 

ÜbcrFtd^t  bc§  franäbftfd^cn  @elbtoc|en§  öon  1808  bis  1870. 
2)a§  @nbc  bc§  franjöfifd^en  SBimctattiSmuS  1876  burd^  @tn* 
flcHung  bet  unbeld^rdnften  ©ilbcrauSprdgung. 

§  18a.3)eutfd|e§  üleit^  im  Sal)re  1905 323 

S5c|(^reibung  ber  bamaligcn  ©elbüetfaffung ;  ficben  @elb= 
atten:  1.  ©olbmün^en;  2.  hie  fRcid^S^Silbcrmünjcn ;  3.  bic 
Würfel«  unb  ßupfcrmünacn ;  4.  bic  Xalct;  5.  bie  9leid§ä!Qffen= 
fd^cinc;  6.  bie  ^oten  ber  9leid^§ban!;  7.  bic  5iotcn  einiger 
priDileqierter  SBanfcn. 

§  18b.2)eutfd^cä  9^ciri^;  Übergang  1871  bis  1876 335 

©d^ilberung  ber  3Jiaferegctn  bnrc^  njcld^e  bie  ©olbtoä^rung 
an  ©teße  ber  frü{)eren  ©ilbertt7ät)rung  trat.  —  SSorgeblid^c 
(Srünbc  für  bie  änberung.  2)er  roat)re  @runb  liegt  in  ben 
intertialutarifd^en  SBejic^ungcn  p  ßnglanb  als  ber  bamalS  bor* 
^crrfd^cnben  ^anbelSmad^t.    (SSergl.  aud^  §  23.) 

§  19.   ©ftcrrcid^  1857  biS  1892 1351 

®ie  „öfterreid^ifd^e  SöBä^rung",  urfprünglid^  eine  ©über» 
»ä^rung,  eingeführt  toegen  ber  intertialutarijd^en  Segiel^ungcn 
pm  3oÜöcrcin;  fie  toirb  burd^  !riegerif^c  (Sreigniffe  jerrüttct, 
1859.  gS  tocrben  1866  audj  ©taatSnoten  gefd^affen.  S)er 
6itbergulben  h?irb  afjefforifc^  unb  cr{)ält  5lgio.  2)ieS  ^gio 
öerfdöJuinbet  im  3^uni  1878 ;  bie  6ilberwd^rung  toirb  aber  nic^t 
toieber  l^crgeftettt,  ba  im  35cutjc^en  Steid^e  @olbn?ä^rung  ein* 
geführt  ifl. 

§  20.   Öftcrrcic^  1892  bis  1900 376 

^an  befd^Iiefet  Übergang  jur  ©olbtod^rung.  3werft  toirb 
ein  $ari  mit  bem  @olbgetb  ber  lücftUd^en  Sdnber  bejd^lojfcn, 
auf  ®runb  beS  *tur[eS  in  ben  ^a^ren  1879  bis  1891.  hierauf 
^Infd^affung  großer  ÖJolbborrdtc  burd^  eine  ©olbonlcil^c.  S)aS 
bare  ©olbgelb  wirb  gcjd^affen,  aber  nid^t  in  ben  S5er!e^r  ge= 
brad^t;  bie  ä3an!  toirb  mit  @olbgelb  auSgeftattet.  ^aS  inter* 
Dalutarifd^e  ^gio  beS  beutjd^en  @elbcS  Derjd^h^tnbet  t)orerft 
tcineStoegS.  3)ic  ejobromijd^en  3Jia§regcln  beginnen  1894  unt 
i)aben  ben  @rfoIg,  ha^  baS  ^gio  ber  beutfd^cn  SBd^rung  faft 
gang  auf  t)ört.  S)aS  üalutatifd^e  @clb  Öftcrreid^S  finb  aber  bie  San!* 
notcn,  bie  t)orldufig  uneinlö^bar  bleiben,  ^ie  bcibcn  Staaten 
ber  ^onard^ic  gellen  noc^  immer  bie  GinlöSbarfeit  in  ^uSfid^t. 


3nl)alt.  XV 

S^ac^ttäge  unb  ^rgänauttden« 

@ette 
§  21.  Die  3onaa^lung  in  Öfterreid^  1854  bi§  1900  ....  395 
S)ie  3ottSö^'^ung  ift  Dom  ^gemeinen*  ^eä)i  aufgenommen, 
fie  ftrfjt  unter  ©onbctred^t,  feit  1854.  3fl^tiiw9  ^«^  3^0«  i« 
©i(bcr  1854  bi§  1878 ;  ^a^Iung  ber  3bac  in  Öiolb  öon  1878 
on.  ®er  3^^^  if*  ♦  ^i^  ^Jiittet  für  bie  3a^Iung  ber  3iiifcn  gc= 
»iffer  3lnleit)en  ju  fc^affen.  @ä  gab  ^Inlei^en  mit  SSerginfung 
in  ©über,  folange  2)eut|c^lanb  <Sitberiüat)rung  ^atte ;  unb  fotd^c 
mit  SSer^infung  in  ®olb,  feit  ba§  2)eutfc^e  ^leid^  ©olbmä^rung 
l^at.  „©ulben  in  ©über"  unb  „Bulben  in  ©olb"  finb  befonbcrc 
SQßertein^eiten  (neben  bcm  ©ulben  fd^Ied^t^in),  bie  für  befonbcrc 
©eft^äfte  Ijcrwenbet  toerben.  3)iefe  5lbfonberung  ^ört  aber  auf, 
fobalb  bie  ©ilbermünaen,  bjtü.  bie  ©olbmünjen,  fein  5lgio  ^aben. 

§  22.   öfterrcic^^Ungarn  1901  bi§  1914 410 

2)ie  ©taatönoten  finb  oerfd^munben.  @^  loerben  3toei!ronen= 
ftüdc  gefc^affen. 

©d^ematifc^er  Überblicf  be§  öfterreid^ifd^*ungarif(^cn  @elb= 
ioefen§  bor  ^ü^hxüä)  be§  Äriegel;  SSergleid^  mit  bem  beutfd^en 
©clbtocfcn. 

2)er  fogcnannte  ©olbbienft  bei  ber  öftcrreid^ifc^sungarif(^cn 
S5onf. 

SScrfud^e  bie  Giolbftücfe  5U  20  l^ronen  ^in  ben  SSerfel^r  jn 
fc^en";  bie§  ift  feine  grunbfä^lid^c,  fonbcrn  nur  gelcgetttUd^c 
freitoiüigc  SSarja^tung.  S3on  (Sinlöfung  ber  ^^lotcn  in  barem 
©elbe  ift  babci  nic^t  bie  Siebe. 

3)ie  3oßflotbantoeifung  ift  eine  auf  3ott9<!fdöäfte  bcfd^rdnftc 
^inlöfung  ber  9ioten  in  barem  ®etbe. 

Genaueres  über  bie  Siegelung  ber  interbalutarifdöcn  Äurfc 
gegen  bie  n?eftlid^en  ßanber ;  ber  ^u§brud  2)ebifenpoIiti£  ifl  ba* 
für  3U  eng. 

§  23.   3)ag  5DeutfcJe  9teic^  Don  1905  bi§  1914 426 

2)a§  33erfc^iüinben  be§  Xaler§.  ®ie  S^eid^^banfnoten  finb 
mit  ^nna^meatoang  öerfe^en. 

2)ic  ®efe|e  tjom  4.  Stuguft  1914:  aut^  bie  9ieic*^§faffenfd^ctttc 
erhalten  5lnna^mcan?ang.  3)ie  ßinlöfung  ber  SBanfnoten  unb 
ber  Üici(^§faffenfd^eine  ^brt  auf.  @§  toerben  3)arte'^cn§faffen^ 
fd^eine  gefd^affen. 

©d^ematifd^er  Überblirf  ber  bcutfd^en  ©elbarten  für  bie  3ctt 
nad^  bem  ^u§brud|c  be§  Krieges. 
§  24.   Über  ben  fogenannten  ©clbioert 434 

päBert"  fe^t  immer  einen  SSerglcid^  öorauS.  ^e  nad)  bem 
^egenftonbe,  mit  bem  man  bQ§  Öielb  bergleid^t,  ergibt  fid^  ein 
3lu§brudE  für  ben  Sßert  be§  ÖJelbeS.  S)iefe  öerft^iebencn  3luä- 
biüdEc  ftc^en  unabhängig  nebencinanber,  bürfen  nid^t  mitcinanber 
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t>ertocd&felt,  unb  nod^  tocmgcr  aU  cin§  Bctrad§tet  tocrben.  2Ran 
!ann  ba§  ®ctb  aitd^  mit  Äompleien  t)on  ©ütcrn  berglcid^en; 
aber  bic  3ufamtnenfe^ung  be§  ßompIejc§  mufe  berabrebct  fein, 
^nbejaa^ten  finb  lüittfommenc  SCßinfc  über  SScränbcrungcn  bc§ 
^reife§  ber  im  ^omplcjc  einbegriffenen  ©üter.  5lnberc  Äom* 
|)Ie?e  »ürben  anbete  Sfnbejäa^len  liefern. 

^reiäänberungcn  finbcn  immer  ftatt ;  fic  l^aben  i^re  ©rünbe 
in  ben  Umftanben  be§  3Jiarfte§ ;  fic  bürfen  nid^t  burd^  bie  5ln= 
nal^me  erüärt  werben,  bafe  ber  GJcIbtoert  fid^  im  entgegengcfe^ten 
Sinne  gcdnbert  ^abe,  benn  ha^  toöre  eine  Tautologie :  man  toei§ 
ja  über  ben  ©elbtoert  nur  citoa^  burd^  bic  *Prei§ftatifti!,  !ann  alfo 
biefe  nid^t  au§  fid&  felber  ernören. 

SSeim  6in!ommen  fragt  e§  fid^,  ob  man  SSergel^rcr  t)on 
©ütern  ift,  ober  ob  man  ©rjeugcr  ift:  bie  ^rei§änberungen  bct 
@üter  ttjerben  ^iernadö  gang  öerfd^ieben  empfunben. 

5luf  bie  „Geltung"  ber  ©tüde  ^at  bie  33eränbcrung  tjon 
greifen  gar  leinen  ©influfe ;  ba^cr  ift  e§  toid^tig,  bie  Staatliche 
S^corie  be§  @elbe§  unb  bie  üolfStoirtfd^aftlid^en  S3etrad^tungen 
über  ha^  ÖJelb  getrennt  ju  l^atten. 

*^nfyanQ*  3ur  ßittcratur  über  bie  Staatlid^e  S^l^corie  bc§ 
©clbeg 44« 

9legiftet  bct  tcc^nif^en  ^ttdbtürfe 455 


Ballung,  ©clb  unb  9Jletatt. 


§  1. 

Slutometani^mu^;  S'iominalität  ber  SBertein^ett. 

S)a§  @elb  ifi  ein  @ef(^öpf  ber  S^ted^t^orbnung;  e^  ift  im 
Saufe  ber  ©efd^id^te  in  ben  üerfd^iebenften  gormen  aufgetreten : 
eine  St^^eorie  be§  @elbe^  fann  bai)er  nur  red^t^gefd^ii^tUc^  fein. 

2)ie  beliebtefte  gorm  be^  @e(be^  ift  ha^  bare  @elb;  p  beffen 
33egriff  geC)ört  e^,  bafe  e^  in  ©eftalt  üon  ^Jiünjen  auftritt. 
2)arau0  ^aben  hk  meiften  ©d^riftfteUer  ben  @(^lu§  gegogen,  ha^ 
man  ha^  ©elbroefen  au^  ber  9JJün§funbe  ableiten  fönne.  ^a^ 
ift  ein  großer  Qrrtum.  5Der  SJÜin^fenner  oerfte^t  in  ber  9tegel 
üom  ©elbraefen  nid^t^^  benn  er  l^at  e^  nur  mit  beffen  entfeelten 
Überreften  p  tun. 

2lud^  gibt  e^  feinen  gangbaren  3Beg,  ber  ben  ^Jiünjfenner 
pm  ^ßerftänbniffe  be^  raa^ren  ^apiergelbe^  leitet;  ber  S^roft, 
ha^  bie(e  2(rt  t)on  ®elb  ^öd^ft  bebenüid^,  ja  gerabe§u  gefäl^rlid^ 
fei,  barf  l^ier  nic^t  angeführt  merben,  benn  felbft  ba^  fd^Iimmfte 
@e(b  gehört  nod)  immer  in  bie  5^t)eorie,  ha  e^  \a  @e(b  fein 
mu^,  um  fd^Iimme^  ©elb  §u  fein. 

M(^t^  liegt  un§  ferner,  al^  ha^  ma^re  ^apiergelb  §u 
€mpfei)(en,  mie  e^  beifpieBraeife  in  ben  öfterreid^ifd^en  ©taat^- 
noten  von  1866  aufgetreten  ift.  Söo^l  bem  (Staate,  ber  beim 
baren  @elbe  bleiben  raill  —  unb  fann!  2lud^  müfete  \6)  feinen 
©runb  anzugeben,  me^^alb  mir  unter  ben  jefet  (1905)  l)errfd^enben 
Umftänben  t)on  ber  @oIbraäl)rung  abgel)en  follten.  2)a§  fei  von 
üornljerein  pr  33eru^igung  ber  ^ubliäiften  gefagt. 

Änapp,  Sl^eorie  beg  ©elbeg.    2.  Slufl.  1 
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©letd^tool^l  wirb  aber  l^ier  mit  befonberer  (Sorgfalt  andg 
t)on  ber  ©ilberraälirung  gefpro^en  unb  bem  ^apiergelbe  toirb 
eine  3lufmerffam!eit  geraibntet,  bie  i^m  bi^^er  fd^roerlid^  ju  teil 
geworben  ift;  benn  e^  [teilt  fid^  bei  näl)erem  S^tf^^^"  lierau^^ 
^a^  l)ier,  in  biefer  l)öc^ft  beben!li($en  „Entartung"  be^  @elbe^, 
gerabe  ber  (5($lüffel  jur  33erfaffung  be^  @elbe^  liegt  —  roa^ 
oorläuftg  rätfell)aft  flingen  mag.  ^enn  bie  ©eele  ht§>  ©elb- 
mefen^  liegt  ni($t  im  Stoffe  ber  platten,  fonbern  in  ber  dtt^U- 
orbnung,  meldte  ben  ©ebraud^  regelt.  — 

SllleS  @elb,  fei  el  au^  SJletall  ober  au^  Rapier  gefocmt, 
ift  aber  nur  ein  befonberer  Sali  be^  S^^^i^^Ö^^^ttel^  über= 
l^aupt.  9^nerl)alb  ber  9f?ed^t^gefd^id^te  bilbet  fi(5  ber  33egriff 
be^  ä^^'fw^Ö^^^^^^^^  ^^^r  ^ön  einfad^en  55ormen  beginn enb 
unb  SU  oermicfelteren  2Irten  fortfd^reitenb.  ®a^  ä^^'^^^Ö^^^^^^^ 
ift  ber  obere  33egriff,  raeld^em  ber  be^  @elbe^  untergeorbnet 
ift;  benn  e^  gibt  S<^^^""9^^^ttel,  meldte  nod^  nid^t  ©elb  finb; 
fpäter  fold^e,  bie  @elb  finb;  nod^  fpäter  fol(^e,  bie  nidjt  mel^r 
©elb  finb. 

2ßa^  aber  ift  ein  Sal)lung§mittel?  @ibt  e^  einen  oberen 
Segriff,  bem  fid^  ba^  3^^^w"9^^^itel  unterorbnen  läfet?  ©e* 
TOÖl)nlid^  greift  man  jur  SSorftellung  be^  fogenannten  ^aufd^= 
gute^  jurüd^  unb  erflärt  mit  beffen  §ilfe  bie  gti^lung^mittel  — 
mobei  alfo  ber  Segriff  be^  @ute^  unb  ber  be^  ^aufd^e^  t)orau^= 
gefegt  mirb.  Qrgenbroo  mufe  man  feften  gu^  faffen,  menn 
^Definitionen  gegeben  werben  follen.  ©oroolil  ba^  (SJut  al^  ber 
^aufd;  finb  3lnfd^auungen,  bie  man  mol^l  all  elementar  genug 
betrad^ten  fönnte;  mir  motten  el  einmal  magen. 

2Benn  mir  nun  erklären :  jebel  Sal)lung0mittel  ift  ein  ^aufd^= 
gut  —  fo  ift  ha§  oollfommen  oerfel^lt,  benn  mir  treffen  im 
Saufe  ber  gefd^id^tlid^en  ©ntroidflung  auf  3al)lunglmittel,  meldte 
burd&aul  fein  STaufd^gut  im  eigentlid^en  ©inne  bei  SBortel  finb. 
3)araul  folgt,  ha^  ber  Segriff  bei  ^aufd^gutel  nid^t  ber  ge= 
fud^te  obere  Segriff  fein  fann,  benn  el  laffen  fid^  nid^t  alle 
3a^lunglmittel  biefem  Segriffe  unterorbnen. 
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äßenn  mx  aber  umgefel^rt  fagen:  jebc^  ^aufd^gut  ift  ein 
3al^Iung^mttteI ,  bann  ftnb  wir  ebenfalls  tiid^t  am  ^kl;  benn 
cg  gibt  ^aufd^güter,  bie  ni(^t  S^^^ung^mittel  finb:  roer  fein 
©etreibe  gegen  eine  @en)i($t^menge  ©ilber^  au^taufd^t,  für  ben 
ift  ©über  ein  ^aufd^gut;  raer  fein  Silber  gegen  betreibe  an^- 
taufd^t,  für  ben  ift  betreibe  ein  ^aufd^gut  —  nämlid^  icbe^mal 
in  biefem  einen  ^aufd^gefd^äft.  3n  biefem  raeiten  Sinne  ift  alfo 
ber  Segriff  ^aufd^gut  nod^  nid^t  braui^bar  für  unferen  groedt; 
benn  e^  bleibt  unbeftimmt,  ob  ha^  ^aufd^gut  ein  S^^lung^mittel 
ift;  man  !ann  e^  raeber  Dom  Silber,  nod^  t)om  ©etreibe  be- 
haupten, fo  lange  man  nur  auf  bie^  eine  5Caufd^gefd^aft  ad^tet 

3ßenn  ftd^  aber  in  einem  gefellfd^aftlid^en  Greife,  §um  Sei= 
fpiel  in  einem  Staate,  bie  Sitte  au^bilbet  unb  nad^  unb  nad^ 
von  ber  9fte(^t^orbnung  anerfannt  rairb,  ha^  man  atte  @üter, 
bie  umgetaufd^t  merben  follen,  gegen  beftimmte  9Jiengen  einei^ 
beftimmten  ©ute^  au^taufd^t,  pm  Seifpiel  gegen  beftimmte 
3Jiengen  Silber^:  bann  ift  ha^  Silber  in  einem  engeren  Sinne 
^aufd^gut  geworben. 

Tlan  nennt  el  bann,  für  ben  Umfrei^  feiner  Slnmenbung, 
allgemeine^  ^auf(^gut.  2)a^  allgemeine  ^aufd^gut  ift  bann  eine 
@inrid)tung  be^  fogialen  33er!el)r^,  e^  ift  ein  @ut,  ha§  eine  be* 
ftimmte  Sermenbung  in  ber  ©efeUfd^aft  erlangt  ^at,  juerft  burd^ 
Sitte,  bann  burd^  S^iec^t. 

@in  fold^e^  „gefellfi^aftlid^"  anerfannte^  ^aufd^gut  ift 
ollerbingl  immer  ein  ß^^^iinö^^ittel,  l^at  alfo  eine  notmenbige 
33egiel)ung  §um  Segriff  be^  B^^^it^Ö^^ii^^^^-  hingegen  ift  e§ 
ni(^t  n)al)r,  ha^  jebe^  3^^^wng^mittel  ein  gefeßfd^aftlid^  an« 
erfannte^  ^aufd^gut  fei;  gefeUfd^aftlid^  anerfannt  ift  e^  gmar 
immer;  aud^  bient  e§  immer  bem  S^aufd^;  aber  e^  ift  fraglid^, 
ob  e^  immer  ein  ©ut  fei.  Um  ein  @ut  p  fein,  müfete  e^  aud^ 
bei  Serraenbung  aufeerlialb  ber  S^ied^t^orbnung  nod^  braud^bar, 
olfo  hxanä}hax  im  Sinne  ber  ^ed^nif  fein:  unb  ba^  ift  nid^t 
bei  allen  S^^lung^mitteln  ber  gall.  ^ie  ^^apierblätter ,  al§ 
Toeld^e  fid^  ba§  ^apiergelb  bem  2luge  be^  ^ed^nifer^  barfteHt, 
finb  ein  Seifpiel  einer  Sad^e,  meldte  im  Sinne  ber  ^ed^nif  faum 
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me^r  hxan^hax  i^eigen  bürfte;  fie  finb  alfo  fein  ^aufd^gut,  wol^t 
aber  Xaufd^mittel. 

^a^  ßrgebm^  unferer  Betrachtung  ift,  rorfid^tig  gefaxt, 
tote  bie  5C^eorie  e^  oerlangt:  toir  ^aben  in  bem  ge[e(If(Jaftlt(^ 
anerfannten  SCaufd^gut  nid^t^  anbere^  vor  un^,  aU  ein  Beifpiel 
beg  3ö^^w^9^^i^^^^^  J  ^^f^  ^^^^^  beffen  SDeftnition;  fonbern  nur 
einen  befonberen  gatt,  unb  i^roar  hen  einfad^ften,  ben  man  fid^ 
porftellen  !ann.  D^le^men  wir  an,  bie^  Xaufd^gut  befiele  au^ 
einem  3JietaII  —  roa^  mieber  mä)t  gerabe  notmenbig,  aber 
toeitau^  ber  wid^ttgfte  gall  ift,  fo  motten  mir  biefer  einfad^flen 
gorm  be^  3^'^^"^9^^^^^^i^  ^^"^"  9^amen  geben:  e^  l^at  bie 
autometaHiftifd^e  33erfaj|ung. 

SDer  5lutometaIIi^mu^  fennt  ha^  9}JetaII  nur  al^  ©toff,  o^ne 
jebe  juriftifd^e  S^iüctfid^t  auf  hie  gorm,  in  meld^er  bie  @tüdfc 
biefe^  ©toffe^  auftreten ;  gemeffen  mirb  bie  9}?enge  biefe^  (Stoffel 
nur  auf  p^^fifalifd^e  SBeife:  beim  TlttaK  burd^  Söägung.  ^a§ 
^aufd&gut  mirb  alfo  in  Jebem  einzelnen  gaffe  feinet  ©ebraud^S 
bem  Empfänger  jugemogen.  O^ne  bie  3Bage  ift  fein  auto- 
metaffiftifd^e^  S^^^^^^Ö^^^i^tel  t)ermenbbar. 

@g  ^at  mo^l  feine  ©d)roierigfeit,  fid^  ben  2lutometaffi^mu^ 
üor^ufieffen ;  im  Gegenteil,  fd^mierig  finb  nur  biejenigen  3ctl)Iung^5 
mittel,  meldte  nid)t  mel)r  autometaffiftifd^  finb  (§um  33eifpie( 
ha^  ©elb).  2)a^er  benu^en  mir  ben  Slutometaffi^mu^,  um  an 
x\)m  ju  geigen,  roa^  ha§  ©^arafteriftifc^e  be^  Begriffet  3ö^^w"9^= 
mittel  ift.    SSerfe^en  mir  un^  in  bie  Sage  be^  ©mpfänger^. 

2Ber  ein  $funb  ©ilber  (ober  ©rg,  ober  ©olb)  im  Slu^^ 
tan\ä)  gegen  ©üter,  bie  nid^t  ga^lung^mittel  finb,  alfo  im  ^n^- 
taufd^  gegen  2ßaren,  in  Empfang  nimmt,  ber  ^at  bafür  §meierlei 
SSertoenbungen.  ©ntmeber  fann  er  ha§  ©ilber  im  ©inne  ber 
Xed^nif  oerroenben,  um  barau^  etma  ©efäge  mie  Bed^er  ober 
St^effer  ^ergufteüen,  t)teffetd)t  aud^  9linge  ober  Letten  jum  ©d)mudf. 
Ober  aber,  er  fann  ha^  ©ilber  im  ©inne  be^  Staufd^mittel^  oer=: 
menben,  inbem  er  anbere  Söaren  bei  gegebener  ©elegenl^eit  bafür 
eintauf d^t,  fobalb  er  fold^e  bebarf.  ^er  Qn^aber  l^at  alfo 
Smeierlei  Befriebigung  oon  feinem  Befi^ :  er  ift  „real"  befriebigt. 
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Toenu  er  ha^  autometaHiftifd^e  S^^^^w^Ö^^^^t^^  ^^  ^^^  ^ed^nif 
üerraenbet;  unb  er  ift  „sirfulotorifd;"  bef riebigt,  raenn  er  e^  — 
öl^ne  ted^nifd^e  ^erraenbung  —  weitergibt,  um  anbere  SBaten 
baburd^  anjufd^affen. 

3lber  rao^l  §u  bead^ten:  ber  QnlEiaber  ^at  nid^t  beibe  ^e= 
friebigungen  nebeneinanber,  fonbern  er  ^at  nur  bie  SBal^l  giüifd^en 
ber  realen  unb  ber  girhtlatorifd^en  ^efriebigung.  'üflaä)  ge- 
troffener 2Bal^l  ift  bie  anbere  ^efriebigung  au^gefd^loffen. 

2)ie  tnögli^e  reale  ^efriebigung  ift  ol)ne  S^^if^^  ^^^  ^^' 
bingung  bafür,  ba§  ein  ©ut  in  bie  (Stellung  be^  gefellfd^aft^ 
lid^en  ^aufd^gute^  einrüdt;  wären  bie  SJletatte  nid^t  ]o  un* 
entbel)rlid^  in  ber  ^ed^nif,  fo  wäre  geroife  niemals  SlutometaHi^- 
mn§>  entftanben.  2lber  bie  reale  Sefriebigung  ift  bei  jebem 
@ute  üor^anben,  ba^  in  ^aufd^  genommen  mirb:  roer  ein 
(5(^of  gegen  l^ölgerne  i5($üffetn  t)ingibt,  ber  nimmt  bie  ©d^üffeln 
ho^  nur,  meil  fie  il)n  real  befriebtgen,  alfo  roeil  er  fie 
braudt)en  !ann.  ^aburd^  aber  werben  jene  ©d^üffeln  nod^  nid^t 
jum  gefeßfd^aftlid^  anerfannten  ^aufd^gut.  ^ie  reale  33er? 
wenbbarfeit  ift  alfo  l)öd^ft  mefentlid^,  bamit  gunäd^ft  einmal 
ein  ©toff,  j.  S.  ein  3)letall,  al^  gefellfd^aftlid^e^  ^Taufc^gut 
erforen  werbe,  aber  biefe  ©igenfd^aft  reid^t  nid^t  §in,  S^^lung^« 
mittel  SU  f^affen. 

@anj  anber^  liegt  e^  mit  ber  §ir!ulatorifd^en  Sefriebigung. 
©ie  ift  eine  notwenbige  unb  l^inreid^enbe  ©igenfd^aft  jebe^ 
^al^lung^mittel^,  in^befonbere  aud^  be§  autometattiftifd^en.  2öer 
ba^  empfangene  ^aufd^gut  nur  ted^nifd^  oerwenben,  aber  nid^t 
jir!ulatorifd^  weitergeben  !ann,  ber  ^at  §war  ein  @ut  in  §änben 
—  aber  fein  3^^^^"9^"^iii^^-  3^  biefer  Sage  wäre  j.  ^.  ber 
33efifeer  eine^  $funbe^  Tupfer,  wenn  in  feinem  ßanbe  ha^  ©ilber 
autometaHiftifd^e^  ^^'^twng^mittel  ift. 

©^  ift  üon  l)ö(^fter  Sßid^tigfeit ,  biefen  $un!t  feftjul^alten  : 
anä)  beim  3lutometalli^mu^,  bei  ber  einf äfften  gorm  be^S^^^w^^Ö^* 
mittele,  ift  e§  erft  bie  gir!ulatortfdl)e  ^erwenbung,  weld^e  bie 
@igenf(^aft  be^  „^alilung^mittel^"  lieroorruft.  D^eale  33erwenb' 
barfeit  allein  fd^afft  nod^  nid^t  biefe  ©igenfd^aft,  fonft  müßten  ja 
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alle  @üter  bereite  an  fid^  äß'^^w^Ö^^^ttel  fein,  benn  tcd^nifd^c 
S3raud^barfeit  ift  eine  ©igenjd^aft  aller  @üter. 

S)te  jir!ulatori[$e  ^Serraenbbarfeit  ift  eine  ©rfd^einung  be^ 
S^lec^t^lebenö ;  alfo  ift  bereite  ber  Slutometaffiömu^  eine  red^t= 
lid^e  33erfaffung  be§  S^^^i^^Ö^^^^^^^^- 

2lber  rergeffen  rair  nid^t,  ba§  ber  2lutometaIIi§mu^  nur  ein 
S9eifpie(  be^  S^^^^i^^S^^i^^^^^  ^ft-  Überaß  ha,  too  ein  ©toff  a(^ 
fold^er,  nad^  p^9fi!alif(^er  SJleffung  rerraenbet,  aU  anerfannte^ 
^aufc&gut  bient,  TOoßen  rair  bie  33erfaffung  autbtjlifd^  nennen 
(„Qr)k"  bebeutet  Stoff).  3)er  2lutometaIIi^mu^  ift  nur  ha§ 
TOid^tigfte  ^eifpiel  be§  Slut^^li^mu^ ;  unb  ber  ^lutl^pli^mu^  felber 
ifi  nur  ein  33eifpiel  be^  S'^'^^w^Ö^^^^t^^^  «^^  Stoar  ein  fold^e^, 
hzi  toeld^em  ber  Qnl^aber  unbebingt  bie  SBal^l  jraifd^en  realer 
unb  §ir!u(atorifd^er  ^erroenbung  ^at 

2Ba^  ift  aber  nun  ein  3^^lw"9^ii^tttel?  Mä)^k  Slntwort: 
eine  beroeglid^e  (Baä)t,  raeld^e  iebenfall^  girfulatorifd^  üerroenbbar 
ifl.  ^amit  aber  foll  nur  im  allgemeinen  angebeutet  werben, 
n)a§  3öljlung§mittel  ift,  in^befonbere  foll  betont  fein,  bag  bie 
reale  ^ermenbbarfeit  nid^t  in  bie  2)efinition  ©ingang  finben 
barf.  ^öd^ft  falfd^  märe  e§,  biefelbe  ju  forbern;  aber  nid^t 
minber  falfd^  märe  e§,  fie  au^jufd^ liefen ;  ha^  eingig  ^Rid^tigc 
ift,  fie  abfid^tlid^  unermäl)nt  §u  laffen. 

@ine  mirflid^e  Definition  be§  3<^^^unggmittel§  bürfte  fd^mer^ 
lid^  ju  geben  fein;  ebenfo  mie  man  in  ber  3}^atl^emati!  nid^t 
jagen  !ann,  roa^  eine  ßinie  ober  mag  eine  go^l  ift,  ober  in 
ber  Soolögiß/  wa^  ein  ^ier  ift.  3Jlan  begnügt  fid^  ftet^  mit 
ben  einfad^ften  gällen  (gerabe  Sinie;  gan^e  pofitioe  3o^0  unb 
fd^reitet  oon  ha  jur  ©rroeiterung  beg  33egriffeg  oor,  ber  junäd^ft 
nur  in  einem  befonberen  ^eifpiel  al^  befannt  oorau^gefe^t  raurbe. 
2)ag  ift  ber  Dienft,  ben  un^  ber  33egriff  be^  2lutometatligmu§ 
leiften  foll. 

2ßenn  man  etroa  fagen  mollte:  3ö'^^ii^9^^^^ttel  ift  eine  be= 
meglid^e  <Baä)^,  meldte  oon  ber  Sied^t^orbnung  aufgefaßt  mirb 
aU  Trägerin  oon  3ßerteinl^eiten,  —  fo  märe  bieg  gan§  in  unferem 
©inne  gefproc^en.    5lber  eg  fei  ferne,  bieg  alg  2)efinition  auä^ 
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jugcben ;  benn  babei  roirb  bie  2Bertein^eit  al§>  eine  felbfioerftänb- 
lid^e  33orfteIIung  be^anbelt  —  xoa§  fie  gar  m(^t  ift. 

Über  biefen  üielumftrittenen  33egriff  fott  ^ier  nur  gefagt  werben, 
wa^  für  ben  rorliegenben  graedf  burd^au^  erforberlid^  ift.  Qmx^t 
fei  E)ert)orge^oben,  ha^  bie  Sßertein^eit  für  un^  nid^tS  anbere^  ift 
üU  bie  ©in^eit,  in  toelc^er  man  bie  ©röfee  ber  ga^Iungen  au^- 
brüdt.  3m  gemö^nliijen  Seben  erfunbigt  fi(^  jeber  S^ieifenbe, 
ber  ein  neue^  Sanb  betritt,  nad^  bem  9Zamen  biefer  ©in^eit: 
red^net  man  ^ier  nad;  Tlaxt,  naä)  granfen,  nad&  fronen,  nad^ 
$funb  Sterling?  SBenn  biefe  grage  beantwortet  ift,  fo  er* 
funbigt  fid;  ber  9^eifenbe,  mie  bie  üblid^en  go^Iung^mittel  aug- 
fel;en,  unb  ma^  fie  in  ber  ©inl^eit  jene^  £anbe§  gelten,  — 
TOorauf  er  in  ©tanb  gefegt  ift,  bafelbft  ß^fj^iinösn  gu  (eiften. 
äJian  fielt)t,  bie  SBertein^eit  t}at  überaH  einen  9^amen,  ber  fid^  in 
einigen  Sänbern  ja^r^unbertelang  nid^t  änbert  ($funb  Sterling), 
in  anberen  Sänbern  aber,  mie  Öfterreid^,  abfi(Jtlid^  geänbert  mirb 
(„^rone"  feit  1892).  Qebenfatt^  ift  aber  ein  S^ame  ba.  ©^ 
fragt  fic^  nun,  xoa§  ber  D^ame  bebeute. 

^ann  er  im  ©inne  ber  ^ed^nif  befiniert  werben,  pm  Sei* 
fpiel  fo,  ba§  e^  l^iege:  bie  Tlaxt  ift  ber  1395.  ^eil  eine^  ^funbe^ 
(SJoIb?    ^a^  ift  bie  9Jieinung  ber  3Jietaßiften. 

Dber  !ann  jener  ?flaxm  gar  niijt  im  ©inne  ber  ^ed^nif 
befiniert  werben  —  unb  in  weld^em  ©inne  ift  er  bann  nod^ 
befinierbar?    ^a§  ift  bie  ©orge  ber  Sf^ominaliften. 

^ie  3JletaKiften  fönnen  oorgüglid^e  ©rünbe  angeben,  bie 
etwa  fo  lauten :  33om  3Berte  eine^  ©ute^  !ann  man  nur  reben, 
wenn  man  mit  einem  anberen  ©ute  Dergleid^t.  2Ber  ein  @ut 
erwerben  will,  ber  fagt,  wieviel  ron  einem  anbern  @ute  er  bafür 
aufäuwenben  bereit  ift.  2Ber  ein  ®ut  oeräu^ern  will,  ber  fagt, 
wieoiel  üon  einem  anberen  ßJute  er  bafür  angune!)men  bereit 
fei.  Qebe^mal  alfo  mug  ha§  '^erglei($^gut  genannt  fein,  bamit 
bie  SSorfteUung  üom  Sßerte  beutlid^,  einbeutig  werbe.  3Jlan  fielet 
^ter  §ugleid^,  ha^  ber  3öert  auf  einem  ©ntfd^Iu^  beruht;  er 
fann  nid^t  beobad^tet  werben,  ©in  dritter  fann  allerbing^  be^ 
x>bad^ten,  wa^  eine  (Ba^^  wert  fei  —  aber  nur  inbem  er  ben 
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@ntf$(u§  berer,  bic  erwerben  unb  berer,  bie  üeräu^ern,  be= 
ohaä)Ut.  SBenn  ha^  SSergleid^^gut  nid^t  au^hxMliä)  genannt  ift, 
bann  bebeutet  SBert  einer  ^Ba^t  ftet^  ben  lijtrifd^en  Sßert,  ba^ 
ift,  ben  Sßert,  ber  fi(5  bur($  33ergleid^  mit  bem  allgemeinen  ge^ 
roorbenen  Xauf (^mittel  ergibt;  moraug  mieber  folgt,  ba^  man  in 
biefem  (Sinne  nid^t  vom  2Berte  be^  5l^auf($mittel^  felber  reben 
fann.  ßgtrifd^en  Söert  l)aben  nur  bie  ©üter,  rael(^e  nid^t  felber 
^aufd^mittel  finb.  Unter  St^aufi^mittel  aber  ftellt  fi^  ber  3J?etattift 
ftet^  ein  Xaufd^gut,  in^befonbere  ein  9JletaII  t)or. 

2111  biefe  ©ä^e  finb  unbeftrettbar  rid^tig.  @§  folgt  barau§, 
bai  ber  begriff  be^  l^trifd^en  2ßerte^  nur  entftel)en  fann  in  ber 
angegebenen  2Beife:  burc^  33erglei(^  mit  einem  allgemeinen  an^ 
erfannten  SL^aufd^gut,  meldie^,  mie  mir  gefeiten  l)aben,  immer  bie 
einfad^fte  gorm  be^  3^'^^"^9^^^ttel^  ift. 

Slber  e^  gibt  g^'^^^^^Ö^^^^^^^  /  tt)el($e  über  biefe  einfädle 
gorm  l)inau§ragen ;  fold^e  alfo,  bie  au^erl)alb  ber  S^ed^t^orbnung 
betrad^tet  gar  nid^t  me^r  ©üter  finb.  ^er  mid^tigfte  gatt  bleibt 
ha^  eigentlid^e  ed^te  ^apiergelb.  SDer  9^ame  für  bie  SBerteinl^eit 
(j.  ^.  ©ulben,  in  Öfterreid^)  lebt  bann  fort  —  aber  e^  ift  nid^t 
möglid^,  bafür  eine  ted^nifd^e  Definition  §u  geben  (^ixoa:  ©ulben 
ift  ber  45.  %txl  eine^  ^funbe^  ©ilber),  benn  e§  ift  jebem  Se^ 
obad^ter  flar,  ha^  l^ierburd^  gmar  ein  ©ulben,  aber  nid^t  ber^ 
jenige  ©ulben  befiniert  mirb,  in  meld^em  man  ja^lt;  fonbern 
berjenige,  in  meld^em  man  nid^t  §al)lt.  (S^  foll  aber  bod^  bie 
@inl)eit  be§  üblid^en  3cil)lung^mittelg  befiniert  werben  —  unb  bie§ 
ift  in  unferm  galle  bem  3J^etalIiften  unmöglid^. 

^ier  finb  mir  an  bem  fünfte  angelangt,  roo  fid^  bie  ©eifier 
fd^eiben.  ©o  lange  Slutometalli^mu^  l^errf d^t,  fann  man  bie 
ted^nifd^e  Definition  ber  SBertein^eit  rul)ig  annel)men,  roenigflen^ 
menn  ba^  einmal  gewählte  3J2etall  beibei^alten  mirb.  2llIeSaien  finb 
aber  im  gefieimen,  unb  unbemufet,  ber  Slnfid^t,  mir  l;ätten  aud^  l)eute 
nod^  2lutometalIi^mu5,  nur  leife  abgeänbert  unb  bequem  gemad^t 
burd^  9Jiünjprägung.  Dal)er  bie  ganj  ungel)euere  ^Verbreitung  ber 
2lnfid^t,  man  fönne  bie  SBerteinl^eit  al^  3}ietellmenge  befinieren. 

Der  natürlid^e  3JJenfd^  ift  SJietallift ;  ber  tl^eoretifd^e  9Jienfd^ 
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hingegen  ift  genötigt,  D^ominatift  §u  werben,  benn  e§  ift  mä)t 
affgemein  ntöglid^,  bie  2öerteinl;eit  al^  SJletaffmenge  ^u  befinieren. 
Tlan  fann  ^§  fd^on  im  angeführten  ^affe  be^  ed^ten  ^apiet^ 
gelbem  nid;t.  2öa^  aber  riel  erftaunlid^er  ift :  man  fann  el  über^ 
^aupt  ni(5t,  roenn  bie  S^^Iung^mittel  @e(b  ftnb,  voa^  ja  beim 
3lutometaffi^mu^  no($  nid^t  zutrifft.  Unb  am  afferfeltfamften  ift 
bie^:  aud^  M  2lutometaffi0mu^,  fobalb  ein  anbereg  TlztaU  ge^ 
mäl^lt  mirb  aU  bil^er,  mirb  ber  begriff  ber  2öertein{)eit  unab^ 
l^ängig  rem  frülE)eren  Tl^taU,  nämlii^  ted^nifd^  unabhängig  baron. 
2)enn  bie  2öerteinE)eit  ift  ftet^  ein  (liftorifd^er  begriff. 


2)er  (SJrunb  bafür,  ha^  bie  Sßerteinl^eit  ni(^t  immer  ted^nifc^, 
aber  oftne  äffe  2lu§na{)me,  bei  jeber  ^erfaffung  be§  3^^^^^9^' 
mittele,  auf  anbere  2Beife,  nämlid^  l)ifttirif($  befiniert  ift,  liegt 
in  ber  ^atfad^e,  ba^  e^  ©d^ulben  gibt.  Unfere  ^l)eoreti!er 
neigen  bagu,  bie  3^^^i^^9  ^^^  augenblidEIid^  erfolgenb  gu  be^ 
trad^ten;  ber  ^ed^nüer  benft  fid^:  man  liefert  betreibe  ah  unb 
txi)äit  bafür  bie  unb  bie  @en)i(^t§menge  ©ilber^.  Slber  e^  gibt 
oud^  bleibenbe  33erpfli$tungen  §um  Qa^^n,  menn  bie  S^^^i^^^Ö 
nid^t  augenbliiflid^  geleiftet  morben  ift,  alfo  ©d^ulben;  unb  ber 
©taat  al§  Drbner  be^  ^i^ä}U§>  l)at  eine  beftimmte  ©teffung  §u 
biefer  nid^t  ted^nifd^en  fonbern  juriftifd^en  @rf($einung.  ^urd^ 
fein  @eri(^t§mefen  pit  ber  ©taat  beftel)enbe  Sdjulben  aufredet. 
SBir  teben  ^kx  nur  t)on  ©(^ulben,  bie  auf  2ßerteinl)eiten  lauten 
($funb  Sterling,  Tlaxt,  9?ubel),  aber  nid^t  nur  non  fold^en  bei 
^errfd^enber  ©elbüerfaffung,  fonbern  ron  lr)trif($en  ©(^ulben 
überpupt:  alfo  in  ben  Q^\Un  be^  2lutometaffi^mu§  aud^  t)on 
folc^en,  bie  auf  $funb  @r§  ober  ^funb  ©ilber  lauten. 

©d^ulben,  bie  auf  SBerteinl^eiten  lauten  unb  mit  3ctl)lung§^ 
mittein  („S^tron")  getilgt  roerben,  foffen  nämlid^  „l^trifd^e" 
«Sd^ulben  l)ei6en. 

2ßa^  ift  nun  ber  Qnl^alt  ber  lt)trifd^en  ©d^ulb,  in^befonbere 
beim  Slutometaffi^mu^,  nod^  affgemeiner  beim  5lutl)t)li^mu^  ? 

Seim  5lut^t)li^mu^  mirb  hie  Söerteinl^eit  ftofflid^  benannt. 


10  (Erjtcs  Kapitel.    Satjlung,  (5eI6  unö  ITIctalt. 

2)a  iebermann  roeife,  wa^  Söcijen  ober  9toggen,  toa^  ©rj  ober 
©Über  ift  unb  ha  iebermann  ben  ©d^effel  ober  and)  ha^  ^funb 
!ennt,  fo  ift  alfo  über  ba§  ä^^^w^iö^^^ttel  oöttige  ©id^er^eit 
oorl^anben.  2)urd^  biefen  bekannten  begriff  wirb  bann  bie  l^trifd^e 
©(^ulb  befiniert:  man  ift  oerpflid^tet,  fo  ober  fo  oiel  (betreibe 
ju  liefern,  menn  betreibe  ber  3öl)lftoff  ift;  ober  fo  unb  fo  oiel 
@rj,  wenn  ©rg  ber  S^^^^f^off  ift,  ben  mir  un^  ^unäc^ft  al^  un- 
oeränberli($  rorftellen. 

^a  nun  l^ierbei  bie  <Baä)t  ted^nif(J  befiniert  ift,  meldte  nad^ 
geltenbem  dizä)t  aU  g^^^ung^mittel  bient,  fo  !ann  man  —  im 
Slut^^U^mu^  — fagen:  bie  It^trifd^en  ©d^ulben  finb  9f?ealfc^ulben. 
$Denn  e^  lägt  ftd^  immer  ber  ©toff  nennen,  §u  beffen  Seiftung 
ber  6d^ulbner  oerpftid^tet  ift. 

SBenn  bie  S^ed^t^orbnung  ol^ne  Unterbred^ung  fo  bleibt,  fo 
ift  bie  Iptrifd^e  3Serfaffung  hiermit  5u  @nbe;  eine  weitere  @nt* 
loidlung  ift  au^gefd^loffen;  e^  fann  gar  fein  ©elb  entfielen! 
2öir  Ratten  bann,  wenn  ber  Stutometalli^mu^  mit  @rj  begonnen 
^at,  l^eute  nod^  5lutometaIIi^mu^  in  @r§!  Unb  bie  3Bage  roäre 
ba^  unentbe^rlid^e  2öerf§eug  für  g^^lw^g^n- 

5Da  bie^  aber  offenfid^tUd^  nid^t  zutrifft,  fo  muß  ber  Btaat, 
aU  §üter  ber  S^ec^t^orbnung,  raenn  mir  il)n  im  Saufe  ber  (55e= 
fd^id^te  betrad)ten,  o^ne  ä^^^^f^^  ^^^^  Ö^^S  anbere  Stellung  §u 
ben  beftelieuben  ©d^ulben  einnel)men,  al^  mir  oben  oorau^gefefet 
^aben.  ®ie^  ift  bem  ^uriften  weniger  geläufig,  ha  er  gewohnt 
ift,  üon  einem  befte^enben,  für  il)n  unoeränberlid^en  3i^ftonbe 
be^  "iRtä^t^  au^§uge^en.  ^er  9ftedf)t^l)iftorifer  bagegen  wirb  fid& 
leidster  jured^t  finben. 

3m  3lutometalIi^mu^  —  um  bei  biefem  galle  megen  feiner 
Sßid^tigfeit  ftel;en  §u  bleiben  —  l^ält  man  alfo,  wenn  ber  einmal 
gemä^lte  g^^ffiöff  unoeränbert  bleibt,  ben  ©runbfa^  aufredet, 
ha^  bie  (5d;ulben  gän^lid^  unoeränbert  gelaffen  merben. 

gaft  alle  Seute  meinen  nun,  e^  fei  übeii;aupt  ber  ©runbfafe 
aller  ^ie^t^orbnungen,  bafe  bie  abfolute  ©röfee  ber  ©d^ulben, 
nad^  bem  urfprünglid^en  S^&^P'^ff  beurteilt,  ftet^  unoeränbert 
bleibe,     ^ie   ge[d;id^tUd^e   ©rfa^rung   aber    le^rt   ettoag   ganj 
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anbercio;  benn  ber  (Btaat  ^ält  ftet^  nur  bie  relatbe  (SJrö^e  ber 
©(^ulben  feft,  roä^renb  er  bie  3ö^Iung^mittel  pon  3^^^  ä«  3^1^ 
änbert.  2)ie^  tut  er  juraeilen  aud^  bann,  roenn  er  nod^  im 
3lutometaIIi^mu^  üerl^arrt,  aber  ein  anbere^  TleiaU,  aU  ha^ 
üorige,  in  l^trifd^e  SSerraenbung  bringt.  SBenn  ber  ©taat,  an^ 
ftatt  be^  @r§e^,  nunmehr  ©über  §um  3tJ^iftoff  erflärt,  fo  bleibt 
jtoar  bie  relative  ©röfee  ber  befte^enben  ©d^ulben  unüeränbert  — 
aber  bafe  bie  ©d^ulben,  nad^  bem  ©rj  beurteilt,  fi(J  geänbert 
l)aben,  fie^t  boc^  jeber  ein! 

2)er  Vorgang,  ben  wir  meinen,  ift  Snberung  bei  3^^^wi^9^= 
mittele  burd^  @infül;rung  einel  neuen  ftofflid^en  3öl)i9wtel  an 
(Stelle  bei  alten;  el  raerben  bann  j^ei  3^iträume  üoneinanber 
getrennt  burc^  ben  3^itpunft,  in  meld^em  ber  ^Btaat  erflärt: 
üon  nun  an  jal)lt  man  nid^t  mel)r  burd^  3^^ö9^i^  ^on  ©rj, 
fonbern  burd^  3itn)cigen  t)on  ©ilber. 

^ierburd^  werben  bie  ©d^ulben,  bie  a\x§  bem  älteren  3^it= 
räum  flammen,  in  ber  merfroürbigften  Söeife  oeränbert;  fie 
lauten  auf  ^funbe  ©rj  —  unb  ber  Staat  erflärt,  ha^  fie  tilg« 
bar  finb  burc^  einige  £ot  Silber;  er  gibt  ein  ^er^ältnil  an, 
mieüiel  Silber  einem  $funb  ©r§  entfpred^e;  mobei  er  fid^  vkU 
leidet  nad^  bem  greife  rid^tet,  melden  bal  Silber  an  jenem  Xage 
im  älteren  3^l)^wtt9^^ütel  —  ©rj  —  erhielte. 

3)er  Staat  bel)anbelt  alfo  bie  älteren  Sd^ulben  fo,  all 
menn  bie  SBerteinl^eit  „$funb  ^xf  nur  ein  9^ame  fei,  burd^ 
beffen  ©ebraud^  bie  relative  @rö§e  ber  Sd^ulben  angebeutet 
wirb,  —  ber  aber  nid^t  bebeutet,  bafe  mirflid^  @rj  gu  liefern 
fei;  üielme^r  behält  fid^  ber  Staat  t)ür,  gu  befehlen,  bafe  ber 
D^iame  „$funb  @r§"  je^t  bebeute,  ha^  bie  unb  bie  @eit)id^tl= 
menge  Silber  gu  ^al^len  fei. 

3m  2lugenblidfe  bei  Übergangl  üon  @rj  ju  Silber  werben  alfo 
bie  beftel)enben  Sd^ulben  t)om  Staat  all  ^^lominal^Sd^ulben  aufs 
gefaxt  —  unb  allbalö  wirb  l^injugefügt,  weld^er  anbere  Stoff, 
unb  wie  oiel  baoon,  t)on  ie|t  an  bie  ©in^eit  ht^  S^^^nnQ^^- 
mittell  t)orftelle. 

SBä^renb  alfo  bie  meiften  ßeute  glauben,  ber  Staat  er= 
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fenne  bei  bcftel^enben  Sd^ulben  an^  bcn  gottbeftanb  be^  ftü^ 
leeren  3ti^)Iung^mttte(^  an,  le^rt  bte  Sfle(^t^gefd^i(Jte ,  bafe  ber 
©taat  nur  bte  relatioe  ©rö^e  ber  alten  ©d^ulben  unter  ein- 
anber  anerfennt  —  aber  roa^  ha^  Sa^iva^^mxiid  betrifft,  fo 
fagt  ber  (Staat,  ha^  er  bie^  oon  Sät  §u  3^^^  änbern  werbe. 
Ober  t)ielmel)r  ber  ©taat  fagt  e^  ni($t,  er  tut  e^  nur;  ber 
9^ed^t^^iftorifer  !)ingegen  fagt  rü(!fi($t^Io^,  wa^  ber  ©taat  tut. 

^er  (Staat  fafet  alfo  bie  frühere  @in]f)eit  be^  3^^)'^wng^mittel^, 
($funb  @rs)  fo  auf,  aU  Ijah^  fte  nur  ben  (Sinn,  ein  Spante  für 
bie  bamalige  @inl)eit  bei  ä^W^^Ö^^ittell  ju  fein,  ol^ne  ha^  bte 
tei^nifd^e  ^efd;affenl)eit  jenel  S^^^^^Ö^^^^^^^^  ^^^  2Bid^tig!eit 
fei.  dagegen  aber  erfennt  er  ben  ©runbfa^  an,  ha^  bie  alten 
<Sd^ulben  in  S($ulben  bei  neuen  3^'^^wnglmittell  ju  tjer^ 
TOanbeln  feien,  unb  groar  alle  (Sc&ulben  in  glet($er  2ßeife. 

fit)trif($e  Si^ulben  finb  alfo,  nom  Staate  aul  betrad^tet, 
Sd^ulben,  bie  in  bem  jeweiligen  3öl)^unglmittel  ju  leiften  finb; 
änbert  aber  ber  Staat  bal  3^'^^w^9^^^^tßl  fö  ftellt  er  gugleii^ 
eine  Spiegel  auf,  na^  ber  bie  Umre($nung  gu  t)oIIjiel)en  fei.  ^al 
neue  3ö'^^wnglmittel  l)at  alfo  fteti  einen  rekurrenten  Slnfd^lu^ 
an  bal  alte:  nur  burd^  biefen  2lnfd)lu^  toirb  ha§  neue  3a^lwng|s 
mittel  braud^bar  für  ben  ^erfel)r,  weil  im  Slugenblidfe  ber  an- 
berung  fteti  ^Sorforge  gu  treffen  ift,  ba§  bie  alten  Sd^ulben 
nid^t  untergeljen,  fonbern  getilgt  raerben  fönnen. 

Sptrifd^e  Sd^ulben  finb  alfo,  menn  5lutometattilmul  l)errfd^t, 
fo  lange  9f?ealfd)ulben,  all  ber  3^&^ftoff  beibehalten  mirb.  ^a 
ober  bie  ©infülirung  einel  anberen  3ol)lftoffel,  oom  ^taaU  aul 
gefeiten,  möglid^  ift,  fo  finb  fie,  für  ben  gall  einer  fold^en  Sn= 
berung,  nur  D^ominalfd^ulben. 

DfJominalfd^ulben  finb  Sd^ulben,  bie  in  bem  jeroeiligen 
3<i^lnnglmittel  tilgbar  finb;  U)x  betrag  im  je^igen  3^l)^wngl= 
mittel,  alfo  in  jefeigen  2Berteinl;eiten,  wirb  bered^net  nad)  bem 
refurrenten  2lnfd)lu§. 

S)er  Staat  fafet  alfo  bie  l^trifd^en  Sd^ulben  nid^t  auf  all 
S^Jealfd^ulben  im  Sinne  beljenigen  3^^)^ftoffel,  meld^er  bei  ^t^ 
grünbung  ber  Sd^ulb  üblid;  toar;  fonbern  all  DfJominalfd^ulben, 
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tt)e(($e  mit  bcm  B^^'tftöff  getilgt  raerben  fönnen,  roeld^er  jur  3^it 
ber  Tilgung  übli($  ift. 

©old^e  9^omina(fd^ulben  finb  aI[o  nid^t  üxoa  unbeftimtnt ; 
e§  ift  nur  unbeftimmt,  in  raelc^em  S^^lftoffc  fie  getilgt  raerben; 
bagegen  ift  im  refurrenten  2lnf(^lu^  bie  9f?egel  gegeben,  na^ 
meld^er  ber  injraifd^en  eingefüljrte  neue  3^^^ftoff  in  ^er= 
menbung  fommt. 

D^ed^t^^iftorifd^  betrachtet  finb  al[o  Iptrifd^e  ©d^ulben  ftet§ 
S^ominalfd^ulben,  ba^  l^eijst,  fie  bejielien  fic^  jraar  §unäd^ft  auf 
bie  lt)trifd^e  ©inlieit  gur  3^^^  ber  ^egrünbung,  raerben  aber, 
bei  Suberung  be^  3ö^-W"g^^iitel^,  nad^  ftet§  llin^^ugefügter 
Spiegel,  in  ©d^ulben  ber  neuen  Iritrift^en  @inl)eit  umgemanbelt. 
©ie  Rängen  alfo  nid^t  am  alten  3^^^^^9^^iitel,  fonbern  fie 
l^ängen  mn  bem  rekurrenten  ^Infd^lufe  ah,  meld^er  gmifd^en  ber 
alten  2öertein^eit  unb  ber  neuen  aufgeteilt  ift. 

SDie  ^iominalität  ber  l^trifd^en  ©d^ulben,  t)om  ©tanbpunfte 
ber  ^ied^t^gefd^ic^te  au^  betrad^tet,  tritt  bereite  ^eroor,  menn 
Slutometaßi^mu^  l)errf($t;  aber  freilid^  nur  in  bem  3lugenblidf, 
in  meld^em  ber  3^^^ftoff  i^^m  Btaate  geänbert  mirb,  fouft  märe 
eine  Snberung  biefer  3lrt  gang  unmöglich,  ha  ja  bie  alten 
(Sd^ulben  aufrecht  erhalten  merben  muffen.  SJiitl^in  ift  D^iomi^ 
nalität  ber  Iptrifd^en  (5dl)ulben  aud^  ha  bereite  uorlianben,  mo 
ha^  alte  foroo^l  mie  ha^  neue  3'J^^w^9^^i^t^^  ^^i"  ftofflid^ 
befiniert  ift.  2)ie  9^ominalttät  ber  ©(fiulben  bilbet  alfo  feinen 
©egenfa^  gur  ©tofflid^feit  ber  3cil)lwnggmtttel,  fonbern  fie  bilbet 
nur  baju  ben  ©egenfa^,  ha^  ber  3öl)^ftoff  unoeränbert  bleibe; 
fobalb  er  aber  üeränberlid^  ift,  entftel)t  fd^on  bie  3^ominalität 
ber  lt)trifd^en  (3($ulben. 

Sauge  l)at  e^  mir  im  Qnnerften  miberftanben,  anjuerfennen, 
ha^  bie  nominale  SBerteinljeit  nottftänbig  au^reid^t  für  Urteile 
über  ben  I^trifd^en  2öert  ber  ©üter.  ©^  mar  aud^  mein  Qrrtum, 
xüa^  ber  Qrrtum  faft  aller  ift;  iä)  glaubte  SBerturteile  fämen 
nur  pftanbe,  roenn  @üter  mit  ©üteru  oerglid^en  merben. 
2ßie  einfad^  unb  mie  anfd^aulic^  mürbe  baburd^  ber  ganje  33or= 
gang!    Qefet  aber  fann  nur  nod^  behauptet  merben,  bafe  auf 
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biefe  2Beife  bte  erften  SBetturteile  juftanbe  fotumcn.  Sßenn  aber 
einmal  biefe  5lrt  ber  Beurteilung  eingebürgert  ift,  bann  ift  e^ 
unnötig,  ®ut  mit  ©ut  p  oergleid^en ;  bann  fönnen  SSerturteile 
über  ein  @ut  abgegeben  werben  unter  Benu^ung  ber  nominalen, 
nur  ^iftorifd^  befinierten  SBertein^eit.  2Ber  ha  bezweifelt,  ob 
ba^  mal^r  ift,  ben  oermeife  i($  auf  bie  gefc^ic^tlid^e  ©ntraicflung 
be^  Itjtrifd^en  Ber!el[)r^;  fol($e  (Srfd^einungen ,  mie  ha§>  ed^te 
^apiergelb,  finb  mirfli^ ;  fie  ftnb  aber  nur  unter  ber  2lnna^me 
nomineller  Söertein^eiten  möglii^,  alfo  ift  bie  S^iominalität  ber 
SBerteinl^eit  ebenfo  erfal^rung^mä^ig  gefeftigt,  mie  bie  St^atfad^en 
ber  Ir)trif($en  9fted)t^gef($id)te. 

2)amit  ift  aber  ni($t^  jugunften  einer  Itjtrifd^en  ^Serfaffung  au0= 
gefagt,  roe(($e  gerabe  no{5  bem  Begriffe  be^  einE)eimif(^en3al§(ung^= 
mittele  genügt,  mie  jum  Beifpiel  ba^  e(f}te  ^apiergelb  tut. 

^xä)t^  ^inbert  un^,  bie  Ititrijd^e  Berfaffung  fo  reid^^altig 
au^^ubilben,  ha^  aud^,  mo  e^  nötig  ift,  reale  Befriebigung  ein= 
tritt  unb  ha^  neben  ber  ein^eimifc^en  Benu^ung  aud^  erleid^terte 
Begiel^ungen  jum  3Iu^Ianbe  entftel)en. 

2llle^  bie^  fann  neben  ber  S^ominalität  ber  SSertein^eit 
leerlaufen,  ba  e^  i^r  nid^t  miberfprid^t. 

Sßenn  nun  ber  ©taut  ba^  3<^'^^ii^9^ttii^tel  änbert,  äunäd^ft 
nod^  in  ben  ©renken  be^  5lutl)t)li0mu^ ,  alfo  nur  burd^  @in= 
fül^rung  eine^  neuen  S^^^^ftöffe^  an  ©teile  be^  alten  —  werben 
baburd^  Qntereffen  gef d^äbigt?  @anj  gemife  gefd^ie^t  ha§;  me^- 
l^alb  aud^  nid)t,  wenn  ber  ©taut  übermiegenbe  @rünbe  l)at;  er 
fann  feine  Qkk  nie  anber^  erreid^en  al^  fo,  bag  gemiffe  prioate 
Qntereffen  barunter  leiben.  ©^  fragt  fid^  aber,  weld^e  Qntereffen 
gefd^äbigt  werben,  wa^  wir  beifpiel^weife  am  Übergange  t)om 
@r§  jum  (Silber  erläutern  wollen. 

2Ber  früher  burd^  bergmännifd^en  Betrieb  @rs  probujierte, 
ber  l)atte  bamaB  ol)ne  weitere^  3ö&^ii"9^wtittel  in  ber  ^anb, 
war  alfo  !aufmännif(^  betrachtet  in  ber  beneiben^werteften  Sage. 
3efet  mufe  er  fein  ©rj  erft  al§  SSare  auf  ben  9JJar!t  bringen, 
um  ha^  neue  Sö'^^Qi^^  ©ilber  bafür  gu  erwerben. 

2Ber  früher  ©rj  al^  Df^ol^ftoff  oerwenbete,  etwa  um  SBaffen 
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barau^  l^ersuftellen,  für  ben  l^atte  ber  S^ol^ftoff  einen  feften  ^rei^; 
je^t  muß  er  ben  9?o^ftoff  erft  aU  Sßore  einfaufen,  inbem  er 
(Silber  bafür  bietet. 

Slnberfeit^  ifit  ber  ^efi^er  oon  ©ilbergruben  jefet  in  ber 
^orgug^lage,  ha^  fein  ^robuft  bereite  3^^^w^9^^^ttel  ift;  unb 
roer  ie|t  ©Über  gu  ©efägen  ober  §u  ©d^mucf  verarbeitet,  fann 
feinen  9ftol)ftoff  gu  feftem  $reil  anfd&affen  —  er  entnimmt  il)n 
bem  umlaufenben  neuen  g'i^^'tng^mitteL 

5lIIe^  bie^  finb  Störungen  beftel^enber  Qntereffen. 

3iun  ober  raenben  mir  un§  gur  großen  @ruppe  ber  „neutralen" 
@inmol)ner  be^  Staate^,  ha^  l)ei^t  berjenigen,  bie  meber  jefet, 
nod§  frülier  ben  B^^^fiöff  probu^iert  Ijaben  unb  bie  raeber  jefet, 
nod^  frül)er  ben  3ci^lftoff  fonfumiert,  jum  33eifpiel  a(§  9f?o^material 
nerarbeitet  l)aben.  ?^ür  bie  ©ruppe  ber  D^ieutralen  ifl  ber  Söec^fel 
im  S^Wöwt  ol)ne  ^ebeutung;  fie  ^a^len  nun  il)re  ©(^ulben  in 
©ilber,  ftatt  in  ©rj  — ,  aber  fie  erl^alten  aud^,  ma^  il)nen  an 
gorberungen  pflegt,  in  ©ilber,  ftatt  in  ©rj.  2)iefe  beiben  «Stoffe 
maren  meber  frül)er,  nod^  finb  fie  je^t  von  tei^nif^ier  ^ebeutung, 
fie  fommen  für  bie  S^eutralen  nur  lr)trif^  in  ^etrad^t.  SSon 
i^nen  mirb  alfo  menig  Söiberftanb  geleiftet  ober  gar  feiner. 

3Kan  oerfte^t  alfo,  ba^  ein  2öe($fel  im  3öl)lftoffe  nur  ge= 
ringe  (Störungen  mit  fid^  bringt ;  menn  ber  neue  «Stoff  bequemer 
§u  ]^anbl)aben  ift  al^  ber  alte,  fo  ift  fogar  faft  jebermann  fro^, 
hai  bie  Snberung  eingetreten  ift  —  unb  fie  bürgert  fi(^  xa\ä)  ein. 

SDie  S^ominalität  ber  Sd)ulben  beftel)t  nid^t  ^ixoa  barin,  ha^ 
ber  (Staat  ba^  3^'^^^^^^^^  ^^^^^  ober  weniger  ^äufig  änbert, 
fonbern  barin,  ba|B  er  eine  fol($e  Snberung  grunbfä|lid^  für 
möglid^  erflärt,  ob  er  nun  baoon  ©ebraud^  mad^e  ober  nic^t. 

Qn  biefem  6inne  fann  man  fagen :  D^ominalität  ber  Sd^ulben 
unb  9^ominalität  ber  2Berteinl)eit  ift  eine  notroenbige  SSorau^^ 
fe^ung  für  bie  @ntftel)ung  be^  ©elbe^.  ^om  @elbe  fei  oorläufig 
nur  ba^  gefügt,  ha^  e^  ein  3ölllung^mittel,  aber  fein  nur  ftoff^ 
li^e^  ift;  e^  ift  alfo  iebenfaE^  ein  anbere^  geartete^  S^ll^ung^- 
mittel  aU  ha^  nur  ftofflid^e  be^  2lutl)i;li§mu^.  ^ie^  aber  ge- 
nügt  bereite :  jebe  Snberung  be^  3öl)lmittel§  fe^t  oorau^,   ha^ 
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bie  Sßertetnl^eit  minbcften^  im  Slugenblide  be^  Übergang^  a(§ 
nominal  betracj^tet  roerbe.  Qft  einmal  @e(b  gefd^affen,  fo  fann 
cg  mieber  nur  baburd^  oeränbert  merben,  bafe  man  bie  ^ominalität 
ber  2ßerteinl)eit  in  Slnroenbung  bringt,  bie  Ja  burd^au^  nur 
barin  beftel)t,  ha^  ha^  3^^^w^^9^"^^t^^'f  ^^^m  ©taate  geänbert 
werben  fann,  mä^renb  bie  relative  ©röge  befte^enber  ©d^ulben 
aufredet  erhalten  mirb.  ^ie  92omina(ität  ber  Sßerteinl^eit,  al\o 
anä)  ber  I^trifd^en  ©d^ulben,  ift  nid)t  etwa  eine  neue,  fonbern 
eine  uralte  @ri*(5 einung ,  bie  nod^  l^eute  fortbeftel)t  unb  etöig 
bleiben  wirb ;  fie  ift  mit  jeber  S8efd;affen^eit  be^  S^l^lung^mittel^ 
vereinbar;  fie  ift  nid^t^  anbere^  al§  bie  notmenbige  33ebingung, 
üon  einem  3cil}lung§mittel  §um  anberen  norguf (freiten.  9^ur  bleibt 
fie  unbemerkt  in  3^i^<^Md&nitten ,  meldte  feine  Snberung  be^ 
3a^lung^mittel^  entl)alten;  man  fd^liefet  bann  au^  ber  geit^ 
raeiligen  33eftänbigfeit  be^  S^'^^it^Ö^i^^^t^^^  irrtümlid^  auf  beffen 
grunb[ä|lid&e  Unreränberlid^feit. 

^a^  33leibenbe  an  ben  lt)trifd^en  ©d^ulben  ift  alfo  nid^t 
ba^  Sö&'tw^Ö^^ittel,  fonbern  ber  ©runbfa^,  bafe  biefe  ©d^ulben, 
in  alten  Sßertein^eiten  au^gebrüdtt,  aße  auf  bie  gleid^e  Sßeife 
in  neue  Sßerteinl^eiten  umgered^net  werben,  fo  ha^  alfo  il^re 
relatioe  ©rö^e  unüeränberlid^  ift.  '^aä)  meld^er  Siegel  biefe 
Umred^nung  gefd^e^en  foll,  ba§  rairb  hei  jeber  Snberung  ber 
2Berteinl)eit  oom  (Staate  oorgefd^rieben.  S)ie^  ^erl^alten  be^ 
(Staate^  mag  oiele  Qntereffenten  fd^äbigen  —  e^  ift  aber  pgleid^ 
für  oiele  anbere  Qntereffenten  ein  ©d^u^,  in^befonbere  bann, 
menn  ha^  alte  S^^J^ung^mittel  nid^t  lieferbar  ift:  fonft  mürbe 
fid^  ber  ©d^ulbner  nid^t  befreien  fönnen! 

3n  ber  autlipliftifd^en,  in^befonbere  in  ber  autometalliftifd^en 
^erfaffung  fel)lt  in  ber  Siegel  ein  ©igenname  für  bie  2Bert' 
einlieit;  man  benu^t  t)ielmel)r  bie  Segeid^nung  „^funb  @rj" 
ober  ,,^funb  ©ilber"  boppelfinnig,  fo  ha^  e^  unflar  bleibt,  ob 
eine  9fiealfd&ulb  gemeint  ift  ober  eine  S^ominalfd^ulb.  2Ber  alfo 
©rj  ober  ©ilber  al^  ©egenftanb  ber  2:;ed^nif  auffaßt,  ber  mirb 
fold^e  ©d^ulben  al^  9?ealfd^ulben  betrad^ten,  alfo  forbern,  ba§ 
boö  genannte  3Jlaterial  geliefert  werbe.    2ßer  aber  im  @rs  ober 
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Silber  nur  ha^  bamalige  3<^^^i^J^9^ttiitte(  ftel)t,  ber  roirb  er= 
toarten,  bag  fpäter  nur  ha^  ent[pred^enbe  3o^Iung^mitteI  ge^ 
liefert  werbe.  2öie  ift  biefer  (Streit  ju  (Öfen?  @r  ift  üon  altera 
l^er  gelöft,  inbem  ber  ©taat  —  nid^t  beraubt,  aber  a\x§  feiner 
ipanblung^roeife  erfennbar  —  folgenbe  ^räfumtion  bur(^fü()rt: 

©ine  'B6)\xlb,  bk  auf  3Jiengen  eine^  (Stoffel  lautet,  roeld^er 
bei  ^egrünbung  ber  (Bc^ulb  3^Ww«9^^ittß^  ^^i^/  ift  eine 
nominale  Ititrifd^e  (3($ulb ;  foll  fie  aU  eine  9^ealf(^ulb  aufgefaßt 
werben,  fo  ift  eine  ^laufel  nötig,  raeld^e  bie^  an^bxüdiiä)  ner^ 
langt.  2öo  aber  bie  ^laufel  fel)lt,  ha  ^at  man  e^  mit  Df^ominal- 
fd^ulben  §u  tun. 

SDie^  mirb  fpäter  noc^  erweitert:  eine  ©d^ulb,  meldte  auf 
^erteinl)eiten  lautet,  bebeutet  fo  lange  eine  S^ominalfd^ulb, 
al^  nid^t  au^brüdlid^  gcfagt  ift,  ha^  bie  bamaligen  3öl)tog^= 
mittel  in  il)rer  ©igenfd^aft  aU  blofe  p§t)fifc^e  ©ad^en  gemeint 
waren. 

S)ie  9^ealität  ber  ©d^ulben  mug  alfo  au^brüdflid[;  erflärt 
werben ;  bie  S^ominalität  ber  Iptrifd^en  (5d^ulben  hingegen  wirb 
im  3w^if^^^fötte  üom  ©taat  norau^gefe^t. 

^ie^  33erl)alten  be^  ©taate^,  ber  bie  ^^ed^tlorbnung  lautet, 
beginnt  nid&t  etwa  erft  mit  ber  ©d^affung  be^  ©elbe^,  jum  S8ei* 
fpiel  bei  ber  ^lu^mün^ung  be§  l^trifd^en  MetaU^  ober  gar  bei 
ber  ©infü^rung  be^  felbftanbigen  ^apiergelbe^,  fonbern  in  bem 
Slugenblidf,  in  weld^em  guerft  eine  ätnberung  be^  3^^^^«9^^i^tß^^ 
auftrat;  t)orl)er  war  fein  5(nla6  üorlianben,  über  biefe  grage: 
„ob  Sflealität  ober  S^iominaÜtät"  einen  ^efd^lufe  gu  faffen. 

6obalb  ber  Staat  ein  neue^  S^^^^ii^Ö^^i^t^^  ^^  ©teile  be^ 
alten  einführt,  ift  juriftifd^  breierlei  erforberlid^ : 

©rften^,  bie  ^ed^t^orbnung  befc^reibt  ha^  neue  S^^^^ung^^ 
mittel  fo,  ba§  e^  ol)ne  weitere^  erfennbar  ift; 

Sweiten^,  bie  9fied^t0orbnung  fe^t  einen  9^amen  für  bie  SBert- 
ein^eit  feft  unb  benennt  bie  neuen  galilung^mittel  nad^  biefem 
S^^amen;  l^ierburd^  ift  bie  „Geltung"  ber  neuen  3öl)^wng§mittel 
in  Söertein^eiten  angeorbnet; 

Änopp,   Xi^eorie  beg  ®elbe§.    2.  SlufC.  2 
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brittcn^,  bie  Söertetni^eit,  roeld^e  von  nun  an  in  ©ebraud^ 
treten  foll,  wirb  befiniert,  inbem  feftge)e|t  wirb,  rote  fie  fi(5  jur 
oorigen  2Berteinl)eit  üerl^ält;  fie  wirb  alfo  l^iftorifc^  befiniert. 

@ine  anbere  aU  bie  ^iftorifd^e  Definition  ber  neuen  Sßert^ 
einiieit  gibt  e^  im  allgemeinen  ni($t;  fie  bebeutet:  ba6  fo  unb 
fo  Diele  neue  3Bertein{)eiten ,  burd^  "öa^  neue  3öl)lunggmittel 
bargeftellt,  juriftifc^  tauglid^  finb  gur  Tilgung  einer  beftel)enben 
©d^ulb  im  S3etrage  oon  einer  alten  SBertein^eit. 

Die  Definition  ber  neuen  Söerteinl^eit  befielt  alfo  barin, 
ha^  angegeben  wirb,  mie  oiele  neue  SSertein^eiten  juriftifd^ 
äquivalent  finb  einer  alten  SBerteinl^eit. 

Diefe  Definition  l)at  gar  nid^t^  §u  fc^affen  mit  htm  Stoff, 
au§  toeld^em  etroa  hü§  alte  gal^lung^mittel  beftanb ;  fie  '^at  anä) 
gar  ni($t)o  gu  fd^affen  mit  bem  ©toff,  au^  meld;em  etwa  ha^ 
neue  3tJl)^^^ng^^^ttel  beftel)t.  ©ie  entliält  nur  eine  S3egiel)ung 
ber  neuen  jur  alten  SBertein^eit,  alfo  einen  refurrenten  2ln= 
fd^lufe. 

2111  bieg  ift  bereite  in  ben  3ßiten  be^  Slutometatti^mu^  ber 
gall.  9^el)men  mir  an,  e^  merbe  oom  @rj  übergegangen  jum 
(Silber,  fo  !ann  bieg  nur  fo  gef(5el)en: 

©rfteng  ber  (Staat  befc^reibt  ha^  neue  ^öl^lunggmittel,  inbem 
er  etma  fagt:  eg  foll  aug  bem  Tl^taÜ  ©ilber  beftelien; 

groeiteng  ber  (Staat  fagt:  bie  neue  @inl)eit  l)ei§t  „^funb 
©ilber'' ;  unb  für  bie  ^Benennung  beg  neuen  S^^^itnggmittelg 
ftettt  er  —  in  biefem  be[onberen  galle  —  bie  Spiegel  auf,  hai 
man  fie  burd^  bag  pli^fifalifd^e  ©jperiment  ber  Sßägung  finbe. 
Qebe  ©ilbermenge  lieifet  juriftifd^  fo  oiele  ,,^funb  Silber",  alg 
fie  ^^funbe  wiegt; 

britteng  ber  Staat  fagt:  bie  (£inl)eit  „$funb  Silber"  tritt 
nu  bie  Stelle  oon  fo  unb  fo  vielen  früljeren  (5inl)eiten,  fagen 
mir  beifpielgroeife  oon  fünfzig  ,,$funben  @rj".  Dag  ift  bie 
juriftifd^e  Definition  ber  neuen  ©inl)eit. 

Sobalb  bieg  alleg  gefd^e^en  ift,  \)at  fid^  ber  Übergang  rom 
©rje  jum  Silber  oottgogen. 

©g  roirb  l)äufig  überfe^en,  ha^  ber  2lutometalligmug  bereitg 
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eine  Benennung  ber  SScrtein^eiten  befifet ;  btefclbe  ftimmt  allere 
bing^  mit  ber  ©erotd^t^einlieit  be^  Stoffel  überein,  aber  fie  ift 
hoä)  'ba.  9f?id^t  bie^  ift  bejei^nenb  für  ben  ^lutontetatti^mu^, 
ba^  er  feine  ^Benennung  bafür  Ijabe,  fonbern  bajg  er  meift  feine 
bejonbere  Benennung  f)at  itnb  raa^  t)iel  n)id^tiger  ift :  ber  5luto= 
metalli^mu^  l^at  bie  Siegel,  't>a^  bie  Benennung  be^  S^^^^ittel^ 
naä)  (Sinl^eiten  —  alfo  bie  (9trifd)e  Benennung  —  burd^  ha^ 
pl^pfifaüfd^e  ©jperiment  ber  Söägung  gefunben  wirb.  3)ie^  ge= 
^ört  §u  feinen  ©igentümlid^feiten.  Slber  e^  ift  nid^t  waü)x  unb 
würbe  jebe  2lIIgemeinf)eit  ber  Xf)eorie  untergraben,  wenn  roir 
fagen  roottten:  bie  Benennung  be^  ^^fllung^mittel^  finbe  ftet^ 
na(^  bem  ©rgebni^  ber  Sßägung  ftatt.  ®a^  gefd^iefit  nur  in 
jenem  befonberen  %aU.  gm  allgemeinen  ift  aber  bie  (ptrifd^e 
Benennung  an  biefe  Spiegel  nid^t  gebunben,  fonbern  fie  ift  ein 
autoritatiner  ^ft  ber  3^ec^t^orbnung. 

^iele  Seute  glauben  ferner  —  um  bei  bem  geroä^lten  Sei= 
fpiel  §u  bleiben  — ,  bajg  ber  refurrente  ^Infc^Iug  ber  ©inl^eit 
„^funb  ©über"  an  bie  frühere  ©inf)eit  „$funb  @rj"  fid^  ^u 
richten  l^abe  nai^  bem  bamaligen  greife  be^  ©ilber^,  au^^ 
gebrüdft  in  @r§.  ^ie^  mirb  fel^r  oft  ge[d^efien  unb  mirb  ftet^ 
fel^r  sroetfmäfeig  fein,  ba  e§  ben  Übergang  oerftänblid^er  mad^t 
für  bie  Seute,  n)el($e  fid^  hen  Qa^l^io^  nur  aB  eine  Sßare  oor- 
ftellen  fönnen.  Slber  bafe  e^  für  ben  refurrenten  5lnfd^lu6 
tt)efentli(^  fei,  ba^  fann  nid^t  befiauptet  merben;  fd^on  be^^alb 
ni(^t,  meil  e§  Übergänge  oon  einem  B^^^^^^Ö^^i^^^^  öuf  ein 
anberel  gibt,  wobei  eine  fold^e  ^ead^tung  be^  ^reife^  gar  nid^t 
fkattfinben  fann.  Qm  allgemeinen  ift  ber  refurrente  2lnfd^lu^ 
ebenfaff^  (wie  bie  Benennung)  ein  autoritatioer  3lft  ber  S^^ed^t^^ 
orbnung,  ber  an  feine  fold^e  ^orau^fefeung  gebunben  ift,  unb 
ber  gerabe  be^^alb  gelegentlid^  einmal  eine  fold^e  Spiegel  befolgen 
fann  —  aber  nid^t  mu§. 

@nbli($  ift  e§  jraar  burd^au^  rid^tig,  ha^  im  oben  gemäl^ltcn 
33ei)>iel  fomo^l  bie  alte  SBerteinl^eit  ,,$funb  @rj"  al^  aud^  bie 
neue  „$funb  Silber''  real  barfteHbar  ift;  benn  ba^  33eifpiel  ifi 
ja  bem  3lutometalli!§mu^  entnommen.    5lber  bie  reale  ^arftett? 

2* 
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barfeit  ift  ebenfalls  nur  ein  befonberer  %aU,  ben  man  ntd^t 
forbern  barf,  ber  t)ielme^r  nur  suläffig  ift.  S)er  Übergang  oon 
einem  jum  anberen  3^&^i^^i^^tttittel  ift  nid^t  an  bie  reale  ^ar- 
ftellbarfeit  gebunben.  Sßer  ha^  tjergifet,  für  ben  bleiben  bie 
n)i($tigften  Übergänge  unrerftönblid^,  bie  mir  fpäter  ju  betrachten 
l^aben. 

5Crofebem  alfo,  ha^  befonbere  gäHe  ber  gef (Gilberten  3lrt 
juläffig  finb,  bleiben  bie  attgemeinen  ©ä^e  befte^en: 

SDie  in  ber  Sefd^reibung  au^gefprod^ene  Sßal^l  ber  3ol|Iung^=» 
mittel  ift  ein  freier  2l!t  ber  (Staatsgewalt; 

bie  33enennung  ber  3ö^lungSmittel  nad^  neuen  SBerteinl^eiten 
ift  ein  freier  2lft  ber  ©taatSgeroalt ; 

bie  3)eftnition  ber  neuen  Sßerteinl^eit  burd^  hk  ölte  ift  eben^ 
fattS  ein  freier  2lft  ber  ©taatSgemalt. 

Unb  gerabe  meil  biefe  2l!te  frei  finb,  ifönnen  pe  nod^  an 
befonbere  Siegeln  gebunben  raerben,  aber  fie  muffen  eS  nid^t. 

^ei  biefer  2luffaffung  ift  alfo  aud^  nid^t  bie  dieht  havon, 
ba^  etma  bie  reale  ^arftellbarfeit  ber  ^ßerteinl^eit  bie  Siegel 
fei  unb  bie  3?rrealität  hk  SluSna^me;  ha^  bie  Benennung  in 
ber  Siegel  nad^  bem  ©eraid^t  unb  nur  auSnal^mSmeife  auf  anbere 
2öeife  erfolge;  ha^  ber  rekurrente  2lnfd^(u§  in  ber  Siegel  nad^ 
ber  Preislage  erfolge  unb  nur  auSnal)m§meife  anberS  juftanbc 
!omme.  (So  fann  nur  eine  ganj  unauSgebilbete  fiogif  reben. 
@S  l^anbelt  fid^  l^ier  nid^t  um  ha^,  toaS  in  ben  meiften  gällen 
gefd^ie^t  unb  in  nur  wenigen  gällen  nid^t  gefd^iel^t ;  fonbern  e^ 
l^anbelt  fid^  um  ha^  SBefen  ber  (Ba^t,  eS  l^anbelt  fid^  um  hk 
toirflid^  allgemeine  Formulierung,  hk  nid^t  5luSna^men,  fonbern 
nur  befonbere  gälle  juläfet.  Qm  Sntereffe  ber  2lllgemein^eit 
unferer  ^T^eorie  finb  mir  ba^er  genötigt,  ju  fagen,  ha^  bie 
©eltung  ber  3ß^lw«9^"^ittel  nid^t  an  bereu  flofflid^en  ©e^alt 
gebunben  unb  ha^  hk  SBertein^eit  nur  l^iflorifd^  befiniert  ift: 
aEeS  übrige,  toaS  nod^  l^injutreten  fann,  ifi  unmefentlid^  —  fo 
nü^lid^  eS  fein  mag. 
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§  2. 
ßl^artale  g^'^^w^Ö^^^^ttel. 

Unfere  SBetrad^tung  ging  von  ber  ^atfad^e  au^,  ba^  fid^  im 
mcnfd^lid^en  SSetfel^r  überhaupt  ein  beftimmte^  ®ut,  genauer  ein 
befümmter  ©toff,  §nm  S^^Iung^mittel  entroidelt  ^at  Qm  weitem 
Verlaufe  fa^en  mix,  bajg  bie  ^^orftellung  eines  Bö'^^wng^mittel^ 
nid^t  an  jenen  einmal  erforenen  Stoff  gebunben  ift;  aud^  ein 
onberer  (Stoff  !ann  an  bie  Stelle  be^  erften  treten.  2)aburd^ 
mirb  ber  33egriff  S^^^ung^mittel  frei  oon  ber  Dualität  be^ 
Stoffel ;  —  ob  @rs  ober  ob  Silber  ift  einerlei ;  aber  er  bleibt  nod^ 
an  bie  ^ebingung  gebunben,  bajg  e0  irgenbeinen  S^^lftoff  gebe. 
So  weit  fann  man  hnxä)  Unterfu(^ung  be^  5lutometaIligmu§ 
fommen.  2)ie  Söerteinl^eit  ift  nid)t  me^r  in  beftimmter  2öeife 
real,  aber  fie  ift  e^  nod^  in  unbeftimmter  2Beife:  fie  ift  nid^t 
me^r  ein  ^funb  @rj,  an^  nid^t  ein  £ot  Silber,  aber  fie  ift  nod^ 
immer  eine  gemiffe  3Jlenge  irgenbeinen,  non  ber  ^^ed^t^orbnung 
rorgefd^riebenen  Stoffel,  mag  biefer  Stoff  nun  @rj  ober  Silber 
ober  @olb  fein.  2)ie  Sd^ulben  in  2ßerteinl)eiten,  bie  Iptrifd^en 
Sc^ulben,  finb  Sd^ulben,  bie  in  bem  jeroeiligen  3^^^ftoff  9^- 
tigt  merben,  aud^  roenn  fie  in  einem  anbern  3^^^ftöff  begrünbet 
maren. 

So  lange  biefe  Itjtrifd^e  ^erfaffung  feftgel^alten  mirb,  l^at 
man  bereite  S^ominalität  ber  lt)trif(^en  Sd^ulben.  5lnbere  al^ 
ftofflic^e  S^^iwi^Ö^^ittel  l^ingegen  gibt  e^  im  Slutometatti^mu^ 
nod^  nid^t,  molil  aber  ift  hk  ^eftimmung,  meli^er  Stoff  S^^l' 
ftoff  werben  foDfe,  bereite  ber  S^ied^tlorbnung  anl^eimgefteUt.  3ene 
S^ominalitat  ift  alfo  nur  barin  erkennbar,  ha^  bie  SBa^l  beg 
Stoffen  hnxdi)  bie  S^ied^tnorbnung  noilgogen  mirb. 

So  lange  aber  irgenbein  Stoff  an  unb  für  fid^  3o^ltnittel 
ift,  l^at  man  nod^  fein  ©elb. 

@n  fragt  fid^  nun,  ob  hu  3^^Wttel  nod^  eine  weitere  Stufe 
ber  ©ntwidlung  erreichen  fönnen;  ob  ein  3«^^"^  henihax  ift, 
in  weld^em  bie  3«^li^ittel  üma^  anberen  finb  aln  ein  ju  biefem 
3mecfe  au^erforener  Stoff. 
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2)a  bie  301^^^^^^^^  gunäd^ft  bewegliche  (Sachen  finb  unb 
ha  betoeglid^e  «Sachen  nid^t  o^ne  (Stoff  gebadet  werben  !önnen, 
fo  toirb  freilid^  fein  3ct^Iung§mittel  benfbar  fein,  ha^  nid^t  au^ 
einem  «Stoff  beftänbe.  3)arum  alfo  ^anbett  e^  fid^  nid^t,  bafe 
e^  tixoa  ftofflofe  S^^'^^wng^mittel  geben  !önne;  fonbern  barum, 
ob  e^  3ö^^ii"9^i^^^^^^  9^^^^  fönne,  bie  anber^  befiniert  finb  aU 
burd^  Eingabe  eine^  ©toffe^  mit  penfatorifd^er  SSermenbung. 

©tmag  t)on  ber  2ltt  mu^  e^  offenbar  geben,  benn  e0  ift  ja 
befannt,  ha^  in  unferen  jefeigen  lt)trifd^en  ^erfaffungen  nirgenb^ 
mit  ro^em  ©toff  3^^)^it"9ß"  geleiftet  werben:  meber  burd^  ju= 
gewogene^  @rj  nod^  Silber  nod^  @olb  fann  man  l^eute  in  h^n 
Sänbern  unferer  Kultur  eine  3ö'^^iii^9  leiften. 

Sßir  §al^len  ftet^  in  ,,Stüdfen",  ha^  ^ei^t  in  bemeglid^en 
@od^en,  bie  nid^t  nur  nad^  il)rem  Stoff,  fonbern  aud^  nad^  i^rer 
gorm  befiniert  finb.  2ßir  gal^Ien  alfo  mit  geformten,  bemeglid^en 
<Baä)en ;  unb  me^r  nod; :  mir  jal^Ien  mit  geformten,  bemeglid^en 
Sad^en,  meldte  3^^^^«  tragen.  2lud^  hu§>  genügt  nod^  feine^^ 
meg^,  aber  mir  motten  einftmeilen  hahti  ftel^en  bleiben.  @^  ift 
!lar,  ha^  atte  2lrten  üon  Tlixn^tn  l^ierljer  gehören,  beren  mir  un§ 
beim  3öl)lcn  bebienen,  mögen  fie  au^  eblem  ober  uneblem  Tltta\l 
gefd^lagen  fein:  jebenfatt^  finb  fie  au^  9Jletatt  l^ergeftettte ,  ge= 
formte,  ßzii^^tn  tragenbe  Sad^en.  daneben  benufet  man  §um 
3al^len  mitunter  Sdl^eine,  ha^  finb  3ö^^itn9^t^ittel ,  bie,  rein 
äu^erlid^  betrad^tet,  au^  einem  Sd^reibmaterial,  ha^  nid^t  MttaH 
fonbern  gewö^nlid^  Rapier  ift,  beftel^en.  Sold^e  Sd^eine  finb 
jroeifello^  bemeglid^e,  geformte,  jeid^entragenbeSad^en,gleid^gultig 
roa^  fonft  nod^  baran  bemerfen^raert  ober  gar  roefentlidf)  fein  mag. 

2Ba^  bi^ljer  t)on  hm  „Stücken"  auögefagt  ift,  beren  mir 
un§  beim  3^^^^^^  bebienen,  genügt  aber  nod^  nid^t,  benn  mir 
l^aben  nur  oon  ber  ted^nifd^en  Sefd^affen^eit  gerebet.  5Il§ 
mefentlid^  fommt  nod^  l)in.^u:  mir  gal^len  mit  juriftifd^  bebeut^ 
famen  Stüdfen.  Unfere  S^ed^t^orbnung  beftimmt,  ha^  nur  fo 
unb  fo  geformte  Stüdfe  aU  3o^lung§mittel  jugelaffen  werben. 
2)ie  iRenn§eid^en  ber  Stüdte  finb  red^tlid^  oorgefd^rieben.  ^^iur 
oon  fold^en  Stüdfen  ift  im  folgenben  bie  3iebe. 
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^tc  ie|t  üblid^en  3<^'^^wi^9^"^i^tel  \)ahai  ftet^  bicfc  «Stüd- 
üerfaffung  im  juriftifd^en  (Sinne-,  fie  finb  „morpl^ifd^". 

3Jiorp^ifd^e  g^'^^^^Ö^^^^^^^  P^^/  ^^^  ^^^  f^^^"  raerben, 
no(^  nid&t  immer  @e(b,  aber  atte§  @e(b  geprt  §u  ben  morp^ifd^en 
3a^(ung^mitteln.  S)er  Tloxpty^mn^  ift  eine  ^ebingung,  aber 
nod^  feine  au^reid^enbe  ^ebingung  für  bie  ©elboerfaffung. 

^ie  morpl^ifd^e  SSerfaffung  ift  aber  nid^t  me!)r  aut{)i;(iftif(^. 
2)enn  ber  2lutl)9liömu§  ift,  iuriftif(^  betrautet,  amorpl^ifd^;  er 
lägt  ämar  ©tüde  §u,  roeld^e,  ted^nifd^  betrad^tet,  gormen  lf)aben 
unb  3^id^^n  tragen,  ober  biefe  gormen  unb  3^i<^^^  bebeuteh 
iuriftifd^  nid^t^.  (Bobalb  aber  bie  formen  unb  3^^c^^^  bebeut? 
fam  finb  für  bie  ^Ibgrengung  beffen,  wa§  3«l)^itng§mittel  ift  ober 
nid^t,  l)aben  mir  3Jiorpl^i^mu^. 

^er  2lutl^t)li^mug  Eiat  nod^  eine  anbere  ©igenfc^aft:  bie 
Geltung  biefe^  3ö^^iJ^9^^ii^^^^  ^^^'^  ^^^^  3J?effung  ber  (Stoff- 
menge  gefunben,  in^befonbere  —  beim  5lutometalli^mu^  —  burd^ 
3Bägung.  ^ie  Söägung  ift  ein  p§t)fifali](^e^  ©jperiment,  meld&e^ 
beim  2(utometalIi§mu^  eine  juriftifd^e  Sebeutung  geminnt. 

tiefer  2öeg,  bie  Geltung  jn  finben,  n)iberfpri(^t  feine^meg^ 
bem  9Jlorp^i^mu^,  trofebem  ha^  ber  SJiorp^ilmu^  hanaä)  ftrebt, 
bie  SBägung  überflüffig  p  mad^en.  Sin  fid^  aber  ift  ber 
3Jiorp^i^mu0  vereinbar  mit  ber  äöägung,  unb  e^  fommt  oiel 
barauf  an,  bk^  !lar§uftellen.  @§  fann  morp^ifi^e  3^'^^it^9^' 
mittel  geben,  beren  Geltung  beim  Qa^en  burd^  SBägung  feft- 
geftettt  mirb ;  in  ber  ^örfenfprac^e  mürbe  bie^  al^  SSerroenbung 
„al  marco",  nad^  bem  ®en:)i(^t,  be^eid^net  werben.  ©^  fann 
morpl)if(^e  3^^lnng^mittel  mit  penfatorifd^er  ^ermenbung  geben, 
mie  mir  e^  au^brüdten  motten. 

iQiermit  ift  ni(^t  etma  gemeint,  'Da^  bie  (Stücfe  hti  il^rer 
ßerftellung  abgewogen  merben,  wa§  be!anntlid^  hei  alten  unferen 
Mixn^tn  gefd^iel)t.  ^onberale  ^erftellung  bebeutet  eine  SBägung, 
meldte  bem  2l!te  ber  3ö^lung  t)orau§gel)t.  ^enfatorifd^e  ^er- 
menbung  l^ingegen  bebeutet  eine  2ßägung  beim  3^^^^"/  ^^^  ^^^ 
Slbfid^t,  bie  Geltung  t>ana<^  feftpftellen.  ^eihe  ^Bägungen  mären 
gleid^bebeutenb,  menn  e^  leine  Slbnü^ung  ber  <Btndt  gäbe,    ^a 
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aber  3l6nütung  ftattfinbet,  mug  bie  ponbcrale  §erftellung  ftreng 
von  ber  penfatorifd^en  ^erraenbung  unterfc^ieben  werben. 

Tlan  nel^me  beifptel^raetfe  an,  al§  ^^^lung^mittel  feien  bie 
befannten  ©olbmünjen,  genannt  2)u!aten,  eingefül)rt.  Sei  il^rer 
©erftellung  werben  bie  platten  abgewogen  (ponberale  ^erftettung). 
dlun  aber  fei  üerorbnet :  bie  SDufaten  werben  nad^  bem  @ewi$t, 
ba^  fie  tatfäd^lid^  baben,  gu  gö^^ungen  üerwenbet  (penfatorifd^e 
Serwenbung).  2)ie  SBerteinl^eit  wäre  bann,  wenn  wir  unfer 
©ewid^t^fpftem  norau^fe^en,  beifpiel^weife  ha^  @ramm  ^ufaten^ 
golbeg ;  ha§  l^ei^t  aber  nid^t  etwa  ha^  ©ramm  ©olbe^  non  ber 
J^einl^eit  wie  e^  für  SDuJatenprägung  üorgefd^rieben  ift  —  benn 
fonft  l^ätte  man  SlutometaHi^mu^  —  fonbern  ha^  ©ramm  be^ 
in  3)u!atenform  gebrad^ten  ©olbe^.  3!)a^  ©ramm  fo  geformten 
©olbe^  ift  ein  ganj  anberer  Segriff  al§  ba§>  ©ramm  be^  für 
2)u!atenprägung  geeigneten  ©olbe^. 

@ine  fold^e  Serfaffung  ift  benfbar  —  fie  würbe  ein  penfatorifd^* 
morpl)ifd^e0  go^Iung^mittel  barftellen,  unb  bie  Slbnüfeung  ber 
^tixäe^  folange  man  bie  S)ufaten  nod^  erfennt,  würbe  gan§  gleid^= 
gültig  fein,  weil  bie  ^ufaten  .,al  marco"  gelten.  ^Dagegen 
würbe  bie  blofee  ^Ibjälilung  ber  ©tüde  l)ier  au^gefd^loffen  fein, 
weil  barunter  abgenü^te  Stürfe  oorfommen  fönnten.  @tet^ 
müfete  bie  ©olbwage  in  33ereitf(^aft  gel^alten  werben. 

^afe  wir  eine  folc^e  Serfaffung  in  neueren  ^ulturftaaten 
nid^t  l;aben,  ift  begannt.  2Öir  gel)en  mit  ber  größten  Sorfid^t 
bem  penfatorifd^en  ©ebraud^  au^  bem  3Bege,  benn  ha^  §aupt' 
jiel  aller  ©elboerfaffungen  ber  neueren  Qdi  ift  e^  ja,  bie  3Bage 
aU  3nftrument  für  ben  2l!t  be^  3^^^^^«^  abjufd^affen.  2)a^  ge- 
fd^iel)t  alfo  burd^  ben  bloßen  9J^orpl)i^mu^  nod&  nid^t,  benn  bie 
ehzn  gefd^ilberte  ^ufatenoerfaffung  ift  jweifello^  fd^on  morp^ifd^, 
wä^renb  fie  nod^  penfatorifd^  ift. 

©ibt  e^  benn  aber  ein  anbere^  SJJittel,  um  bie  ©eltung 
ber  Stücfe  feft§ufteffen,  al^  bie  äßägung?  Slllerbing^;  fobalb  bie 
morpl^if^e  Serfaffung  ber  ä^l^^^^Ö^tt^ittel  gegeben  ift,  gibt  e^ 
nod)  ein  anbereö  3Jiittel.    Qm  9Jiorpl)i^mu^  liegt  bie  5Df?öglid^!eit, 
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bic  3öf)lung§mittel  ^u  erfennen  unb  auf^ufinben,  o^ne  bajs  — 
wie  e^  frül^er  gefd^a^  —  ein  ©toff  aU  fold^er  genannt  wirb, 
benn  bie  S^ed^t^orbnung  befc^reibt  ja  bie  äuläfftgen  ©türfe  au^= 
füf)t(i(^.  2Benn  nun  bie  9^e(^t^orbnung  einen  dlamen  für  bie 
2Bertein^eit  fd)afft  (etwa  Tlaxl,  %xant  ober  9f^uBel)  unb  biefen 
Flamen  refurrent  befiniett:  fo  ftel£)t  burd;au§  nid^t^  im  3ßege, 
ben  morp^ifd^en  S^^iwng^mitteln  eine  ©eltung  in  2ßertein()eiten 
beizulegen,  bie  nid^t  burd^  3Bägung  gefunben  wirb,  fonbern  burd^ 
@ebot.  ^a§  fo  unb  fo  au^fe^enbe  (Bind  fott  fo  unb  fo  riele 
©inl^etten  gelten :  biefer  ©afe  wirb  proklamiert,  ^eim  SHorplii^mu^ 
ift  alfo  nod^  ein  anberer  2öeg  offen,  aujser  bem  penfatorifd^en : 
bie  Geltung  fann  pro!lamatorif(^  fein,  ^aburd^  fommt  bie 
Söage  für  ben  5l!t  ber  Sß^^i^ng  enbgültig  in  Sßegfall.  ^u^ 
l)terbei  ift  bie  Slbnüfeung  ber  (BtMt  gleid^gültig ,  fo  lange  bie 
©rfennbarfeit  beftel)t. 

S)ie  ©eltung  burd^  $ro!lamation  wirb  gewöl)nli(^  al^  9^enn= 
wert  bejeid^net,  unb  l)auptfäd^li($  ^eroorgeljoben  al^  (Segenfa^ 
gu  einem  fogenannten  „inneren  2Bert"  ber  ©elbftüdfe,  weld^er 
auf  bem  ©e^alt  an  eblem  9Jietall  berul^e.  S)ie^  ift  eine  @e= 
pflogenl^eit  ber  9)letalliften,  bie  in^ge^eim  immer  Slutometalliften 
bleiben.  S)ie  ©eltung  burd^  ^roflamation  ift  aber  gar  nic^t  an 
ben  (Stoff  gebunben ;  fie  !ann  beim  ebelften  unb  unebelften  (Stoff 
eintreten  unb  ift  überall  ba  oorlianben,  wo  ni(^t  penfatorifc^ 
gegal)lt  wirb,  alfo  bei  allen  mobernen  ©elboerfaffungen.  3lud^ 
bürfen  wir  befanntlid^  hen  begriff  SBert  nid^t  auf  bie  3ctl^lung^= 
mittel  felber,  alfo  aud^  nid^t  auf  ha§>  ©elb  anwenben,  fonbern 
nur  auf  ^inge,  bie  nic^t  felber  g^'^^wng^mittel  ftnb,  ha  wir 
beim  SBert  ftet^  ha^  jeweilige  g^i'^^w^Ö^w^ti^^  öl^  33erglei(^^= 
gegenftanb  oorau^fejen,  nid^t  aber  auf  hk  autometalliftifd^e  ^er= 
faffung  gurüdfgreif en :  benn  e§  fott  \a  gerabe  bie  Überwinbung 
be§  Hutometatti^mu^  gefd^ilbert  werben. 

S)ie  ©eltung  burc^  ^roflamation  bilbet  alfo  deinen  @egen= 
fa^  gegen  ben  fo  ober  fo  befd^affenen  ,,@e]^alt"  ber  (Binde, 
fonbern  fie  bilbet  ben  ©egenfa^  §ur  penfatorifi^en  3tuffinbung 
ber   ©eltung.    Seim   neueren    ©elbwefen    ^errfd^t   überall  bie 
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^roflamation;  ber  fo  ober  fo  befc^affene  ©eljalt  bei  ©tüdte  ^at 
atterlei  SBirfungen,  aber  er  begrünbet  nid^t  bie  ©eltung;  ha^ 
tut  er  nur  wo  bie  penfatorifd^e  ^^^^^w^Ö  geblieben  ift  —  ein 
gall  üon  fold^er  ©eltenl^eit,  bafe  rair  ha§>  ©ufatenbeifpiel  er= 
finben  mußten.  ©^  fomnten  aber  penfatorifd^e  9tüc!fd^läge  oor, 
bie  fo  bejeidjnenb  finb,  ha^  toir  biefe  ^erfaffung  burd^au^  in 
ha^  ©ijftem  aufnel)men  mußten,  um  gelegentlid^  barauf  oerroeifen 
ju  fönnen. 

gür  bie  morp^i[d^=pro!(amatorifd^en  ä^^^wJ^Ö^^^ttel  (beren 
@e^alt  ganj  gleid^gültig  ift  für  bie  ©eltung)  braui^en  rair  eine 
!ür§ere  ^ejeid^nung,  um  fie  ben  penfatorifd^en  gegenüberjuftellen. 
QebenfaU^  finb  e^  bemeglidöe  ©ad^en,  bie  im  9?ed;t^leben  eine 
üom  ©toff  unabhängige  ^ebeutung  l^aben.  ©old^e  oac^en 
fommen  im  S^^ed^t^Ieben  aud)  fonft  l^äufig  oor:  3Benn  mir 
unfere  SRäntel,  beim  Eintritt  in^  ^^eater,  gur  5lufbetoa^rung 
abgeben,  erl^alten  roir  bafür  ein  9}ZeffingpIältd^en  oon  beftimmter 
@efta(t,  ba§  ein  ä^id&en  trägt,  etma  eine  S^iummer.  ©^  fielet 
weiter  nid^t^  barauf,  aber  biefe  „^JJarfe"  ^at  eine  red^tlid^e 
Sebeutung:  fie  ift  ber  ^eraei^  bafür,  ha^  id^  ben  abgelegten 
3Jiante(  toieber  §u  forbern  ^aW. 

2Benn  mir  Briefe  abfenben,  befleben  mir  fie  mit  einer 
„3Jiarfe,"  meldte  bemeift,  ha^  mir  burd^  $orto§al)Iung  ha^  dU^t 
erworben  6aben,  biefen  ^rief  burdi  hk  $oft  beförbern  gu  laffen. 

„®ie  3Jlarfe"  märe  alfo  fein  unpaffenber  2lu^brud,  ja  fogar 
ein  (ängft  eingebürgerter,  für  bemeglid^e,  geformte  ©ad^en,  bie 
3eid^en  tragen,  unb  bie  in  ber  S^ed^t^orbnung  eine  oom  ©toff 
unabhängige  SSermenbung  finben. 

Ünfere  3ol)tung^mittel  nun,  feien  e^  3}Mujen  ober  6d^eine, 
l^aben  bie  genannten  ©igenfd^aften  ebenfalls;  fie  finb  Qa^U 
marfen,  ha^  Reifet  3Jiarfen,  bie  al^  3^^)^^^«9^^ittel  bienen. 

2)er  33egriff  ber  9}Zarfe  fagt  nid;tg  an^  über  ben  (Stoff  ber 
platte :  e^  gibt  3}Mr!en  au§  ebeht  unb  uneblen  3}letallen,  ebenfo 
roie  au^  Rapier,  um  nur  bie  roid^tigften  ©toffe  gu  nennen.  9Jian 
glaube  alfo  nid)t,  ba^  unter  Waxh  eine  <Ba^t  ju  oerftel^en  fei, 
bie  au^  einem  geringwertigen  (Stoff  befiele,  wenn  berfelbe  mit 
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bem  t)orauigge^enben  autometaßiftifd^en  3f^^^wng^mitte(  üerglid^eu 
wirb.  3Bic  tocrtooll  bie  platte  ber  9Jlar!e  fei,  bleibt  Dorläufig 
ganj  unerraogen.  ^^iur  mu^  bie  §eii$entragenbe  (Ba^e  in  ber 
9?e(5t^orbnung  aU  Qa^lnn^^mitUi  o^ne  pen[atorifd^e  33er' 
roenbung  anerkannt  fein. 

SSietteid^t  geftattet  ba^  lateinifd^e  SBort  „Charta"  ben  6inn 
t)on  SJiarfe;  roenn  e^  nid^t  ber  gaff  fein  foffte,  fo  forbern  rair 
e^,  unb  jraar  l^auptfäd^li(j^,  weil  rair  barau^  ein  affgemein  üer= 
ftänblid^e^,  wenn  aud^  neue^  ^Ibjeftiüum  bilben  fönnen :  c^artat. 
Unfere  3ö^(ung^mitte(  §aben  bie  TtaxUn-  ober  ß^artaberfaffung ; 
nur  mit  S^^^^^i^^^^i^r  ^i^^i  (Jartalen  6tüdfen,  !ann  man  hei  ben 
^ulturüölfern  unferer  3^^^  gö'^^ii^Ö^^  leiften. 

Sie  ß^^artalität  ber  3o^b«9^niittel  rairb  mol^l  niemals  mx- 
fd^roinben,  felbft  bann  ni(^t,  raenn  einmal  bie  Tlim^en  abgefd^afft 
werben  fofften  —  mag  aber  anä)  mo^l  !aum  gefd^e^en  bürfte, 
ha  fie  für  fleine  3ö'&^wngen  fo  äroedtmä^tg  finb. 

Sßie  hex  aUen  anberen  9Jiar!en,  fo  ift  aud^  für  hk  Qa^^ 
marfen  nur  mid^tig,  ha^  fie  3ßi<^^tt  tragen,  bie  non  ber  die^t^- 
orbnung  genau  oorgefd^rieben  finb.  S^id^t  mid^tig  ift,  baJ3  fie 
einen  Xe^t,  im  ©inne  ber  ©d^rift,  entf)a(ten;  ja  meber  mag  in 
S3ud^ftaben,  no(^  ma^  in  §ierog(r)pl^en  (SBappen)  etma  barauf 
ftelt)t,  !ommt  aU  ^ejt  in  ^etra(^t.  @g  fommt  nur  in  ^etrad^t, 
infofern  eg  ein  ^enngeid^en  ift.  2Bag  aber  biefe  3ß^en  bebeuten, 
ha^  wirb  nid^t  burd^  Sefung  biefer  3^^^^^/  fonbern  burd^  ©in- 
fid^t  in  bie  ^ted^t^orbnung  erfannt. 

2lug  biefem  ©runbe  fönnen  3J?üngen,  bie  ha§  SBappen  be^ 
öfterreid^ifd^en  (Staate^  unb  bag  Mb  be^  ^aifer§  non  Öfterreid^ 
tragen,  fe^r  rao()(  aufl^ören,  öfterrei(^ifd^e  3ti^^inittel  ju  fein  — 
fobalb  eg  in  ber  öfterreid^if(^en  9^e($tgorbnung  geboten  ift. 
SDiefelben  3Küngen  !önnen,  tro^  be^  fremblänbifd^en  ©eprägeg, 
3al^lunglmitte(  im  2)eutfd^en  S^ieid^e  fein  —  gum  33eifpiet  bie 
öfterreid^ifd^en  ^erein^taler  —  weil  bie  beutfd^e  S^ied^tsorbnung 
t§  gebietet ;  befanntUd)  fein  erbac^ter  gaff,  fonbern  offenfunbige 
Xatfad^e  (bi§  1900). 

Sie  red^tlid^e  ^ebeutung  d^arta(er  Sft'^^w^Ö^^i^^^^  ^f't  ^^o 
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m(^t  ou^  bem  ^tMz  felber  erfcnnbar;  ha^  Bind  trägt  nur 
3eic^en,  toq^  fie  aber  bebeuten,  fielet  in  ben  ©efefeen  ober  in 
anberen  ^fied^t^queüen. 

©egenftänbe,  bie  in  fold^er  SSeife  gejeid^net  finb,  mag  man 
©t)mboIe  nennen,  aber  bie^  2öort  erroedft  D^ebengebanfen,  hie 
mä)t  l)ier^er  gel)ören,  in^befonbere  ben,  aU  menn  fold^e  Qa'f^U 
mittel  nur  an  beffere,  ed;tere  ^ct^Imittel  ju  erinnern  Ratten  o^ne 
felber  gut  unb  ei^t  p  fein.  5Da§  märe  eine  ganj  nerfe^rte 
Slnfid^t!  ©rften^  enthalten  unfere  d;arta(en  3o^)Iung^mittel 
foldie  gätle  in  fi(^,  bie  in  bejug  auf  ©d)tl)eit  unb  @üte  nid^t^ 
§u  münf(^en  übrig  laffen,  anä)  mm  ©tanbpunfte  be^  ftrengften 
9Jietatti^mu^  au0,  benn  unfere  ©olbftüde  gel^ören  ia  §u  ben 
d^artalen  3^Wi^i^9^i^^tteln.  3^^^^^"^  ober,  ma^  bie  ©d)eine 
betrifft,  bie  ja  ebenfalls  c&artal  finb,  fo  enthalten  fie  be^  ©uten 
unb  @d;ten  nod^  fe|r  uiel,  nur  bafe  e^  auf  einem  anberen 
©ebiete  liegt  al^  auf  bem,  ha^  ben  9)ZetalIiften  befannt  ift.  2tu§ 
biefen  ©rünben  ift  e^  unjmedmäfeig,  uon  f^mbolifd^en  3ö^Iung^= 
mittein  gu  reben,  raobei  mau  no(^  baju  gen)ö]^nli(j  nur  ha^ 
rein  ^^^egatioe  p  pren  befommt,  ha^  fie  nid^t  autometaHiftifd^ 
feien.  Qa  nid^t  einmal  bie^  mirb  flar  gefagt  —  benn  ber  ^u^- 
brud  Slutometalli^mu^  ift  bi^l^er  nid^t  üblid^  gemefen. 

^ei  ber  6l)artalität  merben  bie  Binde  a{§>  etma^  ©ange^. 
Unteilbare^  betrad^tet,  alfo  finb  fie  fadilid^e  Subiuibuen. 

ß^^artalität  unb  penfatorifd^c  33erraenbung  fd^lie^en  einanber 
au§,  ebenfo  roie  33Zorp^i^mu§  unb  Slmorplii^muiS. 

2)ie  ßliartalität  ber  3al)lwng^mittel  gel)ört  nid^t  ber  Xed^nif 
an;  nur  bie  ^erftellung  geformter  ©tüde,  bie  mir  9Jiorpl)i5mu§ 
nennen,  ift  ted^nifd^er  2lrt;  unb  bie  crfte  2lrt  be^  3Jlorp^i^mu§ 
ift  bie  ^erftellung  non  SJJüngen  in  iljrer  älteften  Sefd^affenl^eit. 

2)ie  (£l)artalität  beruljt  bagegen  auf  einem  3Ser^alten  ber 
9fied^t0orbnung.  ®a^er  !ann  man  e^  nid^t  an  ben  ©tüden 
felber  fe^en,  ob  fie  d^artal  finb  ober  nid^t.  9^ur  bei  ben 
Sd^einen  ift  e^  fofort  erfennbar.  ^ei  ben  Tlnn^en  aber  mufe 
bie  ^ied^t^orbnung  befragt  merben,  bie  allein  l)ierüber  Slu^s 
fünft  gibt.  — 


§  2.    Cfiartalc  3a!)IungsmttteI.  29 

2Bä^reub  bcr  3)^orp^i^mu^  auf  eine  ted^nifd^e  ©rfinbung 
Surü(fge^t  —  auf  bie  Slu^mün^ung  be^  früher  penfatorifd^  mx- 
Toenbeten  TletaU^  —  Ijat  \iä)  bie  C^artalität  unTtierflid^  ein= 
gefd)Ii($en,  fo  unmerütd^,  ha^  fie  bi^^er  nid^t  einmal  einen 
Spanten  befeffen  l^at.    Unb  jraar  auf  folgenbe  Söeifc. 

2ll§  man  juerft  geformte  ©tüde,  burd^  2lu^müngung,  l^er- 
[teilte,  mar  natürtid^  ber  ll)errf($enbe  @eban!e:  e^  follte  erften^ 
hk  ^efd^affen^eit  unb  gmeiten^  bie  3}^enge  be^  bi^  ba^in 
penfatorifd^  üerroenbeten  3J?etatt^  in  ben  geformten  ©tücfen  ol^nc 
weitere^  fennttid^  werben,  hamit  forao^l  bie  Unterfud^ung  be^ 
(Stoffe,  aU  anä)  bie  2l6mägung  be^felben  unnötig  fei.  2ln  hu 
Slbnu^ung  ber  ©tüdfe  badete  man  norläufig  nid^t.  @§  mar  alfo 
gar  nid^t  nötig  über  penfatorifd^e  ober  proflamatorifd^e  3^er= 
wenbung  ber  \5tü(fe  nad^jubenfen,  benn  bei  unverfe^rten  ©tüdfen 
f)at  biefe  Unterfd^eibung  feinen  3"^^^- 

21(5  aber  im  Saufe  ber  3^^^  ^^^  Slbnufeuug  ber  <BtMe 
merflid^  mürbe,  ba  trat  bie  grage  auf,  bie  bi5  in  bie  5^eu§eit 
l^inein  Unfid^erl^eit  verbreitete:  gelten  bie  ©tüdfe  na(^  bem 
@en)i(^t?  Söenn  ja,  fo  l^at  man  nod^  penfatorifd^e  gti^lung. 
Dber  gelten  hk  ©tüde  nad^  ber  Proklamation?  ^ann  l^at  man 
ß;^artalftüdte. 

2)enn  hk  ß^artalität  ift  nid^t^  anbere^  aU  bie  profIa== 
matorifd^e  §8ermenbung  geformter  3^^^w«9^^^^^^^^-  — 

©obalb  einmal  bie  jutiftifd^e  ©igenfc^aft  ber  ß^artalität 
entftanben  ift,  wirb  nod^  eine  anbere  ©ntmidtlung  möglid^,  bie 
bi^^er  nur  anbeutung^roeife  pr  ©prad^e  gekommen  ift. 

SDer  2lut^i^li5mu5,  alfo  aud^  beffen  l)äufigfte  ©rfd^einung^^ 
form,  ber  Slutometalli^mu^ ,  fe^t  immer  ooraul,  ha^  e^  einen 
3al)lftoff  gebe.  2)a5  3«^^wng§mittel  ift  in  biefer  S^erfaffung 
ftet^  „l^plogenifd^",  mie  mir  biefe  ©igenfc^aft  nennen  motten. 
@5  ift  im  Stoff  felber  bereite  gegeben ;  e^  beftel)t  nid^t  nur  au5 
Stoff,  fonbern  e^  entfte^t  aud^  nur  burd^  ^^ermenbung  jene^ 
Stoffel. 

3ft  aber  ber  begriff  ber  ß^artalität  einmal  aufgetreten,  fo 
eröffnet  fid^  hk  9Jiöglid^feit  t)on  3ti^lung5mitteln,  hk  ni^t  me^r 
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l^plogenifc^  finb,  unb  bie  wir  furj  a(§  autogcnifd^  bcjeid^nen 
wollen.  3lutogenifd^e  B^^^^ng^mittel  muffen  feine^weg^,  aber 
fie  fönnen  bann,  unb  erft  bann  entfielen.  S)enn  burd^  bie 
6|artalität  wirb  ber  ftofflid^e  ©e^alt  ber  ©tücfe  ju  einem  nur 
begleitenben  Umftanb,  ber  meUeid^t  bebeutenbe  2öir!ungen 
ausübt,  ber  aber  nid^t  mel^r  wefentlid^  ift  für  bie  ©eltung  be5 
Stücfe^. 

3n  ber  autl)^(ifd^en  ^Serfaffung  fommt  ato  auf  ben  ©toff 
an,  weil  bie  33ef(^reibung  beffen,  ma^  al^  Qa^nng^^mitUl  bienen 
foll,  burd^  Eingabe  eine^  ©toffe^  erlebigt  ift;  bie  Eingabe  be§ 
©toffe^  mad^t  !)ier  ha^  Qa^lnn^^mittd  auffinbbar  —  unb  man 
fann  fid^  nod^  gar  nid^t  norftellen,  wie  e^  anber^  aU  auf  biefe 
3ßeife  er!annt  werben  fönne. 

SBenn  aber  bie  ß^^artalität  fi(^  entwidfelt  l^at,  bann  ift  in 
ber  ^ef(^reibung  ber  ge§ei(^neten  Btüä^  ein  neue^  TOttel 
gegeben,  um  bie  3fil)liing^mittel  auffinbbar  §u  mad^en,  benn  ber 
©taat  fagt:  \o  nnh  fo  fel)en  bie  6tüdfe  au§  unb  biefe  (Stüdfe 
gelten  pro!(amatorif(^.  ©^  ift  alfo  l)ier  nid^t  bie  Slngabe  eine^ 
(Stoffel  an  fic^,  fonbern  e§  ift  bie  ^efd^reibung  ber  geformten 
©tüdfe,  woburd)  bie  g^^'^li^ng^mittel  auffinbbar  werben. 

^abei  !önnen  bie  ßl)artalftüde  nod^  immer  li^Iogenifd^ 
fein  —  aber  fie  fönnen  aud^  autogenifd^  fein. 

Slnfang^  l)ält  man  an  ber  l^^Iogenifd^en  Überlieferung  feft ; 
man  ftellt  alfo  nur  ^r)logenif(^e  ß^l^artalftüdfe  l^er. 

Später  aber  geljt  man  ju  S^^l^^ng^mitteln  über,  bie  nid^t 
mel^r  l^^logenifd^  finb,  unb  ha^  fann  man  wegen  ber  ßliartalitat. 
^ie  ©rünbe,  we^l)alb  man  bie^  tut,  gel)ören  nid^t  l^ierl^er;  bie 
@efa^ren,  benen  man  ft(^  babei  au^fe^t,  finb  ebenfalls  an  einem 
anbern  Orte  ju  befpred^en.  .galten  wir  nur  bie^  eine  feft,  ha^ 
autogenifi^e  3^&lw^9^"^il^^^  hnxiü)  bie  (Sl)artalität  möglid^ 
werben. 

Qn  bem  Slugenblidfe,  al^  burd^  bie  ©ntfd^eibung  be^  D^id^ter^ 
bie  ß^^artalität  ber  B^^li^i^Ö^n^ittel  entftanb,  würbe  nirtuell 
(nid^t  aftuell)  aud^  bie  2lutogenität  ber  3ö^lunggmittel  gefd^affen. 
2)enn  we^^alb  follen  nid^t  Stüd'e  au§  beliebigem  6toff  c^artal 
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bel^Qnbelt  werben?  3Benn  aber  ber  (Stoff  beliebig  ift,  fo  lann 
man  ben  früher  autl^^lifi^  üerroenbeten  Stoff  ebenfogut  in 
biefer  feiner  (Stellung  laffen,  raie  man  i^n  barau^  oerbrängen 
!ann.  2)ie  ß^artalität  forbert  ni($t  autogenifd^e  3a^lung^= 
mittel,  fonbern  lägt  biefelben,  ebenfo  roie  bie  li^logenifi^en,  §u. 
3Ber  ben  Sinn  ber  (S^^artalität  erfaßt  ^at,  ber  oerfte^t  alfo 
ebenfo  leidet  l^^Iogenifd^e,  mie  autogenif(^e  ßol^Iung^mittel. 

'^a(!^  biefen  ^ßorbereitungen  ift  e§  leidet,  bie  grofee  grage 
ber  St)troIogie  gu  beantworten:  voa^  ift  ha§>  @e(b? 

Qn  ber  beutfc^en  Sprad^e  bebeutet  @elb  immer  ein  ge= 
formtet  (morpl)ifd^e^)  S^^Iung^mittet,  aber  e^  gibt  morp^ifd^e 
3a^lung0mittel,  meiere  nod)  penfatorifd;  beljanbelt  merben;  fo 
lange  man  aber  penfatorifcj  SCt^It,  fte^t  man  nod^  auf  einer 
tieferen  Stufe,  bie  nad^  bem  ©ange  ber  gefd^id^tlid^en  ©nt^ 
midflung  überraunben  merben  foll.  gür  ben  genaueren  ^eobad^ter 
ift  @elb  im  Sinne  ber  3^eu§eit  erft  bann  oorlianben,  menn  bie 
morpl)if($en  3^^^ii«9^^ii^^^  proflamatorifd^  gelten,  ©ann  aber 
l^aben  bie  3^^^^^9^^^^^^^  d^artale  ^erfaffung.  So  erl)alten 
mir  auf  bie  gefteHte  grage  folgenbe  ^Intmort: 

@elb  bebeutet  ftet^  d^artale^  Sal)lung^mtttel ;  jebe^  d^artale 
ßal^lung^mittel  lieifet  bei  un^  @elb.  5Die  2)efinition  be^  (SJelbe^ 
ift:  d^artale^  ä^'^^i^^^Ö^^i^^^'^' 

^a,  roo  e^  @elb  gibt,  ift  ju  unterfd^eiben,  ob  e^  l^tjlo- 
genifd^  ift  —  ober  autogenifd^.  Wan  gibt  au^  oielen  ©rünben 
bem  l)t)logenifd^en  ©elbe  ben  ^orjug  —  aber  niemanb  leugnet, 
bag  e§  aud^  autogenifi^e^  @elb  gibt;  benn  ba^  oiel  befd^rieene 
uneinlö^bare  ^apiergelb  l^ei^t  hoä)  immerl)in  ©elb  —  unb  wa^ 
ift  e§  anber§  al^  autogenif^e^  @elb  mit  papierenen  platten? 

Unfere  X^tom  mirb  alfo  aud^  biefem  Stieffinbe  geredet. 

^ie  S^iei^enf olge ,  in  meli^er  bie  lt)trif($en  ©rfc^einungen 
l^ier  oorgefül)rt  finb,  ift  nid^t  mittfürlid^,  fonbern  notmenbig. 

SDie  §t)logenefe  be§  S^^^^^n^^^^^tel^  fegten  mir  rorau^: 
nur  l^plifd^e  3öl)lung^mittel  laffen  bie  penfatorifd^e  ^erraenbung 
ju.  ^ann  tritt  ber  3Jiorpl)i^mul  auf ;  nur  morpl)if d^e  3öl)lung^s 
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mittel  fönnen  proflamatorifd^  fein  unb  baburd^  d^artat  werben. 
'^VLX  hti  d^artalen  3^^^ii^9^wiitteln  enblic^  !ann  bie  l^^Iifd^e 
©runblage  üer|"(§n)inben,  nur  fte  fönnen  autogenifi^  werben. 

Unfere  Einteilung  ber  3öl)Iung^mittel  ift  alfo  nid^t  etroa 
nur  eine  ntöglid^e,  fonbern  fie  ift  notroenbig  —  wie  man  fd^on 
baran  ernennt,  bofe  bie  ©rfd^einungen  auc^  gefd^id^tUd^  in  biefer 
9^eil)enfo(ge  auftreten. 

3)ie  9^ominaIität  ber  2ßerteinl)eit  roirb,  mie  mir  gefelien 
l^aben,  t)om  @taat  gefd^affen,  in  feiner  ©igenfd^aft  aU  §üter 
unb  Pfleger  ber  9fied)t§orbnung ;  aber  nid^t  auf  bem  2ßege  ber 
p^ilofop^ifd^en  S^leflef ion,  fonbern  ganj  anber^ ;  ber  (Staat  fielet 
fid^  au^  biefen  ober  jenen  ©rünben  genötigt,  \iatt  ber  früheren 
3a^lung§mitte(  gelegentlid^  neue  einjufüliren ,  mä^renb  er  ht- 
ftelienbe  ©d^ulben  roenigften^  in  i^rer  relatioen  §ö^e  ^u^ 
einanber  fd^onen  mitt.  Tili  biefer  Xatfad^e  ^at  bie  Quri^prubenj 
ju  red^nen.  S)te  Suri^prubenj  ift  e^,  bie  nun  jene  9flefIejion  in 
Xätigfeit  treten  (ä^t  unb  notgebrungen  hk  ^orftellung  ber 
Iptrifc^en  9lominaIfd^ulb  an  ©teile  ber  9^ealf(5ulb  fefet,  roeit  fie 
fid^  auf  feine  anbere  Sßeife  bem  gef($affenen  ^atbeftanbe  an= 
bequemen  fann. 

2luf  äl)nlid[)e  3Beife  entftelit  bie  ß^artalität  ber  S^^^i^ng^^ 
mittel.  SDer  ©taat  ift  t^,  ber  aU  Pfleger  be^  9?ed^t§  au^ 
biefen  ober  jenen  @rünben  erklärt,  ha^  bie  ©igenfd^aft  3ö^lung^=^ 
mittel  ju  fein,  an  beftimmten  gejeidjueten  <BtMen  aU  fold^en 
l^afte,  unb  nii^t  am  @toff  ber  ©tücfe.  ©r  fd^afft  alfo  biefen 
^atbeftanb,  ben  er  fraft  feiner  @erid^t^^errlid^feit  aufredet  l^ält, 
mögen  bie  Seute  fagen  raa^  fie  woHen.  3f?un  tritt  aud^  l^ier 
bie  juriftifd^e  S^ieflefion  in  ^^ätigfeit  unb  ftettt  ben  33egriff  ber 
3al)lmarfe  ouf,  nid^t  au^  SJJutraiHen,  fonbern  meil  fie  fid^  ber 
oeränberten  ©ad^lage  anbequemen  mug.  (Snblid^  gilt  aud^  oon 
ber  2lutogenefe  ba^felbe:  ber  (Staat  fd;afft  fie,  nid^t  ber  Qurift. 

Qn  allen  biefen  gätten  mirb  ber  2lnfto^  gegeben  burd^  ha^ 
politifd^e  ^anbeln  be^  (Staate^.  Qn  allen  gäHen  §ie^t  bie 
^uri^prubenj  nur  bie  für  fie  notmenbigen  ^^olgen  barau^. 

^enn  mir  fd^on  im  5lnfange  erflärt  ^aben,  'iia^  ©elb  fei 
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ein  ©efd^öpf  ber  D^iec^t^orbnung,  fo  ift  bie^  nid^t  tu  bem  engern 
©inne  gu  nel^men,  ba^  e^  ein  ©efd^öpf  ber  Quri^prubenj  fei, 
fonbern  in  bem  weiteren  Sinne,  bafe  e^  ein  ®e[(j^öpf  ber 
red^t^bilbenben  S[^ätig!eit  be^  (Staate^,  alfo  ber  Sf^ei^t^politi!  fei. 
2)te  Quri^prubenj  arbeitet  nur  bie  begriffe  au^,  welche  nötig 
finb,  um  bie  gorberungen  ber  9f^ed^t^po(itt!  logifd^  burd^^^fü^ren. 
Überall  unb  immer  ge^t  bie  juriftifd^e  ^egriff^bilbung  au^  üon 
einem  St^atbeftanbe,  ben  bie  ^oliti!  gefd^affen  ^at  — 

^ie  ß^artaberfaffung  ner^inbert  nid^t  bie  3Serroenbung  foft^ 
barer  Stoffe  gur  ^erftellung  von  3öl^(unggmitte(n,  aber  fie  forbert 
e^  aud^  nid^t.  Sie  fc^liefet  alfo  feinerlei  SRetallgebrauc^  §u 
jenen  Qxo^d^n  au^,  läfet  aber  ebenfo  jebe^  anbere  3Jiateria(  ol^ne 
raeitere^  gu.  Unb  bie^  gefc^ie^t  be^^alb,  w^ii  huxd)  bie 
^^artalität  ber  begriff  be^  3^^^i^"9^i^^tte(^  unabl^ängig  mirb 
t)om  Stoff. 

^ie  (s;^arta(Derfaffung  ift  ber  weite  D^ial^men,  innerhalb 
beffen  S^'^^w^Ö^^i^^^^  öu^  foftbarem  Stoff  ebenfo  mögtid^  finb, 
wie  fold^e  an^  ganj  bebeutung^Iofem  Stoff. 

^e^^alb  aber  ift  e^  nod^  lange  nid^t  gleid^gültig ,  ob  ber 
eine  ober  ber  anbere  gall  fid^  oerroirfUd^t.  ^ie  ^efd^affen^eit 
bei  Stoffel  ^at  i^re  befonberen  3öirfungen,  benen  rair  bie  nötige 
Hufmerffamfeit  am  rid^tigen  Orte  mibmen  raerben.  §ier  gilt 
el  nur,  feftjuftellen ,  mal  bie  ©^artaloerfaffung  ift,  nod^  nid^t 
aber,  meldte  ©igenfd&aften  hm  befonberen  gormen  ber  Q^^axtaU 
oerfaffung  beiwohnen.  — 

3(ul  bem  ©efagten  gel^t  l)erüor,  ha^  bie  ßl^artaberfaffung 
an  ben  Staat  gefnüpft  ift,  ber  fie  einfül^rt,  benn  bie  33er= 
menbung  ber  Stüdte  mug  innerl^alb  ber  D^ied^tlorbnung  ftatt= 
finben,  ha^  l^eigt,  fie  ift  auf  bal  Staatsgebiet  befd^rän!t,  meil 
unfere  Sf^ed^tlorbnung  nid^t  über  biel  Gebiet  l)inaulreid^t. 
S^iemall  fann  bie  ß^^artaloerfaffung  „international"  mirffam 
fein,  rid^tiger:  niemall  fann  fie  oon  Staat  §u  Staat  mirfen, 
fo  lange  bie  Staaten  oöllig  unabhängig  oon  einanber  finb. 

^arin  liegt  eine  bebeutenbe  ^cfd^ränfung,  menn  man  fie 
mit  bem  Slutometaüilmul  oergleid^t.    2ßenn  gwei  Staaten  ben 
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gleichen  5lutonietaKi^mu^  l^aben,  alfo  beibe  in  ©rj  ober  beibe 
in  ©Über,  bann  l^aben  fie  o^ne  weitere^  ein  internationale^ 
(rid^tiger  interpolitifd^e^)  3^^^ung§mittel.  ©ine  fold^e  ©e* 
mein[amfeit  ift  bei  ber  ß^artaloerfaffung  begrifftid^  au^gefd^loffen. 
©ollten  jraei  ©taten  aber  Verträge  fd^liefeen,  roeld^e  ha^  beiber- 
feitige  @elb  gemeinfam  mad^en:  bann  finb  fie  für  unfere  33e= 
trad)tung  nid^t  me^r  ^TOet  unabl)ängige  ©taaten,  fonbern  ftellen 
eine  ©taat^gemeinfd^aft  bar,  bie  aU  ®an§e^  aufgufaffen  ift. 

2)ie  grage,  tt)e§l)a(b  e^  fein  interpolitifd^e^  @elb  in  unferen 
^ulturlänbern  gibt,  ift  alfo  fpielenb  §u  löfen:  be^l)alb  nid^t, 
weil  wir  überatt  bie  ß^artaloerfaffung  l)aben ;  biefe  aber  fd^liefet 
begrifflid^  au§,  ha^  e^  graifd^en  unabhängigen  Staaten  ein  ge? 
meinfame^  ©elb  gebe. 

3Ber  interpolitifd^e^  (Selb  forbert,  ber  fefet  fid^  ber  (Ei^axtaU 
Derfaffung  entgegen  —  unb  wirb  fd^raerlid^  ©rfolg  für  feine 
33eftrebungen  l)aben.  ©e^t  er  aber  feine  igoffnung  auf  Staaten* 
bünbniffe,  fo  pergeffe  er  nid^t,  bafe  Staaten  nod^  für  anbere 
2)inge  al^  ba^  ©elbroefen  §u  forgen  l^aben. 

Sßol^l  aber  fönnen  ber  ß^l^artaberfaffung  fold^e  B^f^fe^  9^- 
geben  werben,  ba6  hk  l^auptfäd^lid^en  Sieh  einer  „internationalen" 
(SJelboerfaffung  auf  Umraegen  erreid^t  werben  —  toooon  fpäter 
bie  9flebe  fein  wirb.  @^  ift  eine  ganj  oerfd^robene  Qbee, 
»^internationale^"  @elb  ju  verlangen  für  unabl)ängige,  alfo  aud^ 
unoerbünbete  Staaten;  bagegen  ift  e^  burd^au^  erlaubt,  ®elb= 
einrid^tungen  ju  oerlangen,  bie  bem  internationalen  SSerfebr 
tnöglid^ft  wenige  §inberniffe  entgegenfe^en. 

5lu§  bem  ©efagten  ergibt  fid^  bie  „genetifd^e"  Einteilung 
ber  3^'()^wn9^wittel. 

©enetifd^  nennen  wir  bie  Einteilung ,  wenn  wir  nur  auf 
biejenigen  Umftänbe  ad^ten,  weld^e  für  bie  Entftel^ung  d^arafteriftifd^ 
finb.  '^ahei  fann  man  immer  annel)men,  bafe  ber  Staat  nur 
eine  ©elbart  julaffe,  obgleid^  er  oielerlei  ©elbarten  im  genetifd^en 
Sinne  nebeneinanber  gujulaffen  pflegt,  ^a^  S^lebeneinanber^ 
33efte^en  oieler  ©elbarten,  bie  genetifd^  oerfd^ieben  finb,  foH  erft 
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fpäter  betrad^tet  roerben:  e^  ergeben  ftd^  barau^  roeitere  ©in- 
teilungen,  bie  xoxx  funftionell  nennen,  bie  aber  roegen  il^re^ 
Döttig  anberen  ©inne^  auf^  ftrengfte  t)on  ber  genettfd^en  ©tn= 
teilung  abgefonbert  werben  muffen.  @in  großer  Steil  ber  ^er= 
Jüirrung  in  ber  (S^ftematif  ber  ©elbarten  rül)rt  oon  bem  Um? 
flanbe  l)er,  bafe  man  bie  genetifd^e  Einteilung  nid^t  von  ber 
funftionellen  unterfd^eibet. 

^ie  Einteilung  ber  S^'^^^i^Ö^^^^^^^  i"  penfatorifd^e  unb 
proflamatorifd^e  ift,  wie  mir  bereite  gefeiten  ^aben,  genetifd^; 
ber  begriff  be^  @elbe§  ift  alfo  genetifd^,  ba  er  bie  d^artalen 
3al^lung^mittel  bebeutet.  Ebenfo  ift  ber  Segriff  be§  baren 
©elbe^  genetifd^,  ben  mir  nod^  niijt  erläutert  l^aben. 

hingegen  ift  beifpiel^meife  ber  Segriff  be^  ^urantgelbe^, 
be^  ©d^eibegelbe^  unb  be^  walutarifd^en  ©elbe^  burd^au^ 
funftionell,  mie  fid^  fpäter  s^igen  mirb.  Tlit  biefer  Einteilung 
l^aben  mir  no(^  nid^t  §u  tun  unb  ermäl)nen  fie  nur,  um  fie 
Vorläufig  beifeite  §u  f (Rieben. 

^ie  genetifi^e  Einteilung  cermenbet  nun  gunctc^ft  folgenbe 
brei  bereite  ermälinte  9Jier!male: 

Erften^:  bie  3ol)lung^mittel  finb  entmeber  penfatorifd^  ober 
proflamatorif  d^ ; 

§meiten§:  fie  finb  entmeber  amorpliifd^  ober  morp^ifd^; 

brütend:  fie  finb  entmeber  ]^t)logenifd^  ober  autogenif(^. 
3)ie  3}ierfmale  erfd^ einen  nun  in  folgenber  Kombination,  morau^ 
bie  genetif^e  Einteilung  l)ert)orgel)t : 

(93gl.  ba§  ©d^ema  auf  bex  näc^ften  ©cite.) 


3« 
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S)ie  3ö^l^un9§mittel  finb 


penfatorifd^ 
(jtc  !önncn  nur  l^^logenifd^  fein) 


^rotlamatorifd^ 
(fie  tonnen  nur  morp^ifd^  fein) 


amoxp1)t)^äi 


morp^ifd^ 


^ier"^er  gehört 

ber  ^uto= 

nictatti§mu§ 


.^ier^er  gehört 
btty  3)u!aten= 
Beispiel  ©.  24 


n 


2)iefe  3<i^tung§mittel  ^eifeen 

„(^artar.   ß^artale  3tt^tung§» 

mittel  finb  ^Ib. 


l^^logcnifd^ 


autogcnifd^ 


III  unb  IV 

(pgt.  unten) 


V  unb  VI 

(pgl.  unten) 


I.  2)ie  erfte  3Irt  tft  ein  autl^^lifd^e^  gal^lunglmittel ;  ha 
aU  «Stoff  praftifd^  nur  SJietatte  in  ^etrad^t  fornmen,  l^anbelt 
eB  ft(^  in  ber  Spiegel  um  autometaHiftifc^e  3'J'^^itttg^iiiittel.  ©^ 
genügt  ^arrenform;  bie  gorm  t)on  Tlün^m  tft  nid^t  au^^ 
gefd^loffen,  fo  lange  roir  SJiüngen  int  ted^nifd^en  Sinne  meinen. 
@g  ift  aber  au^gefd^Ioffen,  ha^  bie  SJlünsform  juriftifd^  üon  Se- 
beutung  fei. 

II.  $Die  gineite  2lrt  (morpl^ifd^^penfatorifd^e  3o^lung^mittel) 
tritt  immer  in  ber  tedönifd^en  gorm  ber  SWünjen  auf.  ^a§ 
9J?etalI  ift  gleid^gültig.  Slber  man  bead^te,  ha^  nid^t  alle  2)lün§en 
]f)ier^er  gel)ören,  fonbern  nur  biejenigen,  bie  nad^  bem  mirflid^en 
@en)i($t  tjermenbet  werben.  5Die  l)ier  gefd^ilberte  ^erfaffung  ift 
fo  feiten,  ha^  toir  oben  ba^  ^eifpiel  ber  ^ufaten  mit  penfato= 
rifd^er  SSerroenbung  erfinben  mußten. 

III.— VI.  2)ie  britte  bi§  fed^fte  3(rt  ber  3«^^wnggmittel 
gehören  bereite  jum  @elbe;  man  bead^te,  ha^  t^  l^^logenifd^e^ 
unb  autogenifd^e^  @elb  gibt,  unb  jtoar  t)on  jebem  §mei  Unter= 
orten,  loorauf  toir  gurüdffommen. 
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^ie  gcuouere  ©inteilung  ber  (Jartalen  3o^^ung§mittel,  alfo 
be^  @elbe^,  fd^ieben  voxx  no$  auf  —  e^  mug  junäc^ft  9^ed)en= 
fd^aft  gegeben  werben  über  hit  2lrt  ber  ^efriebigung,  roeli^e 
beim  ©ebraud^  ber  ^axtakn  Sa^lnn^^mitUl  eintritt. 

§  3. 
^ie  §tr!u(atortfd^e  ^efriebigung. 

SDer  ©runb,  rae^^alb  penfatorifd^e  3ö^^««g^^ittel  an- 
genommen  werben,  ift,  mie  mir  miffen,  ein  boppelter: 

®er  Slnnel^mer  ^at  bie  Sßal^l,  ob  er  fie  ted^nifd^  ober 
jirfulatorifd^  oermenben  mill. 

3öttt  er  fie  ted^nifd^  oermenben,  fo  überlegt  er  fid;  fe^r 
genau  bie  ^efd^affen^eit  unb  bie  9Jienge  be^  ©toffe^. 

2ßill  er  fie  aber  §ir!u(atorifd^  oermenben,  fo  fommt  e^  i^m 
nur  auf  bie  Geltung  an,  meldte  eine  juriftifd^e  ©igenfd^aft  ift; 
2lrt  itnb  3Jienge  be^  Stoffel  finb  x^m  bann  glei^gültig. 

2ßenn  mir  nun  bie  33efriebigung  betrad)ten,  meldte  bem 
2lnne]^mer  d^artaler  3ö^^ii"9^niittel,  alfo  bem  2lnnel)mer  oon 
@elb  §u  teil  mirb,  fo  !ann  man  allerbing^  nid^t  behaupten, 
ha^  biefelbe  niemals  real  fei;  benn  e^  gibt  ©elbarten,  meldte 
neben  i^rer  (^artalen  ^erfaffung  eine  reale  33efriebigung  bar= 
bieten,  ©ine  fol(Je  ©elbart  ift  jum  ^eifpiel  ba^  bare  @elb, 
beffen  gar  nid^t  leidjte  33egripbeftimmung  mir  fpäter  fennen 
lernen  roerben:  e^  l)at  fd)on  bie  33erfaffung  eine^  d)artalen 
3al)lung§mittel^  unb  ^at  nod)  bie  ©igenfd^aft,  menigften^  fo 
lange  e^  üottroi(^tig  ift,  in  bem  ©inne  real  p  befriebigen,  roie 
e^  morpl)if^=penfatorif^e  3«l)iitug^mittel  tun  mürben. 

Slber  fe^r  oiele  anbere  ©elbarten,  feien  e^  3J?ün§en  ober 
©d^eine,  erlauben,  roenn  fie  al§  3Jiaterial  betrai^tet  raerben, 
entroeber  gar  feine  ted^nifd^e  ^ermenbung  (Rapier)  ober  nur 
eine  fold^e,  bie  mit  bem  größten  ^erlufte  oerbunben  märe,  fo 
ba^  alfo  bei  i^nen  bie  reale  ^efriebigung  praftifd^  öurd^au^ 
nid^t  in  grage  !ommt. 

S)a§  (Selb  im  allgemeinen  bietet  alfo  feine  (5ic^erl)eit  ber 
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realen  23efrtebtgung  —  aber  e§  bietet  bie  unbebtngt  fiebere  ^e^ 
friebigung  burd^  jirfulatorifc^e  ^Serraenbung. 

SDemnad^  ift  ha^  ©entetnfame  an  allen  ä^'^^iJttÖ^^itteln : 
ber  3nl)aber  üerwenbet  fie  jirfulatorifd^,  fobalb  er  in  bie  £age 
!ommt,  2Bertein^eiten  gu  leiften ;  bie  33ef riebigung  be^  Qn^aber^ 
beruht  alfo  ni($t  im  ^efi^e  an  fid^,  fonbern  im  Sefifee  mit  ber 
SluSfid^t  auf  fünftige  33ern)enbung  §um  S^^^^"- 

3)er  Unterfd^ieb  l^ingegen  ift  folgenber :  penfatorifd^e  3al^lung^= 
mittel  fönnen  immer  aud^  ted^nifd^  oerroenbet  werben  unb  be« 
friebigen  ben  Qnl^aber  baburd^  jebenfall^  aud^  real ;  hti  d^artalen 
äo^lung^mitteln  ift  bie^  gmar  oft,  aber  nid^t  immer  ber  gall; 
e5  toirb  alfo  nid^t  al^  loefentlid^e  ©igenfd^aft  betrad^tet;  bie 
reale  33efriebigung  ift  gmar  juläffig  aber  fie  ift  nid^t  er- 
forberlid^. 

S)ag  einzig  ©id^ere  beim  ©elbe  ift  alfo  bie  jirfulatorifd^e 
33efriebigung ,  unb  gerabe  hieran  nimmt  ber  2ai^  faft  immer 
2lnfto§;  ha^  fommt  i^m  oerbäd^tig  oor,  in^befonbere  bann,  roenn 
bie  begleitenbe  reale  33efriebigung  fel^lt,  ma^  bei  fo  oielen  ßJelb-- 
arten  offenfid^tlid^  ber  gall  ift. 

2Bie  fommt  es,  ba^  ber  £aie  l^ierbet  fo  mifetrauifd^  ift? 
^ermutlid^  ift  er  e^  an^  folgenben  ©rünben:  ©ine  Iptrifd^e 
©d^ulb,  benft  er,  fann  nur  oerminbert  ober  getilgt  werben 
burd^  Lieferung  einer  ©ac^e  (^funb  @rj)  ober  oielleid^t  aud& 
burd^  Sieferung  einer  oom  ©taat  an  bereu  ©teile  gefegten 
anberen  ^ad)e  (©über),  jebenfall^  aber  nur  burd^  fold^e  ©ad^en, 
bie  aud^  aufeer^alb  ber  S^iec^t^orbnung  betrad^tet  nod^  an  fid^ 
ein  wirtfd^aftlid^e^  @ut  finb.  dlnn  gibt  e^  aber  ©^artalftüdfe, 
toic  §.  33.  alle  ©d^eine,  bie  au^eri^alb  ber  S^led^t^orbnung  be- 
trad^tet,  fein  loirtfd^aftlid^e^  ©ut  finb:  roa§  foll  ber  gefeen 
Rapier,  an  fid^  betrad^tet,  nod^  oorflellen?  Offenbar  ift  er 
bann  ein  9^id^t^. 

^er  fo  rebenbe  £aie  ^ält  e0  alfo  für  erlaubt,  Ue  3ol^tung§- 
mittel  au^  ber  9f?ed^t^orbnung  l)erau5§urüden ,  fie  einer  blo& 
naturalen  Beurteilung  su  untertoerfen  unb  fie,  roenn  iljr  Stoff 
bann  fein  mirtfd^aftlid^eS  @ut  me^r  ift,  ju  oermerfen.    @r  ifl  in 
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ber  Stimmung,  t)on  einem  ge^en  Rapier  §u  reben,  roenn  er  ba^ 
&f)axiai\tnd  in  biefer  gorm  vox  \iä)  fie^t  —  unb  raenn  er  e^ 
annehmen  fott. 

Sßenn  er  aber  felber  bie^  8tü(f  ausgibt,  unb  ber  Empfänger 
3Jliene  mad^t,  bie  9?eben§art  com  ge^en  Rapier  in  @ang  §u 
feften  —  bann  ift  e^  freilid^  ganj  raag  anbere^ ;  bann  wxxh  bem 
©egenpart  beutlid^  ju  üerftel^en  gegeben,  bafe  er  nid^t  ju  ben 
gef(Jeiten  Seuten  gehöre! 

Man  barf  aber  nid^t  abraed^felnb  bie  ß^^artalftüde  balb 
juriftifd^,  halb  natural  beurteilen,  ^er  3tJl)lung0t)erfel^r  ift  ein 
juriftifd^er  3Sorgang  unb  e§  genügt,  ha^  bie  ß^^artalftücfe  jurlftifd^ 
roirffam  finb. 

2Bie  fie  bie^  aber  werben  !önnen,  ergibt  ^iä)  axx^  einer 
anberen  Betrachtung,  ©oraie  t)on  ©d^ulb  hk  9^ebe  ift,  benft 
iebermann  in  angeborener  ^armlofigfeit,  ha^  er  ber  ©laubiger 
fei  unb  beurteilt  bie  3öl)lung^mittel  üon  bem  ©tanbpunfte  au^, 
ob  fie  il)m,  al^  bem  S^e^mer^  üerftänblid^  finb,  mie  rair  oben 
gefel)en  ^aben. 

@0  gibt  aber,  üon  mir  au^  gefeiten,  nid^t  nur  ©c^ulben, 
hti  benen  id^  ber  ©laubiger  bin,  fonbern  aud^  fold^e,  in  benen 
i^  ber  6d^ulbner  bin;  le^tere  ^eifeen  üorpg^roeife  „meine 
©d^ulben",  bie  erfteren  finb  meine  gorberungen. 

2)ie^  fann  aud^  fo  au^gebrüdt  werben:  ber  33egriff  „Sd^ulb" 
ift  amp^ibolifd^ ,  \>a^  W^K  ^^^^  ^mifd^en  §roei  ^erfonen  ein 
©d^ulbüer^ältni^  befielt,  fo  hUiht  e0  unbeftimmt,  meldte  oon 
beiben  ^erfonen  ber  ©d)ulbner  unb  meldte  ber  ©laubiger  ift. 
gür  bie  eine  ^erfon  ift  bie  6c^ulb  pofitio;  bie^  ift  ber  (Sd^ulbner. 
gür  bie  anbere  ^erfon  ift  bie  ©c^ulb  negatio;  bie^  ift  ber 
©laubiger.    S^^egatioe  ©d^ulben  finb  gorberungen. 

SDal^er  fann  man  aud^  umgefel)rt  fagen:  ber  33egriff  ber 
gorberung  ift  amp^iboli[d^.  3Benn  jmifd^en  jraei  ^erfonen  ein 
gorberung^oerl^ältni^  beftel)t,  fo  bleibt  e^  junäd^ft  nod^  um 
beftimmt,  meldte  üon  beiben  ^erfonen  ber  ©laubiger  unb  meldte 
ber  ©d^ulbner  ift.  gür  bie  eine  ^erfon  ift  bie  gorberung 
pofitio;  bie.^  ift  ber  ©laubiger,    gür  bie  anbere  ^erfon  ift  bie 
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gorberung  negatb;  bie^  ift  ber  ©d^ulbner.  ^legatbe  gorbe= 
rungen  finb  ©d^ulben. 

^er  oft  ertt)äE)nte  ©runbfa^,  baß  ber  6taat  beftel^enbc 
(Sc^ulben  aufredet  erlt)ält,  mufe  genauer  fo  ou^gebrüdft  werben; 
ber  Btaat  6ält  für  jebe  ^erfon  fon)oi)(  bie  pofitben  roie  bie 
negatben  Od^ulben  aufredet;  ober,  ma^  bo^felbe  ift,  er  ^ä(t  für 
jebe  $er]on  fotoo^t  bie  negatioen  wie  bie  pofitioen  gorberungen 
aufredet.  2Benn  ber  ©taat  neue  3ö|)^iJ^9^w^ittel  einführt,  fo 
gefd^ie{)t  bie^  fotool^I  für  bie  pofttioen  toie  für  bie  negatioen 
©d^ulben  jeber  ^erfon,  ober  voa§  ba^felbe  ift,  e^  gefd^iel^t  fo- 
roo^I  für  bie  negatioen  gorberungen  toie  für  bie  pofitioen 
gorberungen  jeber  ^erfon. 

gebe  ^erfon  aber  l^at  im  3]er!et)r  eine  amp^itropifd^e 
©tellung,  ba^  l^ieifet,  fie  ift  nad^  oielen  9^i($tungen  ©(^ulbner 
unb  jugleid^  nad^  oielen  S^id^tungen  ©laubiger. 

5Die  ampl^itropifd^e  Stellung  jeber  ^erfon  im  mirtfd^aft- 
lid^en  ^erfel^r  ift  fo  felbftoerftänblid^ ,  ha^  man  fie  —  §u  ht- 
aä)Un  oergi^t !  S)er  ©inmanb  be^  Saien  gegen  3«l)l«ttg^mittel, 
mie  ba^  oiel  oerfd^rieene,  uneinlö^bare  ^apiergetb,  berul^t  mit 
auf  bem  Qrrtum,  ba§  er  feine  (Stellung  im  rairtfd^aftlid^en  ^er=: 
!e^r  monotropifd^  auffaßt,  unb  groar  fo,  ha^  er  fid^  f eiber  al§ 
ftetigen  ©laubiger  betrad^tet!  ©in  fold^er  9Jlann  begel)t  alfo 
§n)ei  Qrrtümer;  er  betra(^tet  bie  d^artalen  S^^lung^mittel  jener 
2lrt  naturaliftifd^,  ftatt  juriftifd^ ;  unb  er  betrad^tet  feine  (Stellung 
im  3Ser!el)r  monotropifd^,  ftatt  ampl)itropifd^. 

2Ber  aber  bas  (S;i;artalftüdf  juriftifd^  auffaßt  unb  bie  ampl^i^ 
tropifd^e  (Stettung  aller  ^erfonen  im  5luge  bel^ält,  bem  erfd^eint 
t§>  nx6)t  meiter  raunberbar,  ba§  e^  aud^  @elb  geben  !ann,  beffen 
Stoff,  aufeerl^alb  ber  S^ed^t^orbnung  betrad^tet,  fein  „@ut"  mel^r 
ift:  man  oecmenbet  e^  ja  nur  innerl)alb  ber  S^ied^t^orbnung, 
unb  man  ift  nid&t  D^e^mer  allein,  fonbern  aud^  @eber  be^  <BtM§. 

2öenn  nun  ber  £aie  ben  praftifd^en  ©inmanb  erl^ebt:  er 
motte  jebenfatt^  bie  papierene  d^liartaloerfaffung  nid^t ;  fie  fd^eine 
i^m  gefäl)rlid^  unb  bebrol)e  ha^  attgemeine  33efte:  bann  l)at  er 
oielleid^t  9f^ed^t,  aber  er  gel^t  bann  au^  bem  D^al^men  ber  ^^eorie 
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^erau^,  unb  ha^  tut  er  mit  SSorliebe.  ®enn  ber  natürlid^e 
Tl^n\d)  ift  publisiftifd^  geftimmt;  er  wiü,  in  begreiflid&er  Sorge 
für  ha^  aEgemeine  Sßo^I,  feine  2öirffamfeit  einfefeen,  um  ha^ 
©Ute  tn§  Seben  ju  rufen.     2ßer  moHte  i^m  ha  entgegentreten! 

SDie^  aber  ift  nid^t  bie  Stellung  be^  X^eoretifer^ :  ber  ^at 
bie  Igtrifd^en  ^erfaffungen ,  bie  guten  unb  bie  fd)(e(^ten,  mit 
gleicher  2lufmerffamfeit  §u  »erfolgen.  @r  mill  nid^t  in  erfter 
Sinie  9^atf(!)(äge  erteilen,  fonbern  bie  ©runbgüge  barlegen,  gür 
i^n  ift  ha§  SBefentlid^e  üroa^  gan§  anbere^  al^  ba§  praftifd^ 
äßid^tige.  @r  ift  nic^t  publijiftifd)  geftimmt,  fonbern  pl)ilo= 
fopl^ifd^.  3l)m  ift  bie  praftifi^  gefäl)rlic^e  SSerfaffung  gerabe 
be^^alb  lieb,  raeil  man  au^  ilir  bie  mefentlid^en  @igenf($aften 
am  beutli(Jften  erfennt  —  aber  er  lautet  fid^  atterbing^  forgs 
fältig,  eine  fold^e  ^ßerfaffung  §u  empfehlen.  @r  empfiel)lt  über? 
l^aupt  nid^t,  fonbern  er  erflärt  bie  ©rfd&einungen.  3!)ie  S^ätig^ 
feit  für  SSermirflid^ung  be^  33eften  überlädt  er  bem  ^ublisiften. 
3^id^t^  ift  gemöl)nlid^er,  aU  bajs  ber  mirffamfte  ^ubli§ift  gugleid^ 
ber  fd^roöd^fte  ^^eoretüer  ift.  — 

3Benn  einmal  ha^  @elb  allen  ftofflid^en  Qnl^alt  abgeworfen 
i)at,  voa^  feine^raeg^  immer  gefd^ie^t  fonbern  nur  ge|d^el)en  !ann, 
fo  pflegt  man  il)m  oorptoerfen,  bafe  e§  feine  mir  liiere,  eigent- 
lid^e,  mal)re  3öl)lwng  melir  beroirfe.  @emi§  nid^t,  menn  man 
unter  3öl)litng  nur  eine  ftofflid^e  3^1)11^^9  oerftelit!  2(ber  bie 
Qurilprubenj  l)at  fid^  ber  politifd^en  ^a^t  gu  fügen;  unfere 
9^e(^t^orbnung  erfennt  mitunter  fold^e  3^l)^^^9^"  ^^/  ^^fo  ftnb 
fie  für  ben  Quriften  roal)re  3^l)^it^9ß"  —  ^'^^  ^^^'^  ^^^  Quri^^ 
prubenj  genötigt,  ben  früher  engeren  begriff  ber  3öI)^w^9  ^^t- 
fprecjenb  §u  erweitern. 

Tlan  l)ört  aud^  gumeilen  folgenben  ©inmurf  gegen  ba^ 
unftofflid^e  ^l)artalftüdt :  fold^e  3^^tel,  mie  fie  ha§  ^apiergelb 
im  ftrengen  Sinne  be§  Söorte^  barbietet,  feien  Sd^ulben- 
rerfd^reibungen  be^  ^BtaaU^;  eine  3^^lw«9  ^^^  fold^en  3^^^^^^« 
fei  eine  Slnroeifung  auf  ben  Staat,  alfo  nur  eine  oorläufige 
^efriebigung ,  bie  nod^  eine  ßeiftung  oon  feiten  be^  Staate^ 
erwarten   laffe;    alfo   feine  befinitioe,   mitl)in  feine  eigentlid^e 
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3al^(ung.  Q^x  33eWftigung  roeift  man  ettoa  barauf  l^in,  ha^ 
bie  öfterrei^ifd;en  (Staat^noten  t)on  1866,  bte  stoeifello^  Rapier- 
gelb  im  fttengften  (Sinne  be^  Söorte^  waren,  fogar  eine  Untere 
fd^rift  trugen,  (autenb:  „bie  ©taat^^^d^ulbennerroaltung". 

hiergegen  ift  haxan  gu  erinnern,  bajg  bie  Sluffd^rift  ber 
€^arta(ftü(fe  feine  Duette  für  bie  ©rfenntni^  ber  iurifti[($en 
D^atur  ber  ©tücfe  ift,  fonbern  nur  ein  ©rfennung^geic^en.  (S§ 
fommt  barauf  an,  mie  jene  ©tüde  red^tlid^  be^anbelt  werben, 
©elbft  menn  fie  tejtuett  al§  ©c^ulboerfd^reibung  auftreten,  finb 
fie  e^  nid^t,  roenn  jene  ©d^ulb  nid^t  (iquib  ift.  Unb  \o  liegt 
bie  <Ba^t  beim  ed^ten  Rapiergelb;  ber  ©taat  bietet  bafür  fein 
anbere^  g^^lung^mittel,  alfo  ift  e§  fein  ©d^ulbfd^ein  be§ 
(BtaaU^,  oud^  menn  e^  au^brüdlid^  barauf  ftänbe,  benn  ha^  ift 
bann  nur  ein  politifd^er  guter  33orfa|,  aber  e^  ift  nid^t  tatfäd^? 
lid^  ma^r,  bafe  ber  ©taat  fie  burd^  anbere  3^l)^^^9^^^ltel  ein= 
löft.  9^id^t  ma^  ber  <Btaat  gern  tun  möd^te  raenn  er  fönnte, 
fonbern  mag  ber  ©taat  tut,  ift  ha^  ©ntf(^eibenbe.  ^emnad^  ift 
eg  t)öttig  nerfelirt,  im  ed^ten  Rapiergelb  feine  mirflid^e  3oi^lung 
ju  fe^en;  fie  ift  ganj  unb  gar  mirflid^  —  aber  fie  ift  nii^t 
ftofflic^. 

Unb  raenn  etma  gefagt  rairb,  ha^  ber  ©taat  bod^  im 
l^öd^ften  ©rabe  bemüht  fei,  aug  jener  ^^ttelroirtfd^aft  l^erau^- 
jufommen  unb  bie  Q^ttd  in  ftofflid^em  (Selbe  einjulöfen,  fobalb 
er  eg  irgenb  fann  —  alfo  feien  bie  3^11^^  '^^^  ^^ne  Slnroeifung 
auf  fpätereg  befferel  ©elb,  alfo  eine  ©d^ulb  be^  Staate^  — 
mag  ift  bann  gu  erroibern? 

^ann  ift  §u  ermibern,  ha^  bie  3^1^^^  ^^'^  immer  feine 
juriftifd^e  ©d^ulb  beg  (BtaaU^  finb,  fonbern  ljöd;fteng  red^t»= 
gef(^id^tlid^  alg  fold^e  erfd^einen,  inbem  ber  (Staat  ben  guten 
^Bitten  befi^t,  bermaleinft  bie  3öl)lunggmittel  §u  änbern  unb 
algbann  bie  je^igen  3txl)lunggmittel,  nad;  einem  noc§  ju  finbenben 
3^erl)ältnig,  in  hk  fpäteren  umjutaufd^en. 

gn  biefem  (Sinne  mögen  bie  3^11^^  ^»^^  ©d^ulb  beg  (BtaaU^ 
genannt  merben  —  aber  in  biefem  ©inne  ift  jebeg  3^^togg' 
mittel,  fogar  ha^  autometattiftifd^e,  eine  6d&ulb  beg  (Staate^. 
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2lu^  bicfem  ©runbe  alfo  batf  man  ben  Betteln  nid^t  bie  dlatux 
be§  tDQl^ren  beftnitiüen  3ö^Iung^mitte(^  abfpred^en;  benn  fonft 
fe^lt  biefc  ©igenfd^aft  ja  allen  3«^^ung§mitteln,  aud^  ben  fo(i= 
beften,  ja  fogar  benen  be^  Slutometalli^mu^. 

S)ie§  ift  leidet  eingufe^en.  Qebe^  neue  3öl)Iung^mittel  rairb 
nad^  Söerteinl^eiten  benannt,  unb  für  jebe  neue  2Berteinljeit  be^ 
ftel)t  bie  3lnfd^(u6g(eid^ung  an  bie  üorige;  ber  refutrente  2ln- 
fd^(u6  ift  immer  üorl^anben.  ^a  aber  bie  ©ntraidlung  E)eute 
nid^t  ftiUfte^t,  fo  ift  audf)  ftet^  ein  profurrenter  2lnfd^(u§  üor= 
l^anben,  meld^er  aber  einftraeilen  fd^lummert,  bi^  bie  Gelegenheit 
feinet  ©rroad^en^  fommt. 

(5d6led^terbing§  jebe^  B^W^nglmittet  mirb  alfo,  im  5lugen- 
blid  ber  (Sinfü^rung  eine^  neuen,  gu  einer  ^Inmeifung  auf  neue 
3al^(ung^mittel :  benn  mie  ber  <Btaai  befte^enbe  ©d^ulben 
nid^t  au^löfd^t,  fo  löfd^t  er  aud^  befte^enbe  3^^^ii'^9^^iit^^ 
nid^t  au^. 

^a)3  ber  ©taat  gerne  oom  ed^ten  ^apiergelb  ^u  „befferen" 
3a^lung^mitte(n  übergel)en  möd^te,  ift  alfo  fein  @runb,  ha^ 
^apiergelb  al§  eine  ©d^ulb  be^  (Staate^  in  bem  (Sinne  auf- 
pfaffen,  ha^  e^  fid^  baburd^  oon  ,,foIiberen"  3^'^^wng^mitteln 
unterfd^eibe.  6äfular  betrad^tet  finb  \a  alle  3ö^^iJ"9^^^t^^^ 
manbelbar.  ©ine  (Sd^ulb  im  juriftifd^en  Sinne  märe  ber  3^^^^^^ 
nur  bann,  menn  er  bereite  einlö^bar  märe  in  3^^^^»/  ^^^  ^^^^^ 
grunbfä^lid^e  allgemeine  Snberung  ber  3ö'&^itJ^9^wtttel  mit  fid^ 
bringen;  unb  ha^  ift  er  na^  unferer  ^orau^fe^ung  ja  nid;t! 

Statt  immer  nur  bie  3JJängel  be^  autogenifd^en  ©elbe^ 
l)ert)or§ul)eben,  follte  man  bo($  gelegentlich  aud^  baran  benfen, 
toa^  e^  no($  immer  leiftet:  e^  befreit  un^  oon  unfern  Sd^ulben; 
mer  aber  feine  S(^ulben  lo^  rairb,  ber  brandet  nid^t  lange 
barüber  nad^gubenfen  ob  er  aud^  einen  Stoff  empfangen  ^aht 
ober  nid^t.  3Sor  allem  befreit  e^  un»  oon  ben  Sd^ulben  gegen 
ben  Staat,  benn  ber  Staat  al§  Emittent  erfennt  mit  allem  '^aä)^ 
hxud  an,  ^oa^  er  al^  Empfänger  fid^  bie^  3«^^"n9^ii^ittel  ge= 
fallen  laffe.  Qe  mel^r  im  Staate  bie  Steuern  bebeuten,  befto 
me^r  l)at  biefer  Umftanb  §u  fagen.    Qnbem  ber  Staat  auto= 
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genifd^e  S^^Iung^tnittel  fd^afft,  gibt  er  biefen  2J2itteln  bie  3Jlad^t 
bcr  6(6u(bentilgung  mit  auf  ben  2ßeg  unb  bie^  ift  eine  5lugs 
ftattung,  bie  ftd^  je^en  laffen  fann,  aud^  roenn  bie  ftofflid^e  2lu§' 
ftattung  fe^lt. 

^ie  3a&lwng  mit  unftofflid^em  —  id^  jage  nid^t  ftofflofem  — 
©elbe  ift  für  ha^  9f?ed^t^gebiet,  in  meld^em  fte  eingeführt  ift, 
eine  ebenfo  t(3^U  Saljinng^  mie  jebe  anbere.  ©^  ift  bann  nod^ 
immer  ein  (SJelbraefen  ha,  nur  erfd^eint  e^  in  ber  einfad^ften 
@efta(t,  bie  bei  ß^artaberfaffung  benfbar  ift.  2)en  33ebürf' 
niffen  be^  inneren  ^.ßerfe^r^  genügt  e^,  ha  ja  ein  fold^er  bann 
uod^  möglid^  ift.  ©etoiffen  anberen  SInforberungen  genügt  e^ 
freilid^  nid)t:  aber  bie  (Srfd^einung  ift  nid^t  an  fid^  abnorm. 
Sßie  foHte  fie  auä)?  ^ann  el  benn  abnorme  ©rfd^einungen  an 
fi(^  geben?  5lbnorm  finb  fie  bod^  nur  infofern  fie  unfern  ge? 
liegten  ©rroartungen  tt)tberfpred)en.  ®a§  unftofflid^e  ß^^artalftüd^ 
ift  anber^  eingerid^tet  aU  e^  bie  (5rf)ulmeinungen  f orbern.  2ßie 
aber,  roenn  bie  ©deuten  eine  t)öd^ft  befd;rän!te  ^ßorftetlung  oom 
©elbmefen  (lätten?  S^id^t  bie  Überlieferung  ber  ©d^ule,  fonbern 
bie  ©eftaltung  ber  2Bir!(id^feit  follte  un^  barüber  belehren,  roa0 
bie  toefentlid^en  ©runb^üge  einer  d;artalen  B^^^ung  finb.  2öir 
treffen  fie  fd^on  im  unftofflid^en  ©fiartalroefen  an !  2lIIe  ßl;artal? 
oerfaffungen  l)aben  junädjft  gerabe  biefe  @runb§üge,  aber  mand^- 
mal  fommen  nod^  anbere  fel)r  nü^lid^e,  feljr  mid^tige  ©igen* 
fd^aften  ^ingu,  bie  auf  ber  (5tofflid)feit  beruben  mögen,  beren 
gel)len  aber  nid)t  ha^  2ßefen  ber  ß^artaloerfaffung  g^rftören. 
9^id^t  abnorm  ift  bie  unftoffli(^e  ßliartaloerfaffung ,  fonbern  im 
Gegenteil,  fie  entl)cilt  eben  nid^t^  al§  ha^  nadte,  normale  ©eftell, 
an  meldje^  fid^  nod^  atterlei  nü^lidje,  roid^tige  ^erfleibungen 
anlehnen  mögen. 

Sl)nlid^  fte^t  e^  mit  ber  ^erfaffung  be^  $eere^.  @5  mag 
pd^ft  rätlid^  fein,  ein  ißeer  mit  ^interlabern  au^^urüften,. 
weil  e^  bann  el)er  bem  ©egner  geraad^fen  ift.  2lber  jum  ^t- 
griffe  be^  ^eere^  gel)ört  biefer  ted^nifd^e  Umftanb  nid)t;  ha^ 
§eer  ift  ein  abminiftratioe^  ©anje^,  mag  e^  gut  ober  fd^led^t 
bewaffnet   fein   unb   ebenfo   fte^t   e^   mit   ber  ^erfaffung   ber 
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3al^lung^mittel ;  fie  ift  eine  abminiftratbe  @rfd)etnung,  bie 
§unä$ft  aU  fold^e  begriffen  raerben  mu§,  e^e  man  biefen  ober 
jenen  3^^^«^9^^iti^^^  ^^^^  SSorgug  einräumt. 

^eine  5Cf)eorie  ber  SJletaQiften  rairb  hem  unftofflid^en 
(SJelbe  geredeten.  ®ie  St^^eorie  ber  (E^iartaliften  aber,  bie  l^ier  üor= 
getragen  roirb,  ^at  9f?aum  für  ftofflid^e^  raie  für  unftofflid^e^ 
(5JeIb;  fie  ift  nöllig  ^armlol,  ba  fie  mä)U  empfiehlt  —  unb 
t)öttig  au^reid^enb,  ba  fie  atte^  erHärt. 

@ine§  freilid^  gibt  ber  ©E)artalift  ol^ne  weitere^  gu.  ^eim 
unftoff liefen  ©^artalftüd ,  fomeit  mir  e^  bi^  jefet  gefd^ilbert 
l^aben,  ift  bie  2Bertein^eit  nid^t  real  befiniert;  man  fann  nid^t 
fagen:  ein  $funb  @rj,  ein  2ot  ©Über  ober  fo  unb  fo  oiele 
(SJramm  @olb  ftellen  bie  2ßerteinl)ett  bar.  ^ie  2Berteinl)eit  ift 
aber  be^^alb  nid^t  etroa  gar  nid^t  befiniert,  fonbern  fie  ift  eben 
l^iftorifd^  befiniert.  ^a^  ift  gan§  einfad^  bie  logifd^e  golge 
baoon,  ha^  bie  9^ed^t^orbnung  fid^  begnügt,  bie  3^^^itng§mittel 
SU  befd^reiben,  p  benennen  unb  in  rekurrenten  2lnfd)(u6  p 
bringen.  '^kmaU  fagt  bie  D^led^t^orbnung,  ba§  bie  SBertein^eit 
biefe  ober  jene  ©toffmenge  fei,  fonbern  fie  gibt  i^x  einen  ^^iamen 
unb  befi^reibt  ha^  Qa^lnn^^mittd;  (e^tere^  ift  anfangt  real 
unb  fpäter  d^artal.  2Ba^  bann  bie  2öerteinl^eit  an  fi(^  fei,  ba^ 
überlädt  bie  9fted)t^orbnung  benen,  bie  an§>  ben  gegebenen  ^at^ 
fad^en  bie  Folgerungen  §iel)en,  alfo  htn  ^^eoretifern.  ^afe  ein 
3al)lung§oer!el)r  nur  möglid^  fei  bei  einer  real  barftettbaren 
SBerteinl^eit,  ift  ein  Qrrtum. 

SBal^r  ift  nur,  bag  ber  Sa'i)lnng,§mxle^x  nid^t  anber^  be- 
ginnen fann  —  in  ber  3^^*  be^  2lutl)r)li^mu^  —  al^  mit  einer 
real  barftellbaren  3ßerteinl)eit  (j.  ^.  ^funb  @rj). 

©obalb  aber  ber  Staat  §u  d^artalen  3^^^iitt9^^üteln  ge^ 
langt  ift,  änbert  fid^  bie  gegenfeitige  2lbl)ängigfeit  ber  begriffe. 

grüner  mar  bie  2ßerteinl)eit  real  befiniert;  ©d^ulben  in 
2Bertein^eiten  maren  möglid^  unb  ha^  3ö^^w^9^^^t^^^  ^^9^^  R^ 
aug  ber  Definition  ber  2ßerteinl)eit  (e^  mar  §.  ^.  @rs,  menn 
ha^  ^funb  ©rj  bie  Söertein^eit  mar). 

58eim  Eintritt  ber  (5l)artaloerfaffung  liegt  aber  bie  (Baä)^ 
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fo:  e§  finb  ©Bulben  ber  frül^eren  Söerteinl^cit  ba;  bie  iefeige 
2öertem{)eit  aber  wirb  nid^t  real  beflniert,  fonbern  baburd^,  bafe 
ber  Staat  angibt,  wie  üiele  ie^ige  Sßerteinl^eiten  (j.  33.  äJlarf) 
gegeben  werben,  um  bie  ©d^ulb  im  S3etrage  ber  frül^eren  Söert- 
einl)eit  (^a(er)  §u  tilgen.  Unb  roenn  man  nad^  ben  3ö^lung^= 
mittein  fragt,  fo  ergeben  fid^  biefelben  natürlid^  nid^t  au^  ber 
nur  ^iftorifd^en  Definition  ber  2öerteinl)eit,  fonbern  au^  ber  be^ 
fonbern  33efd^reibung  ber  ©tücfe,  p  meld^er  aud^  gehört,  roie 
niel  Sßerteinl^eiten  jebe^  6tüdf  gilt;  bie^  ©elten  ift  aber  rein 
autoritatit) ;  ein  beftimmter  ©e^alt  ber  Stüdfe  ift  meber  geforbert 
no$  au^gefi^loffen. 

^ierburd^  ergeben  fid^  folgenbe  ^Seränberungen  : 

frülier  mu^te  man  bie  SBertein^eit  real  befinieren;  barau^ 
ergaben  fid^  ©djulben  in  2ßerteinl)eiten ; 

jefet  fennt  man  ©d^ulben  in  frül)eren  Söertetn^eiten ,  unb 
auf  ©runb  biefer  ©d^ulben  mirb  bie  jefeige  SBcrteinl^eit  befiniert, 
nid^t  me^r  real,  fonbern  ^iftorifd^. 

gerner :  raa^  g^^^^^Ö^wi^^^^^  f^V  ^^^9^^  fidö  frülier  au^  ber 
realen  ^Definition  ber  2ßerteinl)eit ; 

je^t  l)ingegen  mirb  ha^  3<^'^^«"9^^^ttel  burd^  befonbere 
33efd^reibung  ber  6tüdfe  fenntlid^  unb  burd^  autoritatioe  33e' 
gültigung  berfelben  anmenbbar  gemad^t;  e§  fann  nid^t  au§  ber 
25efinition  ber  3Bertein^eit  erfd^loffen  werben,  ha  biefe  nid^t 
me^r  real  ift. 

2111  hk^  trifft  ju  bei  jeber  (5;^artalt)erfaffung,  alfo  hex  jeber 
2lrt  t)on  @elb;  fogar  bei  ber  beliebteften  2(rt,  nämlid^  beim 
baren  (Selbe,  mooon  mir  un^  balb  überzeugen  werben. 

Da0  ift  üieöei^t  bie  fül)nfte  Sel^auptung,  bie  man  wagen 
fann;  nid^t^  ift  fo  oollftänbig  ber  lierrfd^enben  3Jleinung  entgegen^ 
gefegt.  33eim  ^^apiergelbe  mögen  biefe  ©ä^e  wal)r  fein,  fo  wirb 
man  erwibern,  aber  beim  baren  ©elbe  finb  fie  falfd^.  ©leides 
wol)l  muffen  wir  unfere  9J?einung  aufredet  erl^alten.  Die  gro^e 
©d^eibewanb,  woburd^  bie  3öl)lung^mittel  getrennt  werben,  liegt 
nid^t  jwifd^en  barem  ©elbe  unb  Rapier  —  fonbern  jwifd^en  ben 
penfatorifd^en  unb  d^artalen  äa^lung^niitteln. 
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^al  bare  @e(b  ^at  alle  (Sigenfd^aften  be^  Rapier  gelbem  — 
aber  nod^  einige  anbre  bagu! 

^lufeerbem  ift  fd^on  l)ier  baran  gu  erinnern,  ba^  bte  d^artale 
^efd^affen^eit  unferer  3^^^iJ"9^J"i^t^^  ^^^^  ber  gan§e  ^n^alt 
unferer  ©elboerfaffung  ift  —  eg  fommen  ©inrii^tungen  l^inju, 
bie  bag  erzeugen,  xoa^  etraa  nod^  üermifet  werben  mag. 

§4. 
^latifd^e  uttb  genetifd^e  33esiei)ungen  be^  ©elbe^ 

jum  SJletall. 

SDie  ^e§ie!)ungen  be§  @e(be^  ju  ben  9J^etaIIen  orbnen  fti^ 
am  leiijteften,  raenn  man  fie  unterf(^eibet  in  platif^e,  genetif(^e 
unb  bromifd^e. 

2)ie  platifd^en  ^e^iel^ungen  ergeben  fi(^  au^  ber  ^etrad^tung 
ber  fertigen  ©elbftüdfe,  inbem  man  nur  auf  bie  ^efd^affenl^eit 
ber  platten  ad^tet; 

bie  geneti[d^en  33e§ie§ungen  erfennt  man  burd^  bie  Unter- 
fnd^ung  ob  eine  @etbart  nur  gefd^affen  merben  barf  unter  SSer- 
menbung  eineg  SJietalle^,  ha^  t)on  ber  S^ted^t^orbnung  aufgefaßt 
loirb  aU  fei  e§  immer  §ur  ^Sermanblung  in  ®elb  beftimmt; 
gemiffe  ©elbarten  entftekn  auf  biefe  Söeife,  anbere  ©elbarten 
entfte^en  auf  anbere  SBeife; 

bie  bromifd^en  ^e§iet)ungen  finb  mieber  non  gan§  anberer 
2lrt:  babei  ^anbelt  e^  fid^  um  bie  grage,  ob  einem  3J2etaII  ein 
fefter  $rei^  t)erf($afft  mirb  ober  nid^t. 

3)ie  2)efinition  be§  baren  @elbe§  mirb  fid^  bei  ber  ^e^ 
Irad^tung  ber  genetifd^en  Se§ielf)ungen  ergeben,  meldte  meitau^ 
bie  toic^tigften  finb. 

2lm  roenigften  raid^ttg  ift  bie  platif(^e  Unterfd^eibung  ber 
©elbarten,  alfo  gerabe  biejenige,  meldte  bem  Saien  am  nä(^ften 
liegt.  S)enn  burd^  33etrad^tung  ber  fertigen  <Bt\ide,  nad^  rein 
ted^nifd^er  SBeife,  finbet  man  nur  Tlün^en  auf  ber  einen  Seite, 
©^einc  auf  ber  anbern.    SJlünjen  finb  gejeid^nete  platten  au^ 
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3}ietatt,  ©d^eine  ftnb  fold^e  aul  Rapier  —  ober  aud^  au0  ßeber, 
©eibenjeug  ober  einem  anbern  nid^t  metattifd^en  TlaUxial.  2)ic 
Timmen  raerben  raleber  ted^nifd^  eingeteilt  in  fold^e  au§ 
eblem  unb  anbrerfeit^  in  fold^e  au§  uneblem  SJletaff.  ©bei  finb 
bte  3J?etQlIe  mit  fd^raieriger  Djpbation,  in^befonbere  ©olb 
unb  ©itber. 

^a^  gemünzte  ©elb  f^at  ftet^  einen  ^JJüngfu^;  e§  ift  bte§ 
ein  rein  ted^nifd^er  begriff,  ber  folgenbel  au^fagt:  2öenn  eine 
beftimmte  SJlünge,  j.  33.  ein  ©ooereign,  l)ergeftellt  werben  foH, 
bann  ift  baju  bie^  ober  Jene^  SJietatt  gu  oermenben,  unb  gtoar 
finb  a\x§>  ber  ©emic^t^einl^eit  bie[e^  TlttaUt^  fo  unb  fo  oiel 
^leidö  fd^raere  ©tücfe  l^erjuftellen. 

2)er  3Jlünjfu^  fagt  alfo  gar  nid^t^  barüber  au§,  ob  bieg 
ober  jene^  SJietall  frei  in  @elb  ^u  oermanbeln  fei,  fonbern  er 
nimmt  an,  ha^  bie  ober  jene  SJ^ünje  ^ergefteßt  merben  folle  — 
einerlei  ob  befd^ränft  ober  unbef^ränft  —  unb  gibt  für  biefen 
gatt  bie  ted^nifd^e  ^orfd^rift. 

9JJan  !ann  bie§  aud^  fo  au^brücfen:  2öenn  eine  beftimmte 
^Irt  gemünzten  @elbe^  l^ergeftellt  merben  foll,  fo  gibt  ber  9Jlün§* 
fufe  an,  raeld^e^  SJietall  gu  oerroenben,  unb  roeld^er  ©el^alt  ben 
unter  fid^  gteid^en  ©tüdfen  §u  oerlei^en  fei.  33ei  ebeln  3HetalIen 
pflegt  man  in  ©eutfd^lanb  nur  ben  geingelialt  gu  nennen, 
ol)ne  auf  bie  Regierung  ju  ad^ten,  bie  aber  ebenfalls  oor^ 
gefd^rieben  ift. 

2öie  ber  aJiünjfug  nid^t^  au^fagt  über  bie  freie  ober  be« 
bingte  ^ermanblung  eine^  9JietalIe^  in  @elb,  fo  fagt  er  aud^ 
ni(^t§  barüber  au§,  meldte  ©eltung  einem  ©tüdf  beizulegen  fei. 
5Die  ^egültigung  ber  ©tüdte  ift  ein  be[onberer  2lft  ber  ^i^ci)t^- 
orbnung;  fie  ift  grunDfä^lid^  ganj  frei  oon  jeber  Sflüdfid^t  auf 
ben  ©e^alt  ber  ©türfe,  alfo  aud^  ber  3Jiünse  —  bieg  ift  ha^ 
2Befen  ber  (5;^artalität.  2)araug  aber  folgt,  ha^  für  jebe  2lrt 
gemünzten  ©elbeg  bie  ^egültigung  nod^  be[onberg  aulgefprod^en 
werben  mufe. 

2lm  flarften  tritt  bieg  l^eroor,  menn  eine  9Jlünje  einen 
Eigennamen  trägt,  wie  gum  53eifpiel  ber  engli[d^e  ©ooereign. 
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^te  S[5orf(^rift,  ha^  au^  40  ^roppfunben  ©tanbarbgolbel  1869 
©ODereign^  Qeprägt  raerben^  gibt  ben  3Jiün§fu§  an;  aber  babei 
tft  über  bie  (Geltung  btefer  Tlün^t  gar  nid^t^  au^gefagt.  3Btr 
Toiffen  graar,  ha^  ber  «Sooereign  ein  $funb  ©terling  gilt,  aber 
Toir  tüiffen  bie^  nid^t  a\x§  biefer  Quelle;  melme^r  tft  ber  ©afe, 
ba^  ber  ©Oüereign  ein  ^funb  Sterling  gilt,  ein  (Sa§  für  fid^, 
ber  nod^  l^insufommt  5u  ber  ^eftimmung  über  ben  SJlüngfug. 
®te  S3egü(tigung  einer  SJJünje  gehört  nid^t  in  bie  3Jiün§ted^nif 
fonbern  in^  ß^^artalred^t.  tiefer  Umftanb  rairb  üon  ben 
3)ZetaIIiften  leidet  überfe^en,  welche  nid^t  frei  werben  non  ber 
SSorftellung ,  ha^  bie  SBerteinl^eit  burd^  eine  3Jietallmenge  bar= 
gefiellt  werbe. 

©benfo  entl^ält  jene  SSorfd^rift,  welche  hm  3)iün3fu§  beiö 
©ooereign^  angibt,  nod^  nid^t  ben  weiteren  6afe,  ha^  alle^  ©olb 
unbegrenzt  in  (Sooereign^  oerwanbelbar  fei. 

©in  ä^nlid^e^  S8ei[piel  für  ^eutfd^Ianb  wäre  bie^:  Unfere 
^olbmünje  ([eit  1871)  genannt  ^rone,  l^at  ben  SJ^üngfufe: 
139 ^'2  6tüdt  werben  au^  einem  ^funbe  feinen  ßJolbe^  l^ergeftettt, 
wenn  fie  näntlid^  ^ergefteHt  werben  follen;  ha^  ha^  @o(b 
unbegrenzt  fo  au^juprägen  fei,  ift  hiermit  nod^  nic^t  gefagt; 
ebenfowenig,  wie  üiel  Tlaxt  bie  ^rone  gilt. 

5Die  ^egültigung  tritt  erfl  burd^  bie  befonbere  ^orj'd^rift  ein, 
weld^e  lautet:  ber  ©onereign  gilt  ein  $funb  Sterling;  hk 
beutfd^e  ^rone  gilt  10  Ttaxt;  bas»  fupferne  beutfd^e  ^fennigflücf 
^ilt  Vioo  maxi 

2)er  3Jlün§fu§  regelt  alfo  ben  abfoluten  ©el^alt;  fommt 
bann  bie  33egültigung  nod^  ^inju,  bann  ergibt  fid^  barau^  ber 
„fpe§ififd^e"  ©e^alt,  ha^  ift:  ber  @el)alt  auf  jebe  @inl)eit  ber 
Geltung,  ^ie  „^rone"  gum  ^^Beifpiel  l)at  ben  „fpejififd^en" 
©e^alt  von  V1395  ^funb  feinen  @olbc§,  weil  fo  üiel  @olb  auf 
jebe  Tlaxt  ber  ©eltung  barin  enthalten  ift.  2)a^  beutfd^e 
filberne  Sweimarfflüdf  ^at  ben  Jpejififd^en"  @e§alt  ron 
Vioo  $funb  feinen  Silber^,  weil  fo  riel  ©ilber  barin  auf  jebe 
maxt  ber  Geltung  enthalten  ift  —  immer  ift  babei  ber  3eit= 
pun!t  ber  ©erftettung  gemeint,    ^a^  beutfd^e  ^alerftüdf  ^at  ben 

Änapp,   3;f)eorie  beS  (Selbeg.    2.  Slufl.  4 
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fpc§iflf(i)en  ©c^alt  dou  Voo  ^funb  feinen  ©ilber^,  -meil  haxin 
auf  jebe  3JJar!  feiner  ©eltung  V90  ^funb  feinen  «Silber^  ent= 
galten  ift. 

Tlan  bemerke,  ha^  ha§  XaUx\iM  unb  ba^  3w^i^ör!ftücf 
im  fpejififd^en  ©el^alte  nid^t  übereinftimmen  —  benn  bie  Se= 
gültigung  ift  nid^t  an  ben  ©e^alt  gebunben. 

©eroöiinUc^  bebient  man  fid^  ber  Eingabe  über  ben  fpeji- 
fifd^en  ©e^alt;  man  fann  aber  ju  bemfelben  ©rgebni^  fommen 
burd^  ben  Segriff  ber  „fpe^ififd^en"  ©eltung,  n)eld)e  ba^  rejiprofe 
^erl)ältni§  angibt:  beim  (Soüereign  märe  §u  fagen:  au§  einem 
^ro^pfunbe  ©tanbarbgolbe^  werben  ^^^^/4o  $funb  Sterling  in 
©oüereign^  l;ergeftellt ;  hzi  ber  beutfd^en  ^rone  märe  ju  fagen : 
au^  bem  SJlün^gut,  mel(^e§  ein  $funb  feinen  ©oIbe§  entE)ä(t, 
werben  1395  Mail  in  fronen  l^ergeftellt  —  menn  fold^e  3}lüngen 
geprägt  merben. 

SBenn  man  hk  fpejifif d^e  Geltung  angibt  —  alfo  ben  re^iprofen 
Slu^brud'  be^  fpe^ififd^en  ©e^alte^  —  fo  t)at  man  bafür  in  ber 
älteren  ^^ünjterminologie  bie  33ejei(^nung :  Slu^bringen.  S)a^ 
$funb  feinen  (Silber^  mürbe  §u  30  Katern  (Sßerteinl^eit)  ,,aul' 
gebrai^t".  ®a^  $funb  feinen  Silbers  mirb  je|t  §u  100  Tlaxt 
in  3^^^0^'^Wdfen  „au^gebrad^t"  —  menn  fold^e  Timmen  ge= 
fc^affen  merben. 

(Solange  mir  bei  ber  platifc^en  Unterfd^eibung  fte^en 
bleiben,  ift  e^  gan§  unmöglid^,  ba^  bare  (Selb  ju  entbedfen. 
3)ianc^e  Seute  meinen,  bie  SJlünsen  au^  ©belmetall  feien  bare^ 
@elb;  mitunter  finb  fie  eg,  aber  e^  gibt  TOingen  au^  @bel= 
metall,  bie  nid^t  bare^  @elb  ftnb^  jum  Seifpiel  unfere  ^aler  in 
ber  33erfaffuug  nad^  1871.  Slnberfeit^  gab  e^  im  Slltertum 
3)^ünjen  au§  @r§,  alfo  au^  uneblem  Metafi,  bie  graeifello^  gum 
baren  @elbe  gu  red^nen  roaren. 

S)te  platifd^e  Unterfd^eibung  ift  jiemlid^  unergiebig;  ha^ 
überaus  fd^äfebare  Sßiffen  be^  SJJüngmeifter^  unb  bie  beneiben§= 
merte  gülle  ber  ilenntniffe  unferer  9?umi^mati!er  foll  in  ß^ren 
gel^alten  merben  —  aber  fte  alle  beibe  fommen  nid^t  oiel  meiter 
al^  bi^  ^ur  ^enntni^  Don  ©e^alt  unb  ß^id^^^  '^^^  ^"OJünjen  unb 
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alle  beibe  finb  au^erftanb,  über  ba^  eigentliche  2öefen  ber 
3a^hmg^mittel  etroa^  befriebigenbe§  beijubtingen.  ©ine  S^tro- 
logie  lä^t  ft(^  auf  numi^matifd^er  ©runblage  ni^t  aufbouen, 
trofebem  bajg  bie  älteffcen  3^^^^^9^wii^t^l  foroeit  fie  fd^on  (Selb 
finb,  in  ©eftalt  t)on  50^ün§en  auftreten. 


©ans  tinber^  bringt  bie  genetifi^e  Unterf (Reibung  ber  @elbs 
arten  in  ha§>  Sßefen  öer  ©ad^e  ein.  2)abei  gel)t  man  ni(5t  t)on 
ben  fertigen  @elbftü(Jen  an^^  bie  ja  natürlid^  nur  eine  rein  tt^t^ 
nif$e  Unterfu($ung  julaffen,  fonbern  man  fajgt  in^  5luge,  wa^  bie 
9^e(^t^orbnung  beftimmt  über  bie  ^Serroanblung  t)on  SJietall  in 
@elb.  3n  ben  Seiten  be^  3lutometatti^mug  be^eic^net  bie  ^t^di)t^^ 
ürbnung  ein  TlHa%  "ba^  aU  fol^e^  ^aufc^mittel  fein  fott;  in 
ben  Anfängen  ber  ©l)artalität  l^ält  man  no(^  baran  feft,  ha^ 
ein  3JletaII  unbegrenzt  üermanbelbar  in  ©elbftücfe  fein  muffe. 
Qebe^  fol($e  SJletall  motten  mir  ^plifi^  nennen ;  e^  ift  nid&t  me^r 
ol)ne  meitere^  ^aufc^mittel,  aber  e§  ift  bi§  auf  meitere^  nod^  bie 
$ßorau^fe|ung  bafür,  ha^  @elb  entftel^e,  unb  §mar  in  ber  Spiegel 
burc^  2lu^mün§ung.  Sll^bann  ift  ha§  @elb  noä)  l)i;logenifd^ 
unb  baburd^  mit  bem  3lutometatti^mu§  üerraanbt,  fo  nal^  üer- 
manbt,  ha^  t)iele  6(^riftftetter  ben  Unterf^ieb  gar  nic^t  fe^en, 
ber  bod^  ganj  flar  ift:  penfatorifd^e  Darren,  ober  fold^e  ^Wün^en, 
merben  gugemogen,  ha§>  ©elb  aber  nid^t.  ^ie  ä^nlid^feit  aber 
liegt  barin,  ha^  bort  mie  |ier  bie  SJienge  be^  l^t)lifd^en  3J?etatt^ 
barüber  entfd^eibet,  mie  grojs  ber  betrag  an  S^i^lung^mitteln 
ift,  meli^er  entfielen  fott.  D^nt  l^rilifd^e^  9Jietatt  fein  3o^lw«g^' 
mittel,  ba^  ift  ber  ©runbfa^,  ber  fid;  oom  2lutometatti^mu^  in 
bie  ß^artaloerfaffung  l^inüber  rettet  —  aber  nur  für  ha^  li^lo» 
genifd^e  ®elb.  ö^le  bebeutet  nun  ein  9)letatt  —  oon  anbern 
Stoffen  !ann  man  abfegen  —  mel(^e^  nac^  ber  SSerfaffung 
jugelaffen  ift  pr  unbef(^ränften  ^ermanblung  in  ©elb.  SBenn 
in  biefer  Se§iel)ung  eine  ©ren^je  gefegt  märe,  fo  mürbe  ein 
fol(^e§  3Jietatt  nid^t  mel)r  ^x)[i\^  fein ;  fo  ha^  alfo  pm  ^eifpiel  hei 
un^  Tupfer  unb  S^Jidel,  aud^  (Silber,  nid^t  ^plifc^e  TletaUe  finb  — 
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too^l  aber  ba^  @olb.  ^a^  (SJotb  ift  l^plifd^  nid^t  roegen  feiner 
ebeln  Sefd&affen^eit  im  (Sinne  ber  Xe<S)nxt,  fonbern  wegen  ber 
Slbet  üerlei^enben  ^eftimmung  unfere^  ^ted^t^,  roeld^e^  fagt: 
au§  @olb  barf  unbegrenzt  @elb  gemod^t  roerben.  ^a^  ift  eine 
©rlaubni^,  xodä)t  gegeben,  aber  fein  S^J^^wör  ^^^  ^^^(^  ausgeübt 
Toürbe.  ^urd^  jene  Sefugni^  ift  ha^  ©olb  —  unb  wäre  jebe^ 
anbre  9Jietatt  —  in  hk  ^r)ti[d^e  (Stellung  gefommen,  roeld^e 
fojujagen  ein  turiftifd^e^  (Sbelmetall  fd^afft. 

^J^un  aber  fragt  e^  fid^ :  wenn  H^  l^^Ufd^e  3Äetatt  befannt 
ift,  roie  oiel  @e(b  foll  au^  ber  ©eroid^t^ein^eit  biefe^  TlttaKt^ 
entfielen?  2ßie  oiel  ®elb  —  ha^  bebeutet,  wie  Diele  2ßert- 
ein^eiten  in  ©elb.  2)ie  Slntmort  wirb  erteilt  burd^  eine  be- 
fonbere  Seftimmung,  bie  fid^  ftet^  beim  l^i^logenifd^en  ©elbe 
finbet  unb  bie  toir  hk  „§t)(ogenifd^e  S^iorm"  nennen  motten. 

SDiefe  9iorm  gibt  ba^  ^erl)ältni^  an,  meld^e^  je^t  jmifc^en 
bem  ©emid^te  be^  ^glifd^en  3JJetaIle^  unb  ber  (prollamatodfd^en) 
S3egültigung  be^felben,  menn  e^  in  (^elb  t)erroanbelt  wirb,  befielen 
foll.    ©ie  ift  ein  ^efe^I,  feine  p^pfifalifd^e  ©rfd^einung. 

Sßenn  ha^  liglifd^e  3Jletatt  unb  bie  Söertein^eit  befannt  finb, 
fo  fagt  bie  $Rorm:  ha^  je^t  je  eine  Söertein^eit  in  @elb  ^er? 
jujlellen  fei  auf  fo  unb  fo  üiele  ©eroid^t^einl^eiten  he^  i^^lifd^en 
9Jletatte^;  jum  Seifpiel:  ein  $funb  (Sterling  ift  l^erjuftetten 
auf  je  *^/i869  ^ro^pfunb  Stanbarbgolbe^g. 

SBenn  t)a^  ^pUfd^e  Tletaü  unb  bie  ©emid^t^einl^eit  befannt 
finb,  fo  fagt  bie  9^orm,  ba^  jefet  barau^  fo  unb  fo  oiele  2Bert= 
einl^eiten  in  ©elb  l^erguftellen  feien;  gum  ^eifpiel;  an^  einem 
5t^ro9pfunbe  Stanbarbgolbe^  ^^^^ko  ^funb  Sterling. 

@5  ifi  gleid^gültig ,  meldte  ber  beiben  gormulierungen 
man  ma^lt. 

^ie  9^orm  ift  ein  33egriff,  ber  ben  3Jletalliften  entgel^t;  für 
ben  ß)l)artaUften  ift  er  ber  Sd^lüffel  für  ha^  ^Berftänbni^  bee 
l^plogenijd^en  ©elbe^.  33eim  autogenifd^en  @elbe  fommt  ber 
begriff  ber  9^orm  gar  nid^t  oor,  meil  e^  für  autogenifd^e^  @elb 
fein  ^glifrfie^  3Jletatt  gibt,  aud^  bann  nid^t,  menn  bie  ^iatim 
beöfelben  au^  Zittau  befielen. 


§  4.  piatijcfie  unb  gcnctijdjc  Bestellungen  bes  (Selbes  3um  metaU.    53 

^te  9^orm  i)at  gor  nid^t^  mit  bem  SJiünjfufee  ju  tun,  benn 
e^  toirb  babei  gar  nid^t  üon  ajJünsen  gerebet.  @^  wirb  nur 
gefagt,  bafe  ha^  l^plifd^e  SJ^etatt  unbegrenzt  fo  in  (Selb  t)er= 
roanbelbar  fei,  bog  qu^  einer  @en)id^t^ein^eit  burd^  bie  ^e= 
gültigung  fo  unb  fo  niele  3ßertein^eiten  in  @elb  entfielen  foHen. 

211^  bei  un^,  nor  1871,  ha§  ©über  69lifd^e§  Tietaü  toar, 
lautete  bie  Sf^orm:  au^  einem  g^funb  ©ilber  ift  @elb  im  Se- 
trage  ron  30  Malern  ^er^uftellen.  Qe^t,  ha  ®olb  ba^  ^^lifd^e 
mttaU  ift,  lanUt  bie  S^Jorm:  au^  einem  g^funb  @olb  ift  @e(b 
im  betrage  oon  1395  Tlaxf  l)ersuftellen.  Qn  beiben  gällen  tpar 
bie  öerftellung  unbegrenzt,  mag  jum  Segriffe  be^  ^plifd^en 
HJietalle^  gel^ört.  — 

©in  befonberer  gall  be^  ]f)t)Iogenif(5en  @elbel,  unb  ^mar 
roeitaug  ber  mid^tigfte  unb  l)äufigfte,  ift  ha^  bare  @elb. 

2)a^  bare  @elb  fefet  alfo  worauf,  ha^  eg  ein  ^ijlifd^e^ 
WlttaU  gebe;  folglid^  au(^,  ba^  e^  eine  S^iörm  gebe;  ha  aber 
biefe  S^orm  suroeilen  nom  ©efe^geber  geänbert  mirb,  fo  mufe 
ein  beftimmter  S^i^P^^^^t  füt  bie  ^^^orm  genannt  fein;  ^ierburd^ 
fommt  alfo  eine  jeitlii^e  33ebingtl^eit  in  ben  33egriff,  ben  mir 
fud^en.  ^enn  nun  ein  fol(5e^  ^JJetall  burc^  ^lu^münjung  in 
@elb  nermanbelt  mirb  (xoa^  nid^t  felbftnerftänblid^  ift),  unb 
wenn  bie  ausgeprägten  Stüdfe  fo  begültigt  finb,  bafe  i^r  fpe^i^ 
flfd^er  @et)alt  ber  l)p(ifd^en  9^orm  entfprid^t:  bann  finb  biefe 
^iMe  bares  @elb. 

^emnad;  lianbelt  eS  fi^  beim  baren  @elbe  um  brei  2(n= 
orbnungen  beS  Staates: 

1.  @S  merben  genau  befd^riebene  3}Zünjen  gef^affen,  an^ 
einem  beftimmten  3J?etaff,  mit  einem  beftimmten  abfoluten  @e^ 
^alt;  bieS  ift  ber  ^Jiüngfu^; 

2.  eS  mirb  befohlen,  ba§  jebe  biefer  SJJünjen  fo  unb  fo 
Diele  Sßerteinl^eiten  gelte.  S)ie  2öertein^eit  ifi  entraeber  bie 
frül^ere,  ober  fte  wirb  neu  benannt  unb  in  biefem  gaUe  loirb 
fic  l^ifiorifd^  befiniert  im  ^(nfd^lug  an  bie  früi)ere  Söerteinl^eit. 
^aburd^  ift  bie  abfolute  Geltung  gegeben. 

2luS  beiben  3lnorbnungen  folgt  ol^ne  meitereS  ber  fpejififd^e 
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(Behalt  her  aKünge;  ober  anä)  beffcn  re§tprofcr  3lu^bru(f,  bie 
fpejiflfd^e  SBcgüItigung. 

@^  Bleibt  aber  nod^  unentfd^ieben,  ob  bie  5!Wünje  nun  bare^ 
@e(b  ift  ober  nid^t. 

3.  @g  rairb  cnblid^  angeorbnet,  ob  \)a^  genannte  9Jietal( 
burd^  jene  Stu^prägung  unbegrenzt  ober  begrenjt  in  ©elb  su 
oerroanbeln  fei.  3Birb  e^  nur  begrenzt  oerroanbelt^  fo  finb  jene 
3}iünjen  nid^t  bare^  @e(b.  2Birb  e§  aber  unbegrenzt  oerroanbett, 
bann  wirb  nod^  weiter  angeorbnet,  in  wie  oiele  Sßerteinl^eiten 
bie  (SJeroid^t^einl^eit  be§  SRetatte^  ju  oerioanbeln  fei;  bie^  ift 
bie  E)t)(ogenifd^e  9^orm. 

9^un  finb  junäd^ft  biejenigen  5J?ünjen  bare^  @elb,  bei  raeld^en 
ber  fpejififd^e  @e^alt  jener  9^orm  entfprid^t. 

@§  fönnen  aber  nod^  ^O^ünjen  aU  @e(b  anerfannt  fein, 
Toeld^e  nad§  einer  früheren  9^orm  bare^  @elb  waren ;  fie  bleiben 
im  fpäteren  (Sinne  bare^  (3dh,  wenn  i^r  fpejififd^er  @el^alt 
nid^t  !(einer  ift,  aU  e^  ber  neuen  9^orm  entfprid^t;  ift  aber 
btefer  fpejififd^e  (üel^alt  fleiner,  fo  l^ören  fie  auf,  bare^  (Selb 
im  fpäteren  ©inne  ju  fein. 

SöareB  @elb  ift  a(fo  ba^jenige  @e(b,  meld^e^  au^  bem 
t)t)(ifd&en  3JietaII  bur(^  3lu§münsung  l^ergeftellt  unb  fo  begüttigt 
ift,  ta^  fein  fpegififd^er  ©elialt  gteid^  ober  gröfeer  ift,  a(5  e^ 
ber  je^igen  fi^Iogenifd^en  9lorm  entfprid&t. 

3Jian  fielet,  ba§  Ui  ber  Definition  be^  baren  ©elbeio  gar 
nid^t  ber  aJJünjfu^  entfd^eibenb  ift.  Qn  ber  ^at  fommt  gar 
nid^t^  barauf  an,  meldten  abfoluten  ^e'^ait  an  l^xjlifd^em  Tleta\l 
hk  StMe  l^aben  —  unb  bie^  allein  mir  burd^  ben  aJiünjfufe 
beftimmt;  fonbern  e§  fommt  nur  barauf  an,  ha^  ber  fpejififdlie 
©el^alt  he§>  <Btüd^^  jene  S5ejieljung  jur  ^i;logenifd^en  dloxm  ^ahe. 

33eim  fpejififd^en  ©el^alt  wirb  nur  an  bie  §erfte(lung  ge= 
bad^t.  Der  fpätere,  burd^  Slbnü^ung  geringer  roerbenbe  ©el^alt 
ift  gleid^gültig,  ha  hk  ^egültigung,  proflamatorifd^  roie  fie  ift, 
am  inbiüibuellen  BtMe  al§  fold^em  l)aftet. 

Sitte  ^Serfud^e,  ha$  bare  @elb  burd^  ben  3Wünzfu§  attein 
ju  befinieren,  finb  ganj  au^fid^t^lo^  —  au^er  für  ben,  ber  ben 
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(5Jet)alt  be^  @elbe^  für  bie  Duette  feiner  SBegüItigitng  anftei)t, 
alfo  für  ben  3!)ktaffiften.  @r  ^at  ben  SSorteil,  ba^  bare  @elb 
t)iel  einfad^er  ju  befinieren.  SBe^l^alb  aber  folgen  tötr  btefem 
^eifpiele  nid^t?  5Der  @runb  ift  nal^eliegenb :  xoa§  ber  3Jletattift 
l^ier  getoinnt,  ha§  t)er(tert  er  auf  ber  anberen  ©eite;  er  fann 
ha^  autogemfd^e  ©elb  gar  ntd^t  begreifen,  alfo  aud^  nid^t  befi= 
nieren.  @r  fjat  feine  attgemein  anroenbbare  ^orftettung  üom 
(SJelbe. 

Wi^i^  ift  flarer,  aU  ha^  ber  ©l^artalift,  ha  er  atte^  ©elb 
begreifen  raitt,  bem  baren  ©elbe  feine  fo  einfädle  2)efinition  geben 
fann.  3(ber  ttid^t  auf  biefe  @infad^f)eit  fommt  e§  an:  er  fann 
bod^  jebenfatt^  eine  Definition  geben! 

§ierau^  ergibt  fid^  nun,  ha^  feit  1871  hk  ^alerftücfe  nid^t 
mefir  bares  @elb  finb :  benn  ha§  ©über  ift  fein  f)t)Iif(^e^  3Jletatt 
tnefir.  5tu^  bemfelben  @runbe  finb  hu  9^eid^§filbermünjen  (ju 
5  3narf,  2  maxt,  1  3J?arf,  V2  Tlaxt)  fein  bare^  @elb ;  ebenfo=^ 
raenig  unfere  ^upfer^  unb  DMelmünjen,  ha  an^  Tupfer  unb 
S^lidfet  nid^t  i^x)lifd^e  ^J^etatte  finb. 

grüner,  cor  bem  Qa^re  1871,  toaren  bie  5^a(erftü(fe  bare^ 
@e(b,  raeil  ha§>  SJZetatt  Silber  für  fie  fi^lifd^eg  9}ietatt  roar,  unb 
toeil  ber  fpe§ififd^e  @ef)alt  ber  5^alerftü(fe  bamat^  ber  l^^lo^ 
genif(^en  9^orm  entfprad^. 

hingegen  roaren  bamal^  bie  ©iCbergrofd^en  fein  bare^  @elb ; 
benn  obgleid^  fie  au^  ©ilber  ausgeprägt  waren,  fo  toar  bod^ 
i^r  fpegifif($er  @el^a(t  nid^t  ber  beS  ^alerl,  fonbern  geringer. 

^n  ©übbeutfd^Ianb  raaren  üor  1871  hit  ©ulbenftüdfe  bareS 
©etb.  Daneben  waren  bie  frontaler  im  Umlauf,  eine  ©über- 
münge  auS  hen  öfterreid^ifd^en  Meberlanben,  bie  gar  nid^t  mel^r 
ausgeprägt  mürbe.  Sßaren  bie  frontaler  bareS  (^[^elb?  3a; 
benn  eS  fommt  nid^t  barauf  an,  ob  bie  frontaler  nod^  auS= 
prägbar  finb  ober  nid^t,  fonbern  barauf,  ob  ha§  ©ilber  fl^lifd^, 
alfo  unbegrenzt  in  @elb  oerroanbefbar  ift.  3}?an  ^at  alfo  gu 
fragen,  ob  ber  fpejififd^e  ©efialt  beS  ^rontalerS  ber  dUxm  mU 
fprad^,  nad^  roeld^er  ha^  ©Über  in  @elb  oerraanbelbar  mar:  unb 
bieS  mar  ber  gatt.     Der  frontaler  f)atte  benfelben  fpegififd^en 
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@c6alt  n)ie  bie  ©ulbenftücte ,  alfo  ftimmtc  ber  fvejififd^c  (55e= 
i)alt  mit  ber  bamaltgen  S^^orm  überein;  alfo  waren  aud^  bie 
frontaler  barnal^  bare§  ®e(b. 

Qn  9^orbbeutf(JIanb  ^ah  e^  im  Qa^r  1871  jroeierlei  St^aler: 
ältere,  vox  1857  geprägte  unb  neuere,  na6)  1857  geprägte,  ^ic 
alteren  l^atten  einen  ztma§i  l^Ölfieren  fpegiftfc^en  @el[)a(t,  meil 
14  ©tü(f  au^  ber  feinen  Tlaxt  (ber  bamaligen  ©emid^t^einl^eit) 
geprägt  roaren,  roa^  nid^t  üöQig  mit  bem  fpejififd^en  @e6alt  ber 
neueren  ^aler  (30  <Btnä  au§  bem  $funb  fein)  übereinftimmte. 

Sßaren  nun  biefe  älteren  ^aler  im  Qal^r  1871  bare^  @elb? 

6ie  waren  el;  benn  ber  fpejififd^e  (SJel^alt  biefer  älteren 
^aler  mar  jmar  nid^t  gleid^,  aber  er  mar  n\ä)t  fleiner,  al^  ^^ 
ber  SRorm  non  1857  entfprad^. 

gür  bie  (S^liartalt^eorie  ift  biefe  ttma^  oermicfelte  ^acl^^ 
leicht  gu  erlebigen  —  mäl^renb  hk  metaHiftifd^e  X^tom  babei 
ganj  ratlos  bleibt:  benn  mie  !ann  nad^  ibr  ein  fd^merer  ^aler 
ba^felbe  gelten  mie  ein  leidster?  gür  un^  aber  ift  bie  ©eltung 
begrifflich  unabl)ängig  nom  ©elialt. 

^a§  l^t)lifd^e  3Jietatt  bebarf,  mie  mir  gefel)en  l^aben,  einer 
^loxm  für  bie  SSermanblung  in  @elb ;  ha^  aber  biefe  3^orm  im 
Saufe  ber  3^^t  untjeränberlid^  fei,  ba^  l^aben  mir  nid^t  gef orbert ; 
man  !ann  e^  münfc^en;  roirb  aber  biefer  Sßunfd^  nid^t  erfüllt, 
fo  bleibt  ha^  3JletaII  nod^  immer  l^^lifd^,  menn  aud^  mit  anberer 
S^orm.  Qm  Saufe  ber  3al)rl)unberte,  fo  lange  jum  ^eifpiel  in  ©ng- 
lanb  ba^  ©ilber  l^t^lifd^e^  TleiaU  mar,  l^at  fid^  bie  '^loxrn  hi§>  in  bie 
3eiten  ber  Königin  ©lifabetl^  immer  oeränbert :  e^  mürben  immer 
mel^r  Pfennige  au^  ber  @emid)t^einl^eit  be^  l^^lifd^en  3JietalIe§ 
l)ergeftettt.  (So  lange  bie  ^eränberung  in  bem  ©inne  erfolgte^ 
bafe  bie  neuen  Pfennige  hti  gleid^er  ©eltung  leidster  mürben, 
l^ören  bie  jeroeilig  älteren  Pfennige  nid^t  auf,  bare^  @elb  ju 
fein  (obgleid^  fie  ber  finge  Kaufmann  nid^t  jum  3<^'^^ß"  benüfete) ; 
benn  fie  erfüllen  nod^  .immer  bie  Sebingungen  ber  2)efinition: 
i^r  fpejififd^er  ©el^alt  entfprid;t  nod^  ber  5Rorm,  infofern  er 
nid^t  fleiner  ift,  al^  bie  fpätere  D^orm  oerlangt,  benn  er 
ift  ja  größer. 
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Set  ber  großen  Sßid^tigfeit,  rael^c,  für  bic  ^tftortfd^e  Sc^^ 
trad^tung  be^  ©elbroefen^ ,  jener  3Seränberung  ber  D^orm  ju« 
fommt,  ift  e^  nottoenbig,  bte  Definition  be^  baren  @e(be^  fo 
jju  faffen,  wie  e^  gef(Je^en  ift. 

Söenn  ober  im  Saufe  ber  ©efd^id^te  bie  '^oxm  ftd^  im  um- 
gefeierten  ©inne  änbert;  menn  alfo  ber  fpejififd^e  ©e^alt  ber 
älteren  6tü(fe  Heiner  mirb,  aU  e^  ber  jefet  geltenben  ^^lorm 
cntfpric^t,  bann  l)ören  bie  älteren  ©tüdfe  auf,  bare§  ©elb  gu 
fein  —  TOobei  fie  nodi)  immer  @elb  finb,  unb  au$  i^re  ©ettung 
biefelbe  bleibt !  3)ie  älteren  (Btüät  mürben  bann  nur  unter  ba§ 
„nid^t  bare"  @elb  einrü(fen,  wa^  mancherlei  D^ebenfolgen  l)at, 
aber  fein  grofee^  Unglüdt  ift,  benn  ha§  „nic^t  bare"  ©elb  nimmt 
ja  pfel^enb^  überl^anb.  ©^  liegt  un^  überl^aupt  gan§  fern,  ba^ 
bare  ©elb  al^  ba^  mdi)xt  @elb  ju  betrachten;  e§  ift  nur  bie 
urfprüngli($e  3lrt  be^  @elbe^,  ba^  Urgelb,  unb  baburd^  el^r* 
mürbig,  aber  nid^t  unerfefelid^,  fo  oortrefflid^  e^  in  nieler  §in? 
fid^t  fein  mag. 

3n  ber  neueren  3^^^  üermeibet  man  mit  di^ä)t  bie  frülier 
fo  üblid^en  Slnberungen  ber  -l^orm,  fo  lange  man  am  gleid^en 
fltilifd^en  TlttaUt  feftl)ält;  baburd^  mirb  bie  Definition  be^  baren 
©elbe^  etroa^  einfad^er  —  aber  nur  für  bie  neuere  (Sntmidflung 
be^  @elbroefen§. 

©in  internationaler  S^^ame  für  ba^  bare  ©elb  märe  felir 
ermünfd^t;  mir  motten  el  „ortl^otxjpifc^"  nennen,  um  anjubeuten, 
ha^  ber  fpejififc^e  @el)alt  ber  Stüdfe  an  jene  9^orm  (ortl^o-) 
gebunben  fei.  Um  anbererfeit^  äffe  ©elbarten  sufammengufaffen, 
mel(^e  ^^nid^t  bar"  finb,  empfiel^lt  fi(^  ber  Slu^brucf  „notale^" 
ober  „paratppifd^e^  @elb",  um  anjubeuten,  ha^  e^  abfeit^  (paraO 
jener  S^orm  liege. 

Tlan  ^at  juroeilen  ben  Unterfd^ieb  be^  ort^ot^pifd^en  unb 
poratppifd^en  @elbe^  in  taftenber  SQBeife  ju  formulieren  oerfui^t; 
aber  e§  ift  nod^  feine  ftid^lialtige  Definition  be5  baren  @elbe^ 
gefunben,  ha  biefelbe  ben  33egriff  ber  ©^artalität  unb  be§ 
^plifd^en  3Jietaffe^  oorau^fefet,  beibe  Segriffe  aber  finb  neu. 
Dal^er  fonnte  aud^  ha^  paratrjpifd^e  @elb  nid^t  befiniert  roerben. 
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§ie  unb  ba  ^at  man  dou  tobitgetb  gefproc^en,  offenbar 
in  ber  Slbfic^t,  ba^felbe  Dem  baren  ©elbe  entgegengufefeen :  ein 
^öd^ft  mifelungeuer  ^erfuc^;  man  ging  babei  üon  ber  2(nfi(j^t 
au^,  ba§  ha^  parat^pifije  ©elb  eigentlich  in  barem  ©elbc  ein- 
gulöfen  fei,  xüa§>  gang  falfc^  ift,  benn  e^  trifft  nur  l^ie  unb  "ba 
ju,  aber  nid&t  immer,  ^ben  fo  falfd^  märe  e^,  §u  meinen,  tia^ 
parat9pif($e  ©elb  gemäl^re  gar  feine  „reale"  ^efriebigung ;  aud^ 
bie^  ift  nur  l^äufig,  aber  m(Jt  immer  ber  gall:  bie  platten 
fönnen  groar,  aber  fie  muffen  nid^t  au^  gan§  roertlofem  9J?aterial 
beftelien.  ©^  ift  fögar  benfbar,  ha^  parati)pifd^  geworbene^ 
©elb  eine  ooüe  „reale"  ^efriebigung  gemalert,  obgleid^  bie» 
feiten  eintritt.  2öenn  jum  ^eifpiel  bei  fortbauernb  unl;iyiifc^er 
Sefrf)affenl)eit  be^  ©ilber^  ber  ©ilberprei^  in  ßonbon  mieber  fo 
l)od^  ftiege,  mie  er  im  Qal^re  1871  mar,  mürben  unfere  5^aler 
nod^  immer  paratijpifd^  fein  unb  bodfj  eine  „reale"  S3efriebigung 
erzeugen ;  nur  märe  bie  reale  Sefriebigung  nid^t  l)i)lif(^,  fonbern 
unl)r)lif(^. 

'Der  @runbgeban!e  be^  baren  @elbe^  ift  nämlid^  ber:  e^ 
fott  smar  ein  c^artale^  3ö^^""9^"^^ttel  fein,  aber  bennod^  einen 
Ifl^lifd^en  SJlinimalgeftalt  bei  fid^  fül)ren ;  offenbar  eine  Übergangs- 
form  oom  oerftänblic^en  2lutljt)li^mu^  gu  ber  nur  gefüllten 
C£^artalität.  Qener  l^ijlif^e  @el)alt  foll  gleic{)fam  ha^  ^fanb 
fein,  meld^e^  ben  Qn^aber  fid^erfteßt  für  ben  galt,  ha^  bie 
ß^artalität  oerfd^minbe,  mag  §um  ^eifpiel  beim  Untergang  bes 
(BtaaU^  unb  aller  feiner  9^ed;t^lnftitute  eintreten  mürbe.  Da^ 
$fanb  foll  aber  aud^  einem  ernftljafteren  3n)edfe  bienen :  e^  foll 
eine  ©id^erl^eit  für  au^roärtige  ^ermenbung  be^  ©elbe^  bieten, 
ba  bie  ©efe^e  nid;t  bi^  in  hk  Jv^-embe  mirfen,  mälirenb  ber 
E)t)lifd^e  ©elialt  ftet^  eine  im  Slu^lanbe  erroünfd^te  Söare  barftefft. 

(Sd^on  l)ierau0  ergibt  fid^,  ba'^  bie  Saroerfaffung  mel^r 
burd^  bie  Dfiüdfid^t  auf  aulroärtigen  2}er!el)r  empfol^len  mirb 
al^  burd^  bie  ^ebürfniffe  im  Qnnern. 

2öa^  ha§>  l^i;logenifcl)e  (3tih  betrifft,  fo  liaben  mir  nid^t 
geforbert,  ha^  nur  ein  SJietatl  oom  ©taate  al^  ^tjlifd^  anerkannt 
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fei;  e^  fönnen  meljrere  TletaUe  tjt  biefer  «Stellung  fein,  §um 
S3eifptel  ®o(b  unb  ©Über  rote  beim  Simetalli^mu^.  3)al^er  finb 
aud^  rerfd^iebene  5lrten  baren  @e(beg  nebeneinanber  möglid^: 
bare^  @o(bge(b  neben  barem  ©ilbergelbe. 

gaft  alle  ßeute  finb  ber  3(nfic^t,  in  ber  ]^t)Iogenif($en  ^^iorm 
fei  bie  Definition  ber  Söerteinljeit  enthalten ;  ha^  ift  ber  eigent^^ 
lid^e  Qnl^alt  ber  metattiftifd^en  X^eoxk.  Danad^  roäre  alfo  bie 
beutf(^e  SBertein^eit,  genannt  Waxl,  befiniert  al§»  ber  1895*^  St^eil 
eine^  $funbe^  feinen  @olbe0. 

SBenn  nun,  roie  in  granfrei(5  nad;  1803,  §roei  l^^Hfc^e 
3)^etatte  äw^^Wfen  finb,  alfo  auc§  jroei  l^t)logenif(^e  9^ormen: 
roeld^e  baoon  [teilt  bie  ^Definition  ber  SBertein^eit  bar?  Qft  ber 
%xant  ber  200*^  ^eil  eine^  ^ilogramm^  SJiünjfilber  oon  ber 
geinl^eit  ^/lo;  ober  ift  ber  ?^ran!  ber  3100*^  ^eil  eine§  i^ilo= 
gramm^  SJlünjgoIb  oon  ber  geinl)eit  Vio? 

Darauf  erroibern  bie  9}lonometalIiften :  bell^alb  fei  ber 
^imetallilmu^  unlogifd^ ;  man  muffe  entroeber  bie  eine  ober  bie 
anbere  Definition  anerkennen. 

Sßorauf  aber  ber  ^imetallift  antwortet:  beibe  Definitionen 
roed^feln  miteinanber  ah;  jeitroeilig  fte^t  bk  eine,  jeitroeilig  bie 
anbere  in  ^raft;  bal;er  fein  logifd^er  Sßiberfpruc^. 

3ßer  l^at  nun  red^t?  deiner  oon  beiben.  Denn  bie  l^^lo- 
genifd^e  9^orm  ift  gar  nid^t  hk  Definition  ber  Sßerteinlieit, 
fonbern  etroa^  befonbere^  für  fic^;  unb  jjroar  be^^alb,  roeil  e^ 
@elbft)fteme  ol^ne  l^t)lifd^e^  SJietaE,  alfo  auc^  ol^ne  l^rjlogenifd^e 
9^orm  geben  fann  —  aber  niemals  @elbfr)fteme  ol^ne  Söert* 
ein^eit. 

2lllerbing^  glaubt  ber  ©efefegeber  faft  immer,  er  befiniere 
bie  SBertein^eit,  roenn  er  bie  l^t)logenifd^e  S^^orm  aufftellt.  Xa^ 
^at  aber  ni(^t^  ^u  bebeuten.  Denn  ber  @efe|geber  l)at  nur  fo 
lange  ha^  SBort,  ai§  er  befiel)lt;  fobalb  hk  Definition  in  grage 
!ommt,  lyoxt  feine  Tla^t  auf  unb  bie  be^  ^l)eoretifer^  fängt  an. 

Die  Sßertein^eit  ift,  roie  roir  roiffen,  ^iftorifd^  befiniert  unb 
l^at  mit  ber  l^i;logenif^en  Sf^orm  nid^t^  §u  tun,  benn  fie  geljt 
il^r  öorau^.  — 


X 
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2ßie  ha§>  bare  ©elb  eine  Unterart  be§  l^r)(oc^emf($en  @elbe§ 
ift,  jo  l^at  aud^  ha^  autogenifd^e  ©elb  eine  Unterart,  bie  t)on 
Isolier  praftifd^er  ^ebeutung  ift:  fie  rairb  ^öd^ft  unbeftimmt  al^ 
„roal^re^"  ober  „eigentlid^e^"  ^apiergelb  bejeid^net  unb  fielet  ebenfo 
in  äJii^ad^tung,  raie  ha^  bare  @elb  in  allgemeiner  Sld^tung  fielet. 

SDa  bie  Si^eine  nad^  ber  frül;er  betrad^teten  platifd^en 
Unterfc[;eibung  in  ber  Siegel  au^  Rapier  befte!)en,  fo  ge()ört 
jene^  eigentli^e  ^apiergelb  §u  ben  ©d^einen  —  aber  bie^  ift 
nid^t  au^reid^enb,  um  e^  §u  befinieren;  benn  e^  gibt  (Sd^eine, 
bie  nid^t  „eigentlii^e^"  ^apiergelb  finb. 

^a^  eigentlid^e^apiergelb  fann  nämlid^  nid^t  ptatijd^,  fonbern 
nur  genetif(5  befiniert  werben,  gerabe  fo  mie  ha§>  bare  ©elb. 

2lutogenifd^  ift  gunäi^ft  ha^  ©elb  bann,  menn  e^  nid^t  burd^ 
^erroanblung  eine^  l^tjlifd^en  9JletalIe^  in  @elb  entfielet;  für 
autogenifd^e^  @elb  gibt  e^  alfo  aud^  hen  begriff  ber  dloxm 
nid^t.  ©^  beftel)t  au^  morpl)ifd^en  ©tüdfen,  meldte  proflama- 
torifd^  begültigt  finb,  oline  ha^  geforbert  raürbe,  bag  ein  l^^lifd^e^ 
SD'^etall  ju  oerroenben  fei. 

^ie^  f (^liefet  aber  nic^t  au^,  ba^  e^  metallene  platten 
^aht  —  mie  mir  oben  gefe^en  ^ahen,  aU  üon  ben  früheren 
©ilbergrofdöen  bie  Stiebe  raar:  fie  finb  9)^ün§en,  fogar  ©ilber= 
münjen,  unb  bennod^  geljören  fie  §um  autogeni[d^en  @elbe. 

5llfo  3Jlünäform  ift  für^  autogenifd^e  ©e(b  geftattet;  biefe 
gorm  ift  aber  nid^t  geforbert;  juläffig  ift  autogenifd^e^  (SJelb 
aud^  in  gorm  oon  «Sd^einen  —  unb  bamit  finb  mir  beim  „eigent^ 
lid^en"  ^apiergelbe  angelangt:  e^  ift  papiroplatif d^e^ ,  auto- 
genifd^e^  ©elb. 

SBir  reben  l)ier  nid)t  oon  ©inlö^barfeit  ober  Uneinlö^barfeit ; 
biefe  Unterfdjeibung  mirb  unl  erft  fpäter  bef(Jäftigen ,  ha  fie 
einer  ganj  anberen  ^etrad^tung  entfpringt ;  ^ier  lianbelt  e^  fid^ 
nur  um  bie  @ntftel)ung,  bie,  mie  gefagt,  nid^t  l^r)lifd^  ift  unb 
um  bie  papierne  Sefd^affen^eit  ber  platten;  ba,  wo  beibe^ 
jufammentrifft ,  ift  im  genetifd^en  ©inne  ba^  „roa^xe"  ^^^apier* 
gelb  rorlianben,  ma^  in  bem  fr)ftematifd)en  Dramen  ,,autogenifd^e)^ 
^apiergelb"  mit  atter  2)eutli(^feit  lieroortritt. 
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@§  Toirb  alfo  babei  fein  l^^lifd^e^  Tlüa\i  oerroeubet ,  um 
aB  ©runblage  ber  ©elbf (Raffung  ju  bieneu,  roeber  §ur  5lu^= 
münsung,  nod^  jur  .Hinterlegung  bei  bem  getbfd^affenben  ©taate. 


3)ie  beiben  weitaus  n)i($tigften  ©elbarten  finb  ha^  bare 
@elb  unb  ha^  jule^t  betrad)tete  autogenifd^e  ^apiergelb.  2)ie 
logifc^e  «Stellung  ber  beiben  Slrten  jueinanber  ift  nid^t  fo  ein= 
fad^,  raie  pe  fi^eint,  !ann  aber  nun  leidet  angegeben  werben. 
SJlan  l^at  §uerft  ba^  @elb  §u  unterfd^eiben  in  ^^(ogenifd^e^  unb 
autogenifd^eg ;  hierauf  unterf (Reibet  man  beim  l^^logenifd&en 
©elbe,  ob  e^  ort^otppifd^  ift  ober  nid^t;  fo  flnbet  man  ha^ 
ort^ott)pifd^e  @e(b;  enblid^  menbet  man  auf  ba$  autogenifd^e 
@elb  hk  Unterfd^eibung  an,  ob  el  metaUoplatifd^  ober  papiro== 
platifd^  ift  —  unb  finbet  fo  ha§  autogenifc^e  ^apiergelb. 

S)cr  3wfö^^^"'^^"9  ^ö§t  fi(^  atfo  etma  fo  oerfmnlid^en : 


5Da§  @elb  ift 

:^^logenifd^ 

autogeuijd§ 

ort^ot^pifd^ 

nic^t  orf^ot^ptfcj^ 

ntetalIoplati[(^ 

ttid^t  meiaUopt 

(1.) 
„bares  @elb" 

ober 

„ort^ottjpifc^eS 

@elb" 

(2.) 

(3.) 

(4.) 

„autogent[(^c§ 

^apiergelb" 

gehört  ()ier^er. 

2Begen  ber  Sßid^tigfeit  be^  ©egenfafee^,  ber  gwifd^en  bem 
baren  @e(be  (1.)  unb  atten  anberen  ©elbarten  befte^t,  faffen  mir 
bie  2lrten  (2.),  (3.)  unb  (4.)  unter  bem  Slu^brucf  ,,paratt)pifd^" 
Sufammen;  baburd^  mirb  bie  33erftänbigung  erleid^tert;  aber  bie 
paratppifd^en  ©elbarten  finb  ein  ©ammeibegriff,  ber  feinen 
ein^eitlid^en  Qn^att  ^at;  ha§  ©emeinfame  liegt  nur  in  bem 
Umftanbe,  hai  alle  biefe  ©elbarten  nid^t  bar  fmb. 
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2)ur($  biefe  frjftematifd^e  Einteilung  finb  nod^  jroei  minber 
n)i($tige  ©elbatten  gum  ^orfd^ein  gefommen :  bie  Sitten  (2.)  unb 
(3.)  in  obiger  Überfid^t. 

SDie  2trt  (2.),  ba^  l^^logenifc^e,  aber  paratt;pif(^e  @elb  ift 
fo  bef(5affen:  ha^  l^^Iifd^e  TletaU  mufe  bem  gelbfd^affenben 
©taate  überliefert  werben,  worauf  er,  entfpred^enb  ber  S^iorm, 
bafür  ©elbftüde  lierau^gibt;  aber  biefe  (5tü(fe  entftel)en  nid^t 
bur($  ortl^oti^pifd^e  Slu^prägung,  fonbern  §um  ^eifpiel  burd^ 
§erfteflung  oon  ©(feinen.  Söenn  bei  un^  jebe§  $funb  ein= 
gelieferten  @olbe^  mit  1395  Tlaxt  in  ^affenfd^einen  bejal^lt 
loürbe  —  fo  wären  biefe  ^affenfd^eine  l^plogenifd^,  aber  para- 
tijpifd^,  unb  iroax  papiroplatifc^.  ^ed&nifd^  betrad^tet  würben 
fie  alfo  oom  ^apiergelbe  nid^t  gu  unterfd^eiben  fein,  aber 
genetifd^  ift  ber  Unterfdtiieb  oom  autogenifd&en  ^apiergelbe 
gan§  beutlid^:  benn  fie  wären  ^ijlogenifd^e^  ^apiergelb,  weld^e^ 
wol^l  ni(^t  ganj  berfelben  SJli^ad^tung  au^gefe^t  wäre  wie  ba§ 
anbere. 

Slber  bie  papiroplatifd^e  ^efc^affenlieit  ift  nur  beifpiel^weife 
erwäl)nt.  @^  fönnte  aud^  fein,  ha^  jebeg  eingelieferte  $funb 
@olb  be^a^lt  würbe  gwar  mit  1395  Tlaxt  wie  t)orl)er ;  aber  ba§ 
biefer  betrag  in  Malern  au^gegalilt  würbe.  2)ann  wären  bie 
^aler  Ij^logenifd^e^  —  unb  jwar  d^rijfogenifd^e^  ©elb ;  aber  fie 
wären  argproplatif d^ ,  alfo  ni(5t  ortl)otr)pif d^ ,  benn  wir  fe^en 
üorau^,  ha^  ©olb  unfer  lji}lif(Je^  9JietalI  geblieben  fei,  wälirenb 
bie  SCaler  filberne  platten  l)aben.  ©ine  folc^e  ^erfaffung  ift 
metaüiftifd^  gar  nid^t  fafebar,  wäl^renb  fie  d^artaliftif(^  nid^t  bie 
geringfte  ©d^wierigfeit  barbietet.  Qn  ben  S^ieberlanben  ift  biefe 
3Serfaffung  §war  nid^t  gan§  au^gebilbet;  pragmatifd^  wäre  e§ 
alfo  unrid^tig,  auf  biefen  «Staat  ^inguweifen ;  aber  e^  fel^lt  nid^t 
oiel,  ba^  bie  nieberlänbifd^en  ©ilbergulben  ein  ^eifpiel  bar^ 
bieten  oon  d^rt)fogenifd^=argr)roplatifd^em  ©elbe.  hierbei  tritt 
bie  3Serfd^iebenl)eit  ber  platifd^en  unb  ber  genetifd^en  Setrad^tung 
gang  befonber^  beutlid^  l)ert)or :  wer  nur  auf  bie  platten  achtet, 
würbe  ^ier  bie  ^erbinbung  be^  C^elbe^  mit  bem  l)i}üfd^en  Tletaüt 
@olb  gar  nidjt  auffinben  fönnen.  — 


§  4.  piatijd)c  unb  gcnetijrfjc  Beäicljungen  bes  6elbes  3um  ITIctaU.    63 

S)ie  2(rt  (3.),  'oa^  autogenifd^e,  ntetalloplatifd^e  @e(b  ^at 
eine  locitc  SSerbreitung.  ^el  unferer  SSerfaffung  (feit  1871) 
gehören  bal^in:  erften^  bie  XaUxftMe\  jraeiten^  alle  nad^  ^Bor^ 
fd^rif t  be^  S^ieid^e^  l^ergeftettten  (Silbermünjen ;  brütend  alle  '^iätU 
unb  Kupfermünzen.  5Da^  bie  STalerftüdfe  Kurantgelb  finb  (1905) 
unb  bie  anbeten  genannten  Tlnn^en  ©d^eibegelb,  werben  wir 
fpäter  befpred^en.  S^id^t  auf  biefen  Unterfd^ieb  fomntt  e^  l^ier 
an,  fonbern  auf  ha^  ©enteinfame  —  unb  bieg  liegt  barin,  ha^ 
biefe  ©elbarten  ie^t  ni^t  t)on  ^^(ifd^er  ©ntfte^ung  finb,  obgleid^ 
fie  atte  in  gorm  üon  3Jlünjen  auftreten,  hierin  liegt  ber  @runb, 
mt^^aih  üiele  ©d^riftfteller,  jum  ^eifpiel  aud^  ^amberger,  ge- 
neigt  finb,  bie  STalerftüc^e  aU  eine  3lrt  t)on  ©d^eibemünje  §u 
be§ei(^nen:  eine  terminobgifd^e  Unbe^olfenl)eit,  bie  au§>  einem 
rid^tigen  @efül)l  !^ert)orge^t  unb  hu^  ift:  bie  Sl^nung  ber  auto- 
genif(^en  Sefd^affenlieit  biefer  SOZün^gattungen. 

Übrigeng  roar  aud^  in  unferer  frülieren  ^erfaffung  (vox 
1871)  ha§  Kupfergelb  in  biefer  (Stellung;  \a  fogar  hk  fd^on 
genannten  ©ilbergrofd^en  raaren  eg  (üergl.  ©eite  55). 

©benfallg  ju  biefer  ©elbart  märe,  vox  1871^  bie  @olb= 
münge,  genannt  griebrid;gbor ,  gu  red^nen,  tüenn  fie  folgenbe 
'^erfaffung  gel)abt  ptte.  ©efe^t  ber  griebri(^gbor  l)ätte  bamalg 
bei  h^n  «Staatgfaffen  immer  ju  S^/s  ^aler  angenommen  werben 
muffen  —  aber  eg  l)ätte  feine  freie  SSermanblung  beg  ©olbeg  in 
5^riebri($gbore  gegeben;  bieg@elb  ^ätte  bann  eine  fefte  ^egültigung 
befeffen,  ba  aber  @olb  nid&t  ^x)lx\ä)  mar,  fo  ^tU  ber  griebrid^gbor 
eine  autogenifd^e,  metaHoplatifd^e  ©elbart  bargeftellt  —  gerabe 
fo  roie  na^  1871  bag  ^Talerftücf ;  fo  ha^  alfo  bie  eigentümlid^e 
«Stellung  beg  ^alerg  na^  1871  feinegmegg  ol^ne  ^orbilb  ift  — 
benn  ber  gefd^ilberte  %xkhx\^^'t>ox  ift  fein  ©egenftüdf,  menn 
man  ben  begriff  beg  l)r)lif(^en  9Jletallg  im  3luge  bel)ält  unb 
nid^t  bei  ber  pl)t)ftfalifd^en  Unterfd^eibung  ber  3JletalIe  ftelien 
bleibt. 

@g  ift  fel^r  auffallenb,  bajg  bie  autogenifd^=metalIoplatifd^e 
©elbort  tro^  i^rer  weiten  Verbreitung  unb  frülien  ©ntfte^ung 
nid)t  rid^tig  in  ha§  (St^ftem  ber  ©elbarten  eingeorbnet  ift;  ber 
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iQinberung^grunb  max  ftet^,  ba^  man  ben  33egrtff  be^  I^^Ufd^en 
SJletalle^  nic^t  entroicfelte. 

^liden  rair  nun  §urüc!  (©.  30),  fo  ift  el  leidet,  eine 
genettf($e  ©inteilung  ber  StJ'^^it^Ö^wt^ttcI  überl^aupt  ju  geben, 
tt)orau0  im  ganzen  fed^^  2ltten  l^eroorgel^en,  nämlid^  aufeer  ben 
mer  (^elbarten  nod^  smei  Sitten  x)on  go^^ung^mitteln,  bte  nid^t 
@elb  finb: 


2)ie  ^tt'^luttggmtttet  finb: 

penfatorifc^ 

t^artal  (alfo  OJelb) 

amorp^tfd^ 

ntorp'^ifd^ 

^^logentfc^ 

autogentfd^ 

I. 

IL 

ort^ot^pifd^ 

nid^t 
ort^otl^pifd^ 

tnctattopl. 

nid^t 
metattopt. 

(1.) 
III. 

(2.) 
IV. 

(3.) 
V. 

(4.) 
VI. 

§t)(ogenifd^  finb  bie  3ltten  I,  II,  III,  IV. 
Slutogenifd^  finb  bie  Sitten  V  unb  VI. 
Slmotp^ifd^  ift  bie  2ltt  I. 
gjlotpliifd^  finb  bie  Sitten  II,  III,  IV,  V,  VI. 
9JietaIIoplati[d^  ift  in  bet  ^egel  bie  Sltt  II  unb  immet  bie 
Sltt  in  unb  V;   bei  bet  Sltt  I  ift  hk  platifd^e  33efdöaffenl^eit 
nid^t  gefotbett,  alfo  aud^  nid^t  hk  metalloplotifd^e. 

S^lid^t  metalloplatifd^  ift  bie  Sltt  VI,  meil  bie^  butd^  ben 
©inteilung^gtunb  gefotbett  ift. 

Sei  h^x  Sltt  IV  ift  bie  gtage,  ob  fie  metalloplatifd^  fei 
obet  nid^t  unbeftimmt  gelaffen,  um  hk  ©inteilung^gtünbe  nid^t 
nod^  mel)t  §u  l^äufen;  beibe  gotmen  finb  möglid^.  Tlan  bead^te 
babei,  ha^  metaHopIatifd^  fein  ein  weitetet  33egtiff  ift,  aU  l^^lo- 
platifd^  fein. 

S)et  (Sinn  biefet  Einteilung  ift:  fie  foU  nid^t  ptagmatifd^ 
fein,  alfo  mebet  einen  beftimmten  ©taat  nennen,  nod^  batübet 
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entfdjeiben,  welije^  TlüaH  jeraeilig  l^plifd^  fei.  ^raftifd;  fomnten 
je|t  nur  ©il6er  unb  @oIb  ai^  ^r)[i\^e  9}?eta(Ie  in  ^^ctrac^t,  für 
ältere  g^tten  aber  aud^  @r5.  ^ie  ©intetlung  ift  ütelme^r  f^ftema^ 
ttfd^  im  genetifcl^en  (Sinne  unb  bleibt  alfo  beftel)en,  glei($gültig 
welchen  ©taat,  welche  3^^^  o^^^  roeld^e  l)t)Iif(^en  TlztaUe  man 
aU  33eifptel  einfe^e.  gür  eine  wirüid^  attgemeine  ^^eorie  ift 
bie^  3Serfa(;ren  notraenbig;  e^  fann  aber  nur  bur($gefül)rt  werben 
burd)  Slufftellung  galjlreid^er  begriffe,  bie  hti  ber  b(o§  präg- 
matifd^en  33eljanblung  biefer  2)inge  gar  ni(^t  auftreten  fönnen. 
€§  ift  alfo  nid^t  n)ittfürli($,  fold^e  begriffe  eingufül^ren,  fonbern 
notraenbig,  roenn  überliaupt  eine  allgemeine  %^^oxk  guftanbe 
lommen  foK. 


(Be^x  Ijäufig  ift  ber  ©taat  in  Unfi(5erl)eit  über  bie  9latur 
ber  3öW^i^9^^^^^^'^  ^"^  t^^ff^  baburd^  Slnorbnungen,  bie  nid;t 
folgerichtig  finb.  ^J^^^^f^^^^^'^  ftö^t  man  l)äufig  auf  ©puren 
be^  S^üdfalle^  in  bie  penfatorifd)e  Sluffaffung,  raäljrenb  längft 
bie  d^artale  3Serfaffung  lierrfc^enb  geraorben  ift. 

S)a^in  gel)ören  bie  ^eftimmungen  über  ha§>  ^affiergemidjt. 
^ei  un^  im  ^eutfd^en  Sf^eid^e  ift  ha^^  ^affiergeroid^t  bei  allen 
paratt)pifd^en  gemünzten  ©elbarten  abgefd^afft:  mie  fel)r  bie 
^alerftücfe  abgenu^t  feien,  ift  gan§  gleid^gültig ;  fie  gelten,  fo 
lange  fie  nod^  erfennbar  finb,  immer  brei  Tlaxf,  mögen  fie  aud) 
nodö  fo  fel)r  an  ©emid^t  rerloren  l)aben.  ©benfo  bie  diexdß-- 
filbermün^en ;  ebenfo  bie  ^upfer=  unb  3^idelmüngen.  ®a§  ift 
üollfommen  rid)tig  im  6inne  ber  ©l)artalüerfaffung,  bei  meldjer 
ja  bie  ©eltung  nid^t  mit  bem  @el)alte  pfammen^ängt. 

hingegen  ift  für  ba^  ortl)otr)pifd^e  ©elb  (für  bie  @olb= 
münden)  bei  un^  ha^  $af fiergemid^t  nod^  beibehalten :  menn  ber 
(5Jetr)id)t^oerluft  biefer  ©tüde  mel)r  al^  V2  ^/o  beträgt,  fo  l)ört 
bie  Geltung  im  ^rioatüerfeljr  auf;  ha^  ^affiergemic^t  ift  alfo 
99V2  %  be^  oorgefc^riebenen  ©emidöte^.  2)arin  liegt  ein  ganj 
unnötiger  Df^üdffall  in  bie  penfatorifd^e  Sluffaffung;  benn  raenn 
bie  ei)artalüerfaffung  ben  3tt)ed  l)at,  bie  SBägung  abjufd^affen  — 
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wa^  fott  bann  btefe  Seftintmung,  bte  nun  bte  SBagc  meber  not? 
roenbig  tnad^t?  ^er  üorfd^roebenbe  ©ebanfe  ift  offenbar:  ber 
;)nt)ate  Slnne^mer  foll  jebenfall^  in  begug  auf  reale  Sefriebigung 
ftc^ergeftellt  werben,  roenn  aud^  nur  innerl^alb  jener  ©renje. 
^ie  SJiaferegel  ift  aber  nöllig  überftüffig  —  benn  ganj  rid^tiger 
3Beife  bleibt  bei  un§  ber  ©taat  rerpfltrfitet,  bte  obgefd^ltffenften 
©tüdfe  —  fo  lange  fie  erfennbar  ftnb  —  al§>  „voT'  anjunel^men, 
bag  l^eifet  nad^  ber  proflamatorifd^en  ©ettung.  ^ann  fönnte 
aber  bte  ^efttmmung  über  ha§  ^afftergeroic^t  für  prbate  3ln= 
neunter  ebenfalls  aufgel^oben  werben  —  benn  fie  bewirft  ja 
bö($ften^,  ha^  bte  abgefd^Itffenen  ©tücfe  ^tma^  fd^neller  in  bie 
Staat^faffen  eingeliefert  tnerben.  Qebenfall^  Ijat  bie  ganje  ^in- 
rt^tung  gar  ni($t^  prinzipiell  33ebeutenbe^. 

^amit  foll  ni($t  geleugnet  werben,  ha^  e^  einen  guten  Sinn 
bat,  ha^  ortl^ott^ptfd^e  @elb,  ha^  fid^  im  Umlaufe  befinbet,  nid^t 
burdj)  3lbnüfeung  t)er!ommen  ju  laffen;  jd^on  wegen  ber  örfennbar- 
feit  ber  ©tücfe  ift  e§  ^wed^mäfeig,  tmb  e^  l)at  aui^  33ebeutung  für 
bie  fpäter  gu  betrad^tenben  bromifd)en  ©inrid^tungen.  ^Ill  bie^ 
fann  aber  erretd^t  werben  ol)ne  ba^  ^afftergewid^t  für  prinate 
3lnnel}mer,  welc^e^  nur  bie  unbefangene  2lnnal)me  ber  Btüät  ftört. 

^or  allem  aber  ift  e§  ein  Qrrtum,  gu  glauben,  bieg  ^$affter= 
gewid^t  fei  eine  ©inridötung,  weldje  wegen  ber  Geltung  ber  ^tüäe 
notwenbtg  fei  —  ^a^  fann  nur  ber  3Jietattift  glauben.  Übrigen^ 
baben  üiele  «Staaten,  j.  ^.  ^ranfreid^,  ba^  ^afftergewid^t  für  prioate 
3lnnel)mer  längft  abgefd^afft,  aud^  beim  ort^ottipifd^en  ©elbe. 

^amit  fei  feine^wegg  empfol)len,  ber  Slbnü^ung  t^ren  ßauf 
ju  laffen,  wie  ha^  in  älteren  3^^ten  üblid^  war:  erft  bei  gänj- 
lid^  unerträglid^  geworbener  Slbnü^itng  entfd^lofe  man  fid^  frül^er 
gu  einer  bur(5ge^enben  D^ieuprägung  ber  Binde,  unter  geft? 
lialtung  ber  frül)eren  D^iegeln.  S)a§  ift  unter  aöen  Umftänben 
eine  grofee  9^ad)läfn gf eit,  bie  man  mit  $He($t  in  neuerer  ^eit  oer^ 
meibet  —  aber  barau§  red^tfertigt  fid^  feine^weg^  ba^  ^affier? 
gewid^t  für  prioate  5lnne]^mer! 

©efe^t,  e^  finbe  wegen  ftarfer  2lbgefd^liffenl)eit  ber  BtMt 
eine  plö^lid^e  D^euprägung  ^tatt,  fo  mu§  ba^  alte  gemünjte  ©elb 
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eingebogen  unb  bur(^  neugeprägte^  erfefet  werben,    hierbei  gibt 

e^  jraei  SBege:  ^^ieHet($t  nimmt  ber  ^taat  bie  alten  ©tücfe 

nur  na<^  bem  (SJeroid^t  an;  oieUeic^t  aber  tut  er  e^  nad^  ber 

proffamatorifd^en    Geltung.     ^a§   erftere   ift   für   ben   <Staat, 

fi^!alif(^  betrachtet,  natürli$  t)ortei(!)after,  benn  ber  «Subfianj- 

perluft  mirb  bann  bem  zufälligen  Qn^aber  aufgebürbet.    ll)er 

anbre  2ßeg  mutet  bem  ©taat  Opfer  ju,  bie  fid^  auf  alle  ©teuer- 

ga^ler  nerteilen.    ^0($  ift  e^  nid^t  biefer  $unft,  ber  un^  l^ierbei 

feffelt,  obgleid^  bie  grage,  roer  bie  Saft  ^u  tragen  ^aht,  mol^l 

oufgumerfen  ift  —  fie  gehört  aber  in  bie  ginangpolitif.    Sptro- 

logifd^  tan(i)t  ^ier  eine  ganj  anbere  grage  auf,  nämlid^  bie  be§ 

obmaltenben  ©runbfa^el.    SBenn  ber  «Staat  nad^  bem  ©eroid^t 

einlöft,  fo   hetxa(l)tet  er  in  biefem  gaffe  ha^  @e(b  plöfelid^  fo, 

al^  märe  e^  penfatorif(^.  2ßenn  er  aber  nad^  ber  proflamatorifd^en 

Geltung  einlöft,  fo  ^anbelt  er  allein  folgerid^tig ,  benn  eg  ift 

nid^t  erlaubt,  je  nad^  Sage  ber  Qntereffen  ha^  @e(b  balb  fo, 

balb  fo  auf juf äffen,    ©ntmeber  l^at  man  penfatorifd^e  3o^lung§? 

mittel  —  bann  muffen  fie  immer  penfatorifd^  fein;  ober  man 

f)at  d^artale  —  bann  muffen  fie  immer  d^artal  fein,  aud^  bei 

ber   ©inlöfung.     5lber    jebe    ©id^erlieit    über    bie   ^^iatur    be^ 

3a!)(ung^mitteB  gel)t  oerloren,  menn  ber  «Staat  je  nad^  feinem 

Q[5ortei(  balb  penfatorifd^,  balb  proflamatorifd^  l)anbelt.    2öären 

biefe  33egriffe  ftet^  mit  Schärfe  unterfd^ieben  morben,  fo  l^ätte 

e0  §u  einer  penfatorifd^en  ©inlöfung  bei  @elbel  niemall  !ommen 

fönnen.    Tlan  mar  aber  barüber  im  unflaren,  unb  ber  Staat 

neigte  balb  ber  einen,  balb  ber  anbern  5luffaffung  ju  —  jebels 

mal   berjenigen,   bie  il^m   filfalifd^   oorteilliafter   erfd^ien   unb 

fd^manfte  fo  ^raifd^en  ber  metattiftifc^en  unb  ($artaliftifd^en  Sluf* 

faffung  l)in  unb  l)er.    2lu(^  bie  Könige  waren  ^JietaHiften  beim 

Si^el^men,  (5l)artaliften  beim  ©eben  bei  ©elbel!  — 

©ine  anbere  Unfid^erl)eit  l)errfd;te  oor  bem  Qal^re  1871  be* 

ionberl  in  Sübbeutfd^lanb.    Slul  ber  ^atfad^e,  bafe  ha§  Silber 

l)t)lifd^el  3JietalI  mar,  sogen  bie  Seute  ben  Sd^lu§,  ha^  frembe 

Silbermünjen  ol)ne  roeiterel  all  @elb  jugulaffen  feien  —  nur 

muffe  man  bie  33egültigung  fo  einrid^ten,  bafe  ber  fpejififd^e  ©e^ 

5* 
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l^ttlt  bcr  ©tüde  mit  ber  l^^Ufd^en  9^orm  in  Übereinftimmung  fei. 
@5  bilbete  fid^  fogar  ber  Unfug  an^,  ha^  bie  ^egüttigung  ge= 
n)o^nl)eit§red^t(id§  entftanb  unb  bag  ber  (Staat  erft  na(^träg(i(^ 
feinen  (Segen  bagu  gab. 

SDiefer  Vorgang  toiberfprid^t  allerbingö  nid^t  ber  (E^axtaU 
tl)eorie,  benn  bie  einmal  anerkannten  fremben  (BtMt  gelten 
proflamatorifd^  meiter,  unb  ha^  frembe  Gepräge  ift  an  fid^  fein 
ißinberni^,  nad^bem  bie  9^ed^t^orbnung  ba^felbe  gebilligt  l)at. 

hingegen  üerliert  ber  (Staat  baburd^  alle  ©inroirfung  auf 
bie  leidl)te  ©rfennbarfeit  feinet  ©elbe^;  ^nUl^t  ift  bie  bunte 
9J?annigfaltig!eit  ber  ©elbarten  gar  nic^t  me^r  gu  überfel)en  unb 
bie  ^anb^abung  mirb  unfid^er. 

2lu^  ber  l)i}logenifd^en  Df^orm  folgt  ja  aUerbingg,  bajs  frembe 
(Silbermünjen  oermanbelbar  finb  in  ha^  einl)etmifd^e  6ilber= 
gelb  —  aber  e^  folgt  bod^  nicl)t,  ha^  bie^  o^ne  weitere^,  burd^ 
33egültigung  ber  fremben  <BtMe  gefd^el^en  muffe.  33ielmel)r  i)at 
ber  Biaat  ein  gro^e^  Qntereffe,  bie  Ummanblung  nur  auf  bem 
3öege  ber  Umprägung  ju  geftatten  —  fonft  gibt  er  ja  ben 
(Srunbfa^  ber  leidsten  ©rfennbarfeit  feiner  ©elbarten  auf,  ber 
bod^  fo  roid^tig  ift. 

2lber  iene^  3?erfal)ren  ^at  nod^  einen  anbern  Übelftanb.  @5 
märe  tjergleid&^meife  erträglid^,  menn  frembe  ^JJün^en  nur  bann 
anerkannt  mürben,  menn  fie  ilire  ©igenf($aft,  au^länbifd^e^  ©elb 
§u  fein,  bereite  oerloren  l^ätten;  finb  fie  aber  aud^  im  2lu^lanbe 
nodö  @elb,  bann  erlangen  bie  (Stüdfe  eine  l^öd^ft  feltfame  boppelte 
(Stellung,  bie  mir  unter  bem  Flamen  (S^nd^arti^mu^  fennen 
lernen  roerben:  bie  (Stüdfe  finb  bann  oerfd^iebenen  9^e$t^= 
orbnungen  unterm orfen,  einerfeit^  ber  9^ed^t^orbnung  be^  er= 
geugenben  (Btaat^,  anbererfeit^  berjenigen  be§  anerfennenben 
(Staate.  2)ie§  ift  ^roar  nid^t  unter  allen  Umftänben  üermerflid^, 
benn  e^  mirb  mitunter  abfid^tlid^  Ijerbeigefü^rt.  2)agegen  ift  c§ 
ftet^  rermerflid^,  einen  fold^en  S^^ft^"^  hnxdi)  D^^adiläffigfeit  — 
um  nid^t  gu  fagen  burd^  ©ebanfenlofigfeit  —  l^eroorgurufen, 
benn  ber  (Staat  oerliert  baburd^  einen  ^Teil  feiner  ^errfd^oft 
über  ha^  ©elbroefen. 
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2)en  ^öi^flen  ©ipfel  be^  Unoerftanbe^  befcTjritt  man  in  (5üb= 
bcutf($(anb  nad)  bem  Qa^re  1871  —  al[o  nad^bem  baö  ©Übet 
feine  ^ijlifd^e  ©teffung  Derloren  ^atte.  ^amal^  lieg  man  ben 
öfterreic^ifd^en  ©ilbergulben  im  ^erfe^r  al^  3"^^i^«^'^ftücf  ju, 
unb  freute  fid^  fogar,  ha^  er  me^r  Silber  enthielt  all  bal 
3n)eimarfftüd'  ber  ^^eid^lmünjen.  ^ahti  mürbe  gan§  nergeffen, 
ha^  bie  früljere  Sw^^ffit^Ö  frember  ©ilbermünjen  menigftenl 
burd^  bie  ^r)lifd^e  ©igenfd^aft  bei  ©itberl  begrünbet  mar,  mit 
törid^ter  Unterlaffung  bei  Umprägenl.  Qe^t  aber,  nad^  1871, 
fonnte  biefe  33egrünbung  nid^t  mel)r  angerufen  roerben,  unb 
hmnoä)  lieg  man  aul  alter  @eraol;nl)eit  bie  öfterreid)ifd^en 
Silbermünsen  in  ben  fübbeutfd^en  ^erfe^r  all  3^^ii^^^^ftücfe 
eintreten  —  mäljrenb  unfere  9f?eid^lgefeje  bie  freie  2lulprägung 
t)on  filbernen  äw^^i^'J^^fiw'J^«  gerabegu  »erbieten!  §ätte  man 
biefen  SJiijgbraud^  länger  gebulbet,  fo  l)ätte  ha^  ^tid)  alle  §err= 
fd^aft  über  fein  paratt)pifc^el  (Silbergelb  nerloren,  mäl)renb  el 
fein  erfter  ©runbfa^  ift,  biefe  §errfd^aft  in  ^änben  ju  bel)alten. 
Unfer  ^ublüum  lebte  ganj  rul)ig  in  ber  ^orftedung  meiter,  ha^ 
ha^  Silber  nod^  l)t)lifd^  fei! 

@l  ift  übevl)aupt  ganj  t)er!el)rt,  in  einer  fo  oermidfelten 
Sa^e  mie  unfer  ©elbmefen  ift,  nod^  mit  hem  @erool)nl)eitlred^t 
ju  arbeiten,  beffen  3^^^^«  längft  oorüber  finb.  SDal  ©inbringen 
ber  öfterreid^ifd^en  Silbergulben  nad^  bem  Qal^r  1871  in  ©üb^ 
beutfc^lanb  mar  fein  le^ter  ©rfolg  —  ber  allerbingl  nid^t  lange 
bauerte.  Seitbem  ift  biefe  Duelle  ber  raiberfinnigen  S^ec^tl^ 
bilbung  glüdlid^ermeife  abgebämmt. 


§5. 
^romif(^e  ^e^ieljung  bei  ©elbel  jum  3JJetall. 
^ie  3Serraaltung  ht^  ©elbmefenl  —  allgemetner  aulgebrücft 
bie  hjtrifd^e  Verwaltung  —  l)at  juroeilen  bie  3(bfid^t,  einem  ge= 
roiffen  9JletalI  einen  feften  $reil  ju  cerfd^affen  unb  üermirflid^t 
bicl  3^^^^  ^wrd)  befonbere  9J?agregeln,  hk  nun  genauer  ju  be? 
trad^ten  finb.    ^iefe  ajlagregeln  fotten  l)i)lobromifd^  lieigen;  bie 
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gcfamte  Stätigfeit  jener  ^Berwaltung,  foraeit  fie  auf  bal  genannte 
Qitl  geri($tet  ift,  begeid^nen  rair  !ur§  a(^  ^^lobromie.  3wt  9fied^t= 
fertigung  biefer  3lusbrücfe  biene  folgenbe^:  nur  ba^  l^i;Uf(^e 
3RetaII  !ann  einer  foldjen  Siegelung  be^  $retfe$  unterworfen 
toerben;  barau^  erklärt  fid)  ber  erfte  ^eil  be§  neuen  3Borte6; 
ber  jweite  ^eil  entfielt  unter  Slnle^nung  an  bie  Xatfad^e,  bafj 
geroiffe  greife  häufig  aU  ,,Rnx^"  begeic^net  werben  —  roofür 
xüix  roegen  ber  bequemeren  ^ilbung  eines  abje^tioifd^en  2luö= 
bru(!e^  ba^  gried^ifc^e  Sßort  „3)romo^"  oerroenben,  xoa^  allerbings 
ganj  willfürlic^  aber  boc^  mo^  ertaubt  ift.  Unter  ^^lobromie 
t)erflel)en  toir  alfo  bie  beraubte  33efeftigung  be^  ^reife^  eine^ 
l^t|(ifd^en  9JietaIIe^;  nod^  genauer:  bie  betoufete  §erftellung  feftec 
(Srengen,  nad;  unten  unb  nad^  oben,  für  ben  ^rei^  eine«  ^plifc^en 
3HetalIe^.  ©^  ^anbelt  fid^  nun  barum,  biefe  St^ätigfeit  ber  l^trifd^en 
SSerroaltung  im  einzelnen  §u  fd^ilbern. 

@§  gibt  eine  ^erfaffung  ber  gal^lung^mittel,  bei  metd^er 
bie^  Qkl  t)on  felber  eintritt,  fojufagen  ex  definitione,  haä  Reifet 
aU  golge  au^  htm  begriff  biefer  SSerfaffung:  nämlid^  bei  bem 
amorp^ifd^=:penfatorifd^en  3ti^^"^^9^wii^^-^/^^^  ^^^  ^^^  aut^9= 
lifiifd^,  in^befonbere  aU  autometaHiftifd^  fennen  gelernt  ^aben 
(e^  ift  bie  I.  2lrt  in  bem  ©d^ema  (Seite  64).  3Benn  ein 
TlztaK  aU  t)t)lifd[)  erflärt  unb  otine  gorberung  bestimmter  gorm 
burd^  3"i^ö9^^  ^t^  ä^^tung^mittel  oermenbet  wirb,  fo  fann  fid^ 
für  bie)3  9}Jetatt  gar  fein  fd^raanfenber  $rei^  au^bilben ;  e^  oer^ 
fte^t  fid^  üon  felbft,  ha^  gleid)  fd^mere  9)lengen  biefer  SJletalleö 
o^ne  weitere^  gegeneinanber  au^getaufc^t  werben.  Sßenn  ba^ 
$funb  bie  @en)id^t^eint)eit  ift,  fo  foftet  jebel  anbere  ^^funb 
jene^  3JietaIIe0  eben  ein  $funb,  ^ai  alfo  einen  feften  ^rei^. 
§ier  ift  alfo  feine  befonbere  2^ätigfeit  ber  Verwaltung  nötig, 
bie  §t)lobromie  ift  fc^on  begrifflid^  gegeben. 

S3ei  äffen  anberen  l^trifd^en  Verfaffungen  ift  hk^  aber  nid^t 
me^r  ber  gaff;  ha^  wirb  fo  häufig  überfe^en,  ha^  e§  einer  ge- 
naueren Setrad^tung  bebarf. 

S^ie^men  wir  an,  bie  ^Serfaffung  fei  morpliifd^^penfatorifc^ 
(II.  2lrt  in  bem  ©d^ema  ©eite  64) :  bie  ©tüdfe  l^aben  bann  eine 
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t)orgefd^tiebene  gorm,  fie  treten  ai^  ^Jiüngen  auf;  aber  fie  raerbeu 
hti  ber  3ö^)I«ng  jugeroogen.  ^a^  ^plifc^e  Tl^tali  ^at  bann  eine 
obere  ^rei^grenge :  niemanb  bega^lt  bann  für  ein  $funb  Silber 
(beifpiel^raeife)  me^r,  al^  eben  ein  $funb  «Silber:  benn  ha^ 
^at  er  ja  aU  3öl)lung^mittel  in  ^änben  —  ober  er  !ann  gar 
nid^t  an  kaufen  benfen.  5lber  eine  anbere  ^rei^grenje  ^at  ha^ 
l^^Iifd^e  TktaU  bann  nod;  nid^t ;  e^  fönnte  fef)r  tdoI)1,  in  ^arren= 
form  gebadet,  billiger  fein,  aU  ein  ^funb  be^  geformten  .S^t-^lung^^ 
mittele  (ha^  mir  oorau^fegen)  trofe  ber  Übereinftimmung  be^ 
Stoffel  —  §um  ^eifpiel  bann,  menn  oiel  angeformte^  9Jietatt 
plö^li^  auf  bem  Tlaxtt  erfd)iene.  ®ie  ^ebingung,  ha^  ha^ 
3al)(ung§mitte(  geformt  fein  mu§,  gibt  bemfelben,  mirtfd^aftlid^ 
betrachtet,  ein  unterfd^eibenbe^  SJlerfmal;  nur  p^^fifalifd^  be= 
trachtet  märe  bie^  3J^er!ma(  o^ne  Söirfung.  2ßie  ein  golbner 
^ed^er  etma§  anbere^  ift,  al^  ein  ebenfo  fd)roere^  Stüdf  ©olb, 
fo  ift  aud&  eine  golbene  ^Mn^e  etma^  anbere^  aU  ein  ebenfo 
fd^merel  Stüc^  ©olb. 

Sott  nun  ha§  l^ijlifd^e  Dietatt  aud^  eine  untere  ^rei^grenje 
erl^alten,  fo  ift  ba§u  eine  3}ia6rege(  nötig  unb  au^ceid^enb:  bie 
lr)trifd^e  ^ermaltung  mufe  erflären,  ha^  atte§  auf  bem  3Jlar!t  in 
33arrenform  auftretenbe  STcetatt  oljne  raeitere^  in  bie  oorgefd^riebene 
gorm  oon  ^Jlüngen  gebrad^t  merben  fann.  2ltte^  SJletatt  mu§ 
alfo  —  e^  mujs  —  oon  ben  9)iün§ftätteu  §ur  2lu^prägung  an= 
genommen  merben.    ®iefe  ^Jiaferegel  nennen  mir  ^plolepfie. 

Qm  33egriffe  be^  §t)lifd^en  3Jletatte^  liegt  hu^  nod^  nid^t. 
^enn  l^i)lifd^  ift  ^in  Tletall  bann,  menn  e^  obne  ^egrengung 
in  3^Wii"9^"^^i^^^  uermanbelt  merben  barf;  barin  liegt  eine 
©rlaubni^,  aber  fein  3tt)^«Ö-  3^^  ^^^  S^lolepfie  aber  ift  ber 
3mang  au^gefpro(^en. 

S)ie  St)lolepfie  ift  alfo  biejenige  ^Jla^regel,  meldte  l^in§u= 
treten  mu^,  bamit  unfer  ^t)lifc^e^  ^JJetatt  —  hti  ber  ^erfaffung, 
bie  un^  ^ier  befd^äftigt  —  auc^  eine  untere  ^rei^grenge  ^aht. 

^ie  beiben  bi^l^er  bcfprod^enen  3lrten  oon  3o^lung^mitteln 
finb  aber  noc^  md)t  @elb.  — 
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(SJe^en  mr  nun  §u  ben  ©elbüerfaffungen  über,  fo  tritt  un§ 
juerft  ba§  bare  @elb  entgegen  (III.  2Irt  beS  S^^^^^Ö^w^i^^^^^r 
1.  Slrt  be^  ®elbe^,  naä)  bem  ©djenta  6.  64). 

2ßenn  ratr  35art)erfaffung  be^  @elbe^  annehmen,  fo  ^at  ba§ 
^^Ufd^e  9Jletatt  raeber  eine  obere,  nod^  eine  untere  ^rei^grenge. 
S)iefer  ganj  un^raeifel^afte  ©a^  rairb  bei  allen  Saien  ba^  größte 
©rftaunen  hervorrufen,  unb  benno($  ift  er  ri(5tig,  fobalb  wir 
an  ben  aufgeftellten  Gegriffen  feftiialten,  mo^n  voix  al^  X^eoxtüUx 
fd)(e(Jterbing§  genötigt  finb.  ©ott  eine  33efeftigung  be^  ^reife§ 
erreid^t  werben,  fo  !ann  e^  nur  „ex  institutione"  gef(^el)en,  ha 
eine  ^eftigfeit  ,,ex  definitione"  l^ier  burd^au^  no(^  feljlt. 

3unäd^ft  ift  e^  flar,  raie  h^i  bem  oorau^geljenben  gall,  ha^ 
ba^  l^^lif($e  3JietaE  feine  untere  ^rei^grenge  l^at,  benn  fold^e^ 
3)letaII,  ro^  auf  ben  3JJar!t  gebrad;t,  fönnte  felf)r  voo^l  bittiger 
oerfauft  werben,  al§>  ber  ^^(ifd^en  9^orm  entfprid;t.  Slud^  l^ier 
bebeutet  l^t)lif($e^  3Jletatt  nur  ein  fold^e^,  roelc^e^  unbegrenzt  in 
bare^  @elb  oerroanbelt  werben  barf  —  alfo  ©rlaubni^ ;  n)äl;renb 
ein  8tt)öng  bagu  erft  befonber^  geforbert  werben  mug.  Um  nun 
bie  untere  ^rei^grenge  l)erguftetten ,  mu6  alfo  auc§  l^ier  Jener 
3wang  eintreten,  ben  wir  ^i)lolepfie  nennen:  fie  ift  l)ier  nic^t^ 
anbere^,  al^  wa^  man  „freie  Slu^prägung"  ju  nennen  pflegt. 
2)er  3wö^9  ^ft  9^9^^  ^^e  l^trifc^e  Verwaltung  gerid^tet;  unb 
„frei''  bebeutet,  ha^  ber  Qn^aber  be^  3J?etatte^  befugt  fei,  be^ 
liebige  SJlengen  be^  SJletatt^  jur  Slu^prägung  bargubieten.  Qft 
aber  bie  Splolepfie  eingefülirt,  bann  ^at  ha§  ^^lifd^e  9Jietatt 
atterbing^  eine  untere  ^rei^grenje,  weil  bie  l^trifd^e  33erwaltung 
gezwungen  ift,  e^  nad;  ber  l^r)lif(^en  9iorm  anjunelimen.  @inem 
fold^em  Käufer  gegenüber  fteljenb  braucht  fid^  ber  9nl)aber  be^ 
rol)en  9JJetatt^  auf  feinen  niebrigeren  ^rei^  einjulaffen. 

®ie^  ift  befanntlid;  ber  @runb,  we^ljalb  hei  un§  ba^  ©olb 
nid^t  wof)l  bittiger  fein  fann  aU  1392  3Jlarf  ba.^  ^funb  —  benn  ju 
biefem  greife  wirb  e^  oon  ber  l^trifd^en  ^^erwaltung  angenommen. 

Slnbererfeit^  aber  l^at  ba^  l)V)lifd^e  9Jietatt  bei  33arüerfaffung 
be^  Oelbe^  aud^  nid^t  oon  felber  eine  obere  ^rei^grenge. 

^enn  e^  gel)ört  nid^t  jur  3Serfaffung  al^  fold^er,  ha^  bie 
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©tücfe  ftet^  t)olItt)i(^tig  ftnb:  fie  verlieren  bur(5  Slbnu^mig  ftet§ 
an  @eu)i(^t  —  wä^renb  fie  trofebem  bare^  @elb  bleiben  unb 
i()re  Geltung  bel)a(ten.  ®ie  ^ollraid^tigfeit  geijört  nic^t  in  bie 
Definition  be§  baren  ©elbe^;  nur  bei  ber  ^erftellung  —  alfo 
vfox  jeber  mögli($en  Slbnu^ung  —  mufe  ber  fpegififc^e  @el)alt 
ber  Btixd^  \id)  nad)  ber  l^i^Iogenifd^en  Df^orm  rid)ten  —  ha^ 
allein  l^aben  rair  bei  ber  Definition  be^  baren  @e(bel  geforbert. 

©oII  ba^  l)r)Iif(Je  SJietall  eine  obere  ^rei^gren^e  gerainnen, 
fo  muffen  roir  erft  nod^  befonber^  forbern,  ha^  bie  ©tücte  be^ 
baren  ©elbe^  ftet§  in  33oI(ti)id}tig!eit  gel)a(ten  werben,  burd^ 
2lu0merjung  berjenigen  Btnch,  bie  p  (eic^t  geworben  finb. 
SBirb  biefe  gorberung  erfüllt,  bann  erft  ^at  ha§  li^Iifc^e  9JietaII 
bie  @igenf(^aft,  aud)  eine  obere  ^rei^grenge  §u  befi|en. 

^ei  un^  werben  in  ber  Xat  bie  ©olbftücfe  au^  bem  ^er? 
felir  surücfgejogen,  fobalb  fie  meljr  aB  ','2  %  be^  üorgefd;riebenen 
©ewid^tel  oerloren  Ijaben  —  e^  ift  bie  @inrid;tung,  bie  oben 
o(§  „^ajfiergewid^t"  erwäl)nt  ift;  i^r  wirHid^er  9^u^en  beftel^t 
burd^au^  nur  barin,  tta^  fie  jene  obere  ^rei^grenge  für  unfec 
liglifd^eg  Metall  befefttgt.  Denn  nun  ift  e^  fidler,  ha^  berjenige, 
weld^er  bare^  ©elb  im  betrag  oon  minbeften^  1395  unb 
pd^ften^  1400  Tlaxt  in  §änben  ^at,  barin  tat[ä^li(^  ein  ^funb 
feinen  @o(be^  finbet. 

Da^  ^affiergemid^t  beim  baren  @elbe  ift  bemnad^  eine 
befonbere  5lrt  oon  ^orforge  bafür,  ha^  ber  Qnljaber  oon  1395 
bi^  1400  ^arf  ein  $funb  feinen  @olbe§  befi^t;  benn  bie 
(r)trifd^e  SSerroaltung  oerfd^afft  e^  il^m;  fie  bringt  jene^  @oIb 
jum  ^orfd^ein  —  ba()er  wollen  wir  bie  ^Jlaferegel  allgemeiner 
aU  iQi)lopljanti^mu^  be^eid^nen,  benn  bie^  SBort  bebeutet 
„l)t)lifd§e^  SDIetall  gum  ^Sorfd^ein  bringen".  Die^  muß  nid&t 
gerabe  burd^  ha§  ^affiergewid^t  gefd)el)en,  aber  wo  ^affier= 
gewid^t  be§  baren  ©elbe^  befteljt,  ha  bient  e^  bem  ^plo? 
p^anti^mu^. 

Der  §^lopl^anti§mug  fte^t  ber  §t)lolepfie  gegenüber;  beibe 
3)^a§regeln  jufammen  erzeugen  fefte  ^rei^grenjen  für  ha^  liplifd^e 
MitaU,  unb  finb  aud^  bei  ber  ^aroerfaffung  bei  ©elbel  nod^ 
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befonberl  in^  Seben  ju  rufen  —  "roeil  fonft  tro^  aller  ^ax- 
üerfafjung  ha^  ^t)lifd^e  Tleta\l  feine  feften  ^rei^grengen  ^at 

^ier  finb  nur  bie  5lugbrü(f e  neu ;  bie  9}la6regeln  aber  finb 
längft  begannt  unb  in  roller  Übung,  werben  aber  t)om  ^ublifum 
nid^t  geraürbigt  —  benn  e^  ift,  raie  gefagt,  ein  gan§  Derbreitetex 
Irrtum,  ha^  bie  ^aroerfaffung  allein  bereite  eine  33efeftigung 
be^  ^reife^  für  ba^  ^plifc^e  9}letall  erzeuge. 

SDie  ]^t)(obromtfd)e  ^ätigfeit  ber  h^trifd^en  ^^erroaltung  fefet 
fi(^  bemnad^  au^  gmei  ^ätig!eiten  jufammen:  au^  ber  ^^b- 
leptifd^en  unb  au^  ber  ^plop^antifd^en. 

S)a6  e^  gleid^gültig  ift,  löeld^e^  TlüaU  rair  un^  aU  l^^lifd^ 
benfen,  ift  flar ;  nur  ber  üößtge  Saie  !ann  meinen,  ha^  nur  ha^ 
(Solb  biefe  ©igenfd^aft  'i)abm  fönne.  — 

2öa^  wir  eben  t)om  baren  ©elbe  gefagt  (jaben,  ift  aber 
nid^t  auf  biefe  ©elbart  befd^ränft,  bie  im  ©pftem  al0  ^^[0= 
genifd)=ort^ott)pifd^  (©eite  04)  begeid^net  morben  ift.  ©anj 
ä^nlid^  fte^t  e^  mit  bem  ^r)logenifd;=parat^pifd^en  @elbe  (alfo 
mit  ber  IV.  Irt  ber  3^Wu^9^^ittel,  ha^  ift,  mit  ber  2.  2lrt 
be^  ©elbe^). 

Sei  biefer  ^elbart  fann  eben  fo  leidet  bie  ^^lobromie 
erxeid^t  werben,  aber  ebenfalls  nur  burd^  jene  beiben,  fidj 
ergängenben  3JlaferegeIn.  ^ie  Sglobromie  ift  alfo  nid^t  gebunben 
an  bie  Sarüerfaffung  be)o  ©elbe^  —  mot)l  aber  an  beffen  l^i)Io= 
genifdje  SSerfaffung,  raeld^e^  ein  weiterer  Segriff  ift. 

©efe^t,  e^  fei  bie  @inrid;tung  getroffen,  ha^  ha^  ^i)li\6)t 
TlttaÜ  nad^  einer  S^orm  in  @e(b  oerwanbelt  werbe,  aber 
nic^t  burdö  2lu^prägung,  fonbern  fo,  bajg  ber  <Btaat  ba^  Tlttaü 
§urüdbe^ä(t  unb  bafür  ikffenfd^eine  ausgibt  (wie  oben  Seite  62). 
2)ann  ifl  bie  ©elboerfaffung  gwar  noc^  ^^logenifc^,  aber  para= 
t^pifd^.  60II  nun  ha§  l;x;li)  dje  SJ^etall  einen  feften  $rei^  ^abtn, 
fo  finb  folgcnbe  (5inrid)tungen  notwenbig  unb  auöreid^enb: 

©^  mufe  angeorbnet  werben,  ha^  aöe^  l^glifd^e  Tl^taU  auf 
biefe  äBeife,  wenn  bargeboten,  in  @elb  oerwanbelt  werben  mu§. 
^ie^  ift  §i}(oIepfie,  aber  nid^t  in  ber  gorm,  ha^  bie  I^trifd^c 
Verwaltung  jur  3lu§prägung  gezwungen  wirb,  fonbern  in  ber. 
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ba§  fie  §ur  „©inlöjung"  gegraungen  wirb;  ber  3Birfung  naä)  ift 
aber  betbe^  glei($. 

©^  mu^  ferner  angeorbnet  roerben,  ha^  für  jeben  betrag  in 
Äaffenf (feinen,  ben  man  ber  (^trifd^en  35ertt)altung  einreid^t,  fo 
mel  ©etDtd^t^ein^eiten  be^  ^pllfd^en  3JletaE^  ausgeliefert  raerben, 
aU  ber  9?orm  entfpric^t.  ^ieS  ift  §p(opt)antiSmuS,  aber  nid^t 
in  ber  gorm,  ba^  bie  SluSlieferung  in  3Jiün§en  ftattfinbet;  eS 
genügt  bie  ^luSUeferung  in  Darren. 

Wan  fie^t,  §^(obromie  fann  ftattfinben  oljne  33arr)erfaffung 
beS  ©elbeS,  ja  fogar  o^m  ha^  irgenb  eine  SluSprägung  beS 
^x;lifd^en  3J^eta(IeS  ftattfinbet!  ©(eic^roo^l  roäre  ber  $reiS  beS 
l^plifd^en  Tlztaüz^  bann  feft,  ja  hk  ©renken  ber  Preisbewegung 
würben  fogar  üöCiig  äufammenfallen. 

SDemnac^  l^at  man  breierlei  3^ormen  ju  unterfd^eiben : 

bie  ^^(ogenifdje  Df^orm  beftimmt,  ha^  l)i;logenifd;eS  @elb 
gefd^affen  mirb  burd^  S^ermanblung  einer  ©emidjtSeinl^eit  beS 
aJietallS  in  fo  unb  fo  oiele  SBertein^eiten  (g.  ^.  in  1395  'Mait); 

bie  l^^Ioleptifd^e  S^orm  beftimmt,  bajs  jebe  bargebotene 
^emid^tSein^eit  beS  l)t)lifc^en  Tlttaü^  oermanbelt  mirb  in  fo  unb 
fo  oiele  2Berteinl)eiten  (j.  ^.  in  1392  Wlaxt); 

bie  ^^top^antifd^e  9Zorm  beftimmt,  ha^  für  fo  unb  fo  oiele 
Sßertein^eiten  (§.  ^.  für  1395  bis  1400  maxi)  eine  ©emid^tS^ 
ml)eit  beS  l)t)li)d)en  9JletalIS  erlangbar  fei. 

3llle  brei  9^ormen  fönnen  übereinftimmen ;  aber  fie  muffen 
eS  nidl)t;  toenn  fie  übereinftimmen,  fo  ift  ftrengfte  ^^lobromie 
oorl)anben;  tun  fie  eS  aber  nid^t,  fo  gibt  eS  nur  fefte  ©renken 
für  ben  ^reiS  beS  ljt)lifd^en  9)ietaEeS;  eS  beftel)t  bann  ein 
l^plobromifi^er  (Spielraum. 

Sin  bieS  fe|t  ^^logenifc^e  ©elboerfaffung  oorauS. 

SBeiter  aber  bürfen  mir  nic^t  gel)en ;  fobalb  mir  ©elbfgfteme 
in  ^etrad^t  gieljen,  meldte  fein  ^t)lifd)eS  SJietall  melir  fennen, 
prt  bie  ^plobromie  begrifflid^  auf;  benn  fie  fe|t  oorauS,  bajs 
ein  geroiffeS  3Jtetall  ^n  einer  beftimmten  9Zorm  in  ©elb  oer= 
manbelt  werben  tonne.  3Benn  mir  nun  ha^  lji)lif($e  Tl^taü  ^inroeg= 
benfen,  fo  ^ört  ^mar  feineSmegS  jebe  ©elboerfaffung  auf,  aber 
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e^  l)ört  bie  3Jlög(i(^feit  her  ^plobromie  auf.  Sll^bann  finb  alle 
Ttita\ie  gegenüber  ber  It)trifd^en  3Sern)aItung  in  einer  ganj 
inbifferenten  ©tettung;  rote  je^t  3^^^  wnb  ^(ei,  \o  bann  aud^ 
©über  unb  ©olb. 

^ie  9}Jögli($feit  einer  @elbt)erfaffung  oljne  l^r)lifd;e^  TletaU, 
alfo  einer  autogenifi^en  ^erfaffung  —  roirb  leidet  überfel)en, 
ha  fie  gan^^  feiten  ift;  ober  fie  beftel)t  in  ber  ^at.  ©^  gibt, 
roie  roir  bereite  roiffen,  autogenifd^e^  $apiergelb ;  unb  roenn  man 
einroenbet,  ba^  faft  immer  neben  bemfelben  aud§  bare§,  alfo 
§t)logenifd^e^  @elb,  weiter  beftet)t,  fo  ift  bie§  rid^tig  —  aber  e§ 
fann  {)inroeggebad;t  roerben;  baoon  werben  roir  un^  überzeugen, 
roenn  bie  funftinnellc  Stellung  ber  nerfd^iebenen  ©elbarten  eine§ 
(Staate^  befprocC^en  roirb. 

@§  ift  aber  nic^t  einmal  erforberlic^,  nur  an  autogenifd^e^ 
^apiergelb  ju  benfen.  9^e^men  roir  beifpiel^roeife  an,  ha^  nor 
1871  in  Bremen,  roo  ftet^  frembe  ©olbmün^en  aU  ©elb  bienten, 
feine  gefefelid^e  ^ßerroanbelbarfeit  be^  3JletalIe^  @olb  in  jene 
^IRünjen  beftanben  ^ahi  —  bann  roar  bort  ba^  ©olb  fein 
^t)lifd^e§  9}?etall;  unb  tro^  ber  platifd^en  ^erroenbung  be^ 
@olbe^  beftanb  bort  nic^t  bie  ©inrid^tung  ber  §t)Iobromie! 
2)enn  e^  fehlte  ber  ^^loleptifd^e  3^^i9  "^^^  Iritrifd^en  ^Ser? 
roaltung,  roenn  aud^  ber  l)t)lopl)antifc^e  S^ß^Ö  berfelben  annäljernb 
au^gebilbet  roar,  entfpredjenb  ben  SSorfd^riften  über  bie  erlaubte 
Slbnufeung  jener  fremben  ©olbmüngen.  ^a^  ©olb  al§  3J?etalI 
^atU  bann  in  33remen  feine  untere  ^^rei^grenje ,  fonbern  nur 
eine  obere,  ^iefe  aUerbing^  feltene  ©rfdöeinung  fann  bei  blofe 
platifdjer  ^etrad&tung  gar  nid^t  §um  33erftänbni^  gebrad^t  roerben. 
3n  ber  ^at  roar  jene^  ©olbgelb  33remen§  gar  fein  bare^  ©elb, 
roeil  fein  l)9lifd^e§  9Jietall  beftanb,  troj  ber  metattifdjen  platten. 

^ie  gan§  ftrenge  ^ijlobromie  beftel)t  in  ber  $rajii§  nirgenbg. 
Tlan  begnügt  fid^  mit  bem  f)i)lobromif(^en  ©pielraum.  Sd^on 
biefer  Umftanb  geigt  bem  nad)benfenben  33etrad^ter,  ba§  bie 
^gtobromie  nid}t  fo  unentbel^rlid;  ift,  roie  fie  mand^em  erfd^eint. 
2ßcr  me^r  beliauptet,  ber  fommt  bereite  in  'Verlegenheit  burd^ 
bie  ©rroägung,  ha^  bie  .*Qt)lobromie  in  il;rer  l;eutigen  ©eftalt 
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fel^r  neu  ift,  fogar  bann,  toenn  man  nur  hen  l^t)Iobromifd^en 
©pielraum  in^  2luge  fußt. 


3)ier!tt)ürbig  im  pd^ften  @rabe  ift  nun  bie  ©ntftel^ung  ber 
iöt)Iobromte.  ©ie  ift  gerabe  fo  menig  beraubt  erfunben,  roie  bie 
ß^^artalttät;  fie  ^ot  fid^  einge((JIic^en.  ©^  mar  bei  ber  ©rftnbung 
be^  morp()if(^en  3^'^^^«9^"^^ttel^  nod^  gar  nid^t  ju  überfeinen, 
mie  fel)r  Tk^  ba^felbe  grunbfällid^  Don  ber  penfatorifd^en  33er' 
menbung  entfernen  merbe;  unb  gerabe  fo  unflar  mar  e^  beim 
Itl^logentfd^en  ©etbe,  mie  gro^  ber  grunbfäfetid^e  5lbftanb  Don 
ber  Srilobromie  fei,  bie  man  pnäc^ft  in  unbebad^ter  2ßeife  aU 
üon  felber  gegeben  annal^m.  ®enn  pftid^ologifd^  betrad^tet  ift 
immer  feftgu^alten,  bafe  man  in  älteren  3eiten  ftet^  glaubte,  ber 
fo  leidet  oerftänblid^e  Slutometatti^muS  befte^e  fort,  tro^  ^in§u= 
tretenber  ©eformt^eit  unb  tro^  proflamatorifc^er  Geltung!  ^a§ 
biefe  Seigaben  aber  bie  gange  ©runblage  ber  It|trif(^en  3Ser= 
faffung  änbern  —  baoon  ^atte  niemanb  eine  2l^nung. 

3uerft  entftanb  bie  §r)loIepfie,  unb  jroar  beim  ortl^o- 
ttipifd^en  @elbe;  benn  bie  Könige  pflegten  einen  (Sd)Iagfd)a^  §u 
ergeben  au^  rein  fi^faUf(Jen  ©rünben.  ®ie  It)trlfd)e  Sermaltung 
foßte  fi^falifd^  einträgli(^  fein.  ©^  mujgte  a[fo  Ijöd^ft  ermünfd^t 
fein,  atte^  erlangbare  liplifd^e  SJietall  auszuprägen,  meil  ber 
l)^(oIeptifdöe  2lb§ug  in  hu  ^affe  beS  Königs  ftofe.  2)aS  ift  ber 
einzige  @runb,  rot^^alh  ber  8afe  aufgeftellt  mürbe:  alleS  li^Ufd^e 
TlttaU  mug  ^ur  SluSprägung  angenommen  merben.  S)a6  baburd^ 
eine  ^reiSgren^e  (eine  untere)  für  ha^  t)t)lifd)e  3}ZetalI  entftanb, 
ift  gmar  rid^tig  —  aber  biefer  ©ebanfe  lag  oöüig  fern  unb 
mirfte  nid^t  im  geringften  mit.  S^id^t  an  eine  $retSgrenje  badeten 
bie  Könige,  fonbern  an  ben  ©d^tagfd^a^.  Söteber  ein  Seifpiel, 
mie  in  ber  Stec^tSgefd^id^te  ©inrid^tungen  mirffam  merben,  hk 
aus  ganj  anberen  ßmedm  entfpringen  —  fo  ha^  alfo  bie  golgen 
oöllig  itnab^ängig  finb  oon  bem  urfprüngli(5  gehegten  Swtd; 
unb  erft  fpäter  merben  bie  golgen  fo  aufgefaßt,  als  menn  fie, 
l^iftorifd^   betrad^tet,  als  Qwzä  oorgefd^mebt  Ratten,    gür  ben 
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S^led^t^l^tftorifer  finb  bie  itrfpri'mgUd^en  Qmeät  ber  @inrid)tmigen 
nid^t  ol^ne  Qntereffe  —  aber  feine  Slufgabe  ift  vox  aUem ,  bie 
baüon  ganj  unabhängigen  folgen,  bie  ungeraollten  unb  über= 
mädötig  werbeuben  golgen  b arju [teilen ;  in  i^nen  rerförpert  fid^ 
ber  eigent(i(^e  9n!)a(t  feinet  gorfd^en^. 

^iel  fpäter  entftanb  ber  ^^(op^anti^mug.  ^aran  fonnte 
überhaupt  erft  geba($t  werben,  aU  ha^  ortljot^pifd^e  @elb  ftar! 
abgenufet  raar.  ©ollte  bie  (t)trif($e  Verwaltung  ber  Könige  fid^ 
bereit  erflären,  für  }ebe0  abgenu^te  ©tuet  ein  öottraic^tige^  ^u 
geben?  9^id^t§  weniger  aU  ha^l  Sitte  Könige  oerraeigerten  e^ 
unbebingt,  benn  baburd^  würbe  \a  bem  %\^tn§  ber  ganje  3Ser= 
luft,  ber  burd^  3lbnu^ung  entftel)t,  ol)ne  jebe  ©d^onung  auf? 
gebürbet.  ^ie  ältere  Sluffaffung  ber  lt)trifd^en  Verwaltung  ift 
aber  fi^Mifd^;  (5d^lagf(^a|  ernäl)rt,  aber  Vottwid^tigfeit  per= 
jel^rt.  ^§  ift  alfo  im  gangen  5)^ittelalter  fein  ©ebanfe  baran, 
bie  Vottmid^tigfeit  ber  untlaufenben  ©tücfe  aufredet  ju  erl)alten; 
ba^  wäre  ja  ein  negatiüer  (Sd^lagfd^a^  gewefen.  Um  l)ier  ben 
gigfu^  öor  (Sd^aben  §u  bewal)ren,  entwidelt  fid^  gerabe  ber 
(SJrunbfaJ  proflamatorifd^er  ©eltung,  alfo  aud^  bie  ß^^artalität. 
5llfo  wirb  ha§>  bamalige  @elb  ftet^  feinem  ©d^idffal  überlaffen; 
mag  e^  fid^  abnu^en,  wie  e^  witt,  ber  ^önig  ift  ßliartalift.  2Bic 
wunberbar,  bag  bie  ß^artalität  be§  ©elbe^,  biefe  (Srrungenf^aft 
l)ol)er  Sßei^beit,  biefe  foftbare  @rf(^einung  be§  fojialen,  ftaatlid^ 
georbneten  gebend,  au^  einer  fo  niebrigen  SBur^el  entfproffen  ift. 
Unb  bo(^  ift  e0  ber  natürlidf;e  @ang,  ben  man  in  ber  ©ntwidflung 
affer  Verfaffungen  beobad^tet.  ^^ciebrige  Qmede  rufen  ©inrid^tungen 
^ert)or,  bie  §u  ben  ebelften  folgen  entwid'elt  werben. 

©^  !am  nod^  llin^u,  bafe  gutgemeinte  einlaufe  jur  anbauernben 
Voffwid^tigfeit  ber  Tlim^en  ftet^  fd^eiterten.  ©ine  §anb  t)off 
neuer  üoff^attiger  ^J^üngen,  in  ben  Verfel^r  geworfen,  fann  fid^ 
wie  wir  fpäter  fel)en  werben,  gar  nid^t  galten  neben  ftarf  ah^ 
gefd^liffenem  ©elbe.  2)a§  war  nebenbei  gefagt  gewife  einer  ber 
©rünbe,  we^l)alb  man  bie  ^tjlogenifd^e  3^orm  ftet^  t)on  3ßit  ^u 
3eit  l^erabfefete,  obgleid^  haht'i  nod^  ha§  fi^falifi^e  Qntcreffc 
mitgefpielt  l^at. 
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^u  golge  war,  bofe  man  ha^  @elb  bur$  Slbnu^ung  fo 
üerfommen  Itejg,  hx^  e^  an  ^ennbarfeit  cerlor;  in  bicfetn 
!Äugcnblt(fe  erft  entfc^(o§  man  fid^  ju  untfaffenber  S^euprägung  — 
unb  badete  baburd^  einen  pi^ft  bebauerli(^en  fl^falifd^en  ^f^ad^- 
teil  ju  erleiben,  ben  man  oft  burd^  9Jiünst)erfd)led^terung  — 
^erabfe^ung  be§  fpejififd^en  ©elialte^  ber  ©tüdfe  —  erträglid^er 
ju  mad^en  fud^te.  SDann  trat  für  eine  geraume  Qtxt  '^e^ 
rul^igung  ein. 

Um  nun  bie  2ßieberl)olung  fol(Jer  Unfälle  §u  üermeiben, 
erfanb  ber  Staat  ha§  ^affiergemii^t;  er  [teilte  eine  ©renje  für 
bie  geftattete  Slbnüjung  auf,  unb  nad^  fi^falifd^er  SBeife  mürbe 
ha^  ju  fel)r  abgenü^te  ©tuet,  bem  Qnliaber  gegenüber,  al^ 
penfatorif(i)e§  S^'^'^i^^Ö^^^^^^^  bel^anbelt,  bag  Ijeifet  nur  nad^  bem 
©emid^t  t)om  Staate  angenommen.  Qmmerliin,  obgleid^  bie^ 
unlogifd^  ift,  mar  e^  mirffam.  ©^  mar  bie  erfte  HJlagregel  jur 
3lnnäl)erung  an  ben  §t)lop^anti§mu^,  benn  nun  fonnte  ber  um^ 
laufenbe  ^ünjoorrat  nur  nod^  mä^ig  oon  ber  l)r)logenif(^en 
S^iorm  abmei^en.  ®a^  ^affiergemid^t  ift  alfo  ber  erfte  ^erfud^, 
ha^  @elb  annäl)ernb  l)i;lop]^antifd^  ju  rermalten. 

@rft  in  ganj  neuer  3^^^  ^i^  ^^  fd^eint  in  gcanfreii^,  trat 
ber  Staat  mit  ber  ^ereitfd^aft  lieroor,  fein  ortl)otr)pifd^e^  @e(b 
trofe  atter  Slbnüfeung  proflamatorifd^  anjune^men,  mä^renb  er 
iiä)  sugleid^  ber  Spiegel  unterroarf,  niemals  untermid^tige  Stüdte 
in  ben  ^erfe^r  gu  geben,  ^amit  ift  bie  li^lopliantifd^e  ^er^ 
maltung  erft  oollenbet  unb  mit  il)r  hk  ^rilobromie. 

S)er  gan§  unleugbare  S^ujen  liegt  für  un^  roefentlid^  in  ber 
tabellofen  ^ennbarfeit  ber  Stücfe,  bie  bann  eintritt.  SBal^r  ift 
e^  freilid^,  ba^  bann  ha§  l)t)lifd^e  3Jietatt  menigften^  ex  institutione 
einen  feften  ^rei§  l)at.  2ßal)r  ift  e^  ferner,  ha^  bieg  oon  ben 
menigen  Seuten,  bie  el  überl)aupt  bemerken,  für  einen  3Sorjug 
gel^alten  mirb ;  aud^  mir  l)alten  eg  für  burd^aug  gut.  3lber  ha^ 
eg  eine  notmenbige  ©inrid^tung  fei,  geben  mir  nid)t  ju,  atter- 
bingg  ol^ne  irgenb  baoon  abzuraten.  ©5  mirb  fid^  oielmel^r 
fpäter  geigen,  ha^  au^  §ier  ber  gemollte  Qwtä  ju  ganj  un^ 
gemoHten  ?5olgen  fülirt,  in  benen  bie  eigentlid^e  M|lid^feit  ber 
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i0t)lobromie  §u  fuc^en  ift.  SDenn  bie  33egrünbung,  bie  man  ber 
^t)(obromte  §u  geben  pflegt,  ha^  bann  ba§  l)t)li(d^e  3Jietaff 
roteber  SBertmeffer  fei  wie  in  3^iten  be^  2lutometa(ltgmu^ :  biefe 
^egrünbung  ift  falfd^ ;  ber  ^rei^  be^  l)p(i|($en  9JietalIeg  ift  bann 
nur  ex  institutione,  ntd^t  ex  deiinitione  feft,  unb  e^  ift  nid^t 
xoa^x,  bafe  unfere  2öerteinl)eit  {Tlaxt,  9f?ubel,  gran!)  al^bann 
burc^  eine  geraiffe  3)Zenge  l^t)(if(^en  9Jieta(l^  befiniert  fei;  fie 
bleibt  üielnte^r  trofebem,  fo  lange  rair  ß^^artalgelb  l)a6en,  l^ifto- 
rtf(^  befiniert.  Man  ü6erf($ä|t  bie  SBid^tigfeit  ber  ^^lobromie 
faft  überall,  weil  man  glaubt,  in  il)r  fei  ha^  9Jiittel  gegeben, 
bie  Sßerteinl^eit  real  §u  befinieren.  ©0  ift  ber  alte  Slbam  ber 
autometattiftifd^en  Sluffaffung,  ber  l)ier  jum  SSorfc^ein  fomntt. 

Slber  man  üerfle^e  bie^  nid^t  falfd^.  ^ie  §t)lobromie,  fo 
unmefentlii^  fie  ift  für  ben  begriff  ber  ^ertein^eit,  \o  nü|lid^ 
ift  fie  in  anberer  ^ejie^ung.  ©ie  i)at  gro{3e  SSorteile  für  bie 
SBermenbung  be^  ein^eimifd^en  ßJelbe^  nad)  aufeen,  roenn  frembe 
(Staaten  biefelbe  §t)lobromie  burd^fül)ren.  ^al  foll  feine^roeg^ 
geleugnet  raerben.  2l6er  bie  internationalen  SSerljältniffe  finb 
l)ier  nod^  nid^t  in  Setrad^t  gu  gieljen. 

2öenn  man  biejenigen  ^änbler  ju  '^ak  §iel)t,  für  weld^e 
ba^  l^^lifd^e  "Metall  all  Sßare  erfd^eint,  fo  werben  fie  fteti  für 
iQ^lobromie  ftimmen,  benn  bie  liploleptifd^e  Verwaltung  ift  für 
fie  oon  l)öd^fter  Vequemlid^feit.  3Jian  oerfefee  fid^  in  bie  Sage 
einel  (Silberl)änblerl,  tt)äl;renb  ©Über  bal  l)t)lifd^e  TtetaU  ift; 
ober  einel  @olbl)änblerl,  wäljrenb  ©olb  ha^  l)i;liic^e  Tletaü  ift. 
^ene  MttaUe  treten  all  Sarren  t)om  üerfd)tebenften  geingeljalt, 
all  Srud^  oon  ©eräten  ober  fonftroie  auf,  in  größeren  ober 
fleineren  „Soften".  2)ie  zufälligen  33ef{^er  miffen  wenig  Se* 
fd^eib  ober  l)aben  gu  fleine  Soften  in  §änben,  um  fid^  felber  an 
bie  rid)tige  (Stelle  ju  wenben.  ©in  §änbler,  ber  all  biefe  SBare 
fammelt,  um  fie  fpäter  an  bie  Ij^loleptifd^e  ©teile  §u  oerfaufen, 
wirb  leid)t  billig  auffaufen  —  benn  ber  normalmägtg  fefte  ^reil 
befielet  ja  nur  für  ben  ^anbel  im  großen  —  unb  er  l)at  bann 
ben  gang  gefid^erten  2lbfa|  gu  einem  feften  $reil.  ©twal  33efferel 
fann  fid^  fein  Kaufmann  wünfd^en.    ©o  tlein  bie  ©ewinne  fein 
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mögen,  fo  fidler  finb  fie.  3)iefe  Tleia\if)änhkx  raerben  alfo  nii^t 
^enug  gum  Sobc  ber  §t)lolepfie  fagen  fönnen. 

9^01^  ein  gang  anbetet  ©efic^t^punft  fann  füt  bie  ^^lobtomte 
angefü()tt  raetben,  obgleid^  et  nid^t  nut  auf  biefen  befonbeten 
gall,  fonbetn  auf  bie  ^^logenefe  im  aügemeinen  v^^^'i  ^^^  motten 
i^n  abet  in  biefem  3ufammen|)ange  ptüfen. 

SBenn  h^x  Staat  ^xä)  ftteng  an  bie  Spiegel  bält,  nut  ^t)lo= 
genifd^e^  @e(b  jujutaffen,  fo  l^at  et  einen  gemiffen  SSotteil  füt 
ben  gatt,  ha^  et  etma  ein  anbetet  Ijplifdie^  3Jietatt,  ftatt  be^ 
bi^^et  üblid^en,  einfü^tt.  ^enn  et  gibt  bann  bie  neuen  ^o^Iung^^ 
mittel  im  Umtaufd^  gegen  bie  alten.  Segen  mit  jum  S3eifpiel 
t)Otau§,  ha§>  6ilbet  fei  bi^  ba^in  l)t)lifd^  geroefen,  unb  jegt  füllte 
man  ha^  ©olb  al^  l)t)lifd^e^  9Jietatt  ein,  mä^tenb  'i)a^  ©ilbet 
biefe  ©tettung  oetliett.  '^ann  metben  bie  alten  ©ilbetftüdfe  bem 
<Staate  eingeliefett,  bet  bagegen  bie  neuen  ©olbftüdte  gibt.  ®et 
©taat  l)äuft  alfo  bann  gro^e  3Sottäte  oon  ©ilbet  auf.  ©iefe 
SSottäte  ^aben  groat  nut  ben  ß^^ataftet  einet  SBate,  nid^t  mel)t  ben 
eine^  3^^^it"9^wiit^^^^  •  ^^^^  ^^^fß  ^^i^^  ^ft  oetfäuflid^  unb  ftettt 
alfo  ein  gtofee^  @utl)aben  bat,  ba§  na^  unb  nad^  flüffig  gemad^t 
metben  fann  —  unb  hk§  @utl)aben  etleid^tett  ben  Übetgang. 

Slbet  man  l)üte  fid^,  biefen  ^otteil  ju  übetfd^ägen! 

3ßet  ba^  l^^lifc^e  9Jietatt  al§  SBettmeffet  bettad^tet,  bet 
glaubt  am  @nbe  gat,  h^x  6taat  fei  butd^  jene  ^ottäte  oot  jebem 
^etluft  beim  Übetgange  gefdjü|t. 

S!)a^  ift  abet  falfd^.  Qene  ^ottäte  be§  älteten  li^lifd^en 
9Jietall^  finb  nut  nod)  gemöl)nlid&e  SBate,  mögen  fie  aud)  im 
(Sinne  bet  ^ei^ni!  au^  einem  ebeln  Tlüaü  beftel^en;  meldten 
iptei^  man  bafüt  etgielt,  l)ängt  oon  ben  Umftänben  be^  3Jiatfte^ 
ah,  Md^t  bie  ebeln  9Jletatte  aU  fold&e  finb  fojufagen  ^täget  be^ 
Sßette^ ;  fie  finb  e^  nut  fd^einbat,  infofetne  unb  fo  lange  fie  in 
bem  li^logenifc^en  @elbe  eingefapfelt  finb.  (Bim  33etänbetung 
be§  ^^lifc^en  SJletattel  raitb  alfo  ben  Staat  ftet^  mit  ^etluften 
bebtol)en,  bie  nut  teilroeife  butd;  ein  2Batengutl)aben  gebedft  finb. 
^a§  ift  bet  Utfptung  bet  33etlufte  beim  ^extau\  be^  ©ilbet^  geroefen, 
oon  bem  man  in  2)eutfd^lanb  nad^  1871  fo  oiel  §u  l^öten  ^atte. 

Änapp,  XfjtoüQ  beä  ®elbe§.    2.  Stufl.  6 
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S!)ie  $8orfteIIung ,  al§  feien  eble  9JletaIIe  al^  fold^e  Präger 
be^  3Berte^,  gehört  unter  bie  immer  mieber  auftretenben  <Bä)ma^^ 
l^eiten  ber  SJietalliften,  bie  beim  SlutometaHi^mu^  fte^ien  bleiben. 

Batnlax  hetxa^Ut  ^at  aljo  bie  §t)logenefe,  in^befonbere 
aud^  bie  ^^lobromie,  feinelmeg^  bie  ©igenfd^aft,  ein  für  alle 
Seiten  unb  für  atte  5ßerl)ältniffe  tabellofe^  ©elbmefen  §u  fd^affen. 

3ßa^  frülier  mit  bem  Silber  gefc^al),  fann  aud^  fpäter  ein- 
mal  mit  bem  @olbe  gef(^el)en :  e^  fönnen  Umftänbe  eintreten  — 
fo  unmal)rf(^einlid&  bie^  aud^  ift  —  bie  un^  nötigen,  ha^  @olb 
au^  feiner  l)t)lifd^en  (Stellung  §u  entfernen,  felbft  bann,  roenn 
roir  e^  nid^t  au^  'Bä)xoä(i)t  tun  muffen,  mie  e^  l)äufig  in  SexUn 
ftaatlid^er  ^ebrängni^  gefd^iel)t.  ^er  3}ktaHift  l^ält  ba^  für 
unmöglid^,  roie  er  benn  aud^  burc^  bie  Sd^idffale  be0  Silber^ 
üöllig  überrafd^t  raurbe.  2lber  e^  ift  möglid^  unb  mirb  htn 
ßl)artaliften  bermaleinft  nid^t  überrafd^en.  Ob  e§  bann  nod^ 
^O^etaHiften  geben  mirb,  meife  iä)  nid^t. 

^er  ©laube,  ba^  ha^  ©c^idfal  bei  (Silber^,  un§r)lifd^  ju 
raerben,  fi(^  beim  ©olbe  niemall  mieberl^olen  fönne,  ift  roeit 
Derbreitet,  weil  er  eine  üorgüglid^e  ©tü^e  für  bie  publigiftifd^e 
©mpfeljlung  bei  (5Jolbel  ift.  3Bie  einfad)  unb  mie  mirffam  ift 
el,  ha^  Sd^idtfal  bei  ©tlberl  all  eine  (£igenfd)aft  biefel 
5}ietallel,  bie  gefid^erte  (Stellung  ht§>  @olbel  aber  all  eine  @igen= 
fd^aft  biefel  anberen  3}letaIIel  l)injuftellen !  3lber  el  liegt  ja 
nid[)t  an  ben  SJJetallen  —  el  liegt  an  unferer  l^trifd^en  33er= 
maltung.  ®urd^  unfere  l^trifd^en  3}la6regeln  l)at  bal  ©ilber 
feine  litjlifc^e  (Stellung  verloren  —  balier  ift  el  fäfular  betrad^tet 
benfbar,  ha^  auä)  ha^  ©olb  einmal  ein  ä^nlid^el  ©d^ictfal  l)abe. 
D^Jur  bei  ber  je^igen  Sage  ber  £ulturftaaten  ift  ha^  unma^r? 
fd^einlid^,  el  märe  aud^  ganj  t)erfel)lt,  el  ju  erftreben  —  aber 
tl)eoretifd^  möglid^  bleibt  el  bod^.  — 

'^oä)  t)iel  törid^ter  ift  ein  anberer  ©ebanfe,  ber  in  biefer 
3]erbinbung  l)äufig  auftaud^t,  unb  ber  publijiftifd^  ebenfaßl  üon 
großer  S^Ö^i^öft  ^ft-  r/^ol  @olb  all  foldfiel  f)at  einen  feften 
2Bert,  barum  mufe  el  unfer  2Bertmeffer  bleiben ;  anbere  SJZetaHe 
liaben  bie  geftigfeit  bei  Söertel  nid)t,  alfo  taugen  fie  all  3Bert= 
meffer  ntd^t." 
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60  üiele  2öorte,  fo  oiele  Qntümer!  grei({(5  toollen  toir 
bei  ber  l^eutigen  Sage  ber  2)inge  beim  ©olbe  aU  bem  ^^lifd^en 
3WetaIIe  bleiben ;  aber  bie  33egrünbung  burd^  obigen  ©a|  ift  bie 
benfbar  fd^raäd^fte. 

3unäd^ft  ift  ha^  ©olb  nid^t  unfer  SBettmeffer;  in  biefetn 
©inne,  wie  e^  l)ier  gemeint  ift,  l^aben  tüir  gar  feinen  SBert^ 
meffer,  benn  bie  ß^artalüerfaffung  bringt  e^  mit  fi(^,  bafe  bie 
SSerteinl^eit  nominal,  ha^  l^eifet  nur  l)iftorif(^  befiniert  ift.  Man 
!ann  alfo  aud^  nxä)t  oerlangen,  ba§  't)a§>  @olb  3öertmeffer  „bleibe", 
roenn  e^  gar  feiner  ift.  9Jian  fönnte  nur  etroa  üorfdE)lagen,  jum 
2lutometalIt^mu^  in  @olb  äurü(fäufel)ren,  alfo  bie  roid^tigfte  @r= 
rungenfd)aft  ber  mirtfd^aftlid^en  Kultur,  ben  ß^l^artali^mu^  ber 
3ol&lung§mittel,  aufzugeben. 

3)ann  aber:  ber  fefte  $rei^,  ben  ha^  @olb  bei  un^  unb 
in  unfern  D^ad^barlänbern  l^at,  ift  —  um  e^  abermals  §u  fagen  — 
feine  ®igenf($aft  beä  ©olbe^,  fonbern  eine  golge  ber  l)t)lo= 
bromifd^en  ^ermaltung.  2)ie  geftigfeit  biefe^  ^reife^  finbet  aud^ 
nur  im  Qnlanbe  ftatt,  fomeit  bie  ^raft  unferer  ©efe^e  unb  ^er^ 
orbnungen  reid^t.  6ie  finbet  ferner  im  Qnlanbe  nur  ftatt,  ins 
fofern  mir  ber  lt)trifd^en  33ermaltung  gegenüberfte^en ;  für  biefe 
$8ermaltung  felbft  aber  gibt  e^  feinen  feften  ^rei§  be^  ©olbe^. 
tiefer  fefte  $rei^  rcirb  gemad^t,  mirb  oon  unferem  ©taat  für 
feine  (Sinmoliner  gemad^t.  @r  entfielt  nid^t  oon  felber.  Unb 
wie  er  je^t  beim  ©olbe  gemad^t  mirb,  fo  fönnte  er  aud&  für 
jebe^  3JletalI,  an^  für  Silber,  gemad^t  werben  —  menn  hk^ 
im  übrigen  gmecfmäfeig  erfd^iene. 

^ie  Toal)ren  ©rünbe,  burd^  meldte  fid^  ha^  @olb  al^  ^t)lifd^e^ 
3Retall  hd  jefeiger  Sage  ber  ®inge  in  ber  Xat  empfiehlt,  gel)ören 
nod^  nid)t  l)ierl)er.  ©egen  bie  falfd^en  ©rünbe  aber  mug  l)ier 
SBiberfprud^  erl)oben  werben,  benn  fie  berul)en,  wie  bie  meiften 
Qrrtümer  ber  Iritrifd^en  ^l)eoretifer,  auf  ber  roie  e^  fd^eint  un- 
l^eilbaren  ^errannt^eit  in  autometalliftifd^en  5lnfd)auungen  unb 
auf  ber  oöttigen  ^erfennung  ber  politifd^en  unb  abminiftratioen 
%unblage  be^  neueren  ©elbmefen^. 

6* 


Orbttung  beö  ©elbh)efenö  im  3nl<»«be. 


§6- 
gunftionelle  ©tnteiluug  ber  ©elbarten. 

^i^^et  l^aben  toir  bie  3o|Iung§mittel  nur  eingeteilt  nad^ 
il^ter  ©ntfte^ung.  ©obalb  ber  2lutonietaIIi§mu^  übermunben 
ift,  tritt  ha^  ©elb  ol^  d^artale^  äö^^^w^Ö^i^^^^^^  ^erüor.  ^a§ 
(SJelb  badeten  roir  un^  ^unäd^ft  aU  ftaatlid^  emittiert  unb  be- 
gnügen un^  mit  ber  Slnbeutung,  ha^  e^  aud^  ©elö  non  un= 
flaatUd)er  ©miffion  gibt.  3)a^  @elb  ift  bann  weiter  eingeteilt 
morben,  \o  ha^  mir,  genetifd^  fortf(^reitenb ,  t)ier  2lrten  ge^ 
wannen. 

^iefe  üier  Slrten  be^  @elbe^  finb  ferner  bi^l^er  fo  be« 
trad^tet  morben,  aU  roäre  jebe  ron  i^nen  allein  l^errfd^enb. 
Tlan  tann  fid^  oorftellen,  ha^  e^  fo  fei;  jebe  ^^eorie  mu6 
forbern,  ba§  man  bie  ©rfd^einungen  fünftlid^  ifoliere,  um  fie 
in  i^rer  S^iein^eit  barsuftellen.  ©ine  ^iftorifd^e  ^e^auptung, 
ba§  eine  ber  rier  3lrten  be^  ©elbe^  ifoliert  in  mirflid^en 
©taaten  nad^roei^bar  fei,  ift  baburd^  nid^t  aufgeftellt.  .^eine 
biefer  gormen  mirb  ber  anberen  norgejogen;  man  erfennt 
nur,  mie  fie  fi^  noneinanber  unterfd^eiben.  ©^  ifl  alfo  bie 
Slbfid^t  nur  auf  bie  ß^arafterifierung  biefer  3Serfaffung^formen 
gerid^tet. 

@ine  gang  anbere  grage  ift  e^,  wie  ba^  befte^enbe  ©elbs 
mefen  eine^  Staate^  §u  einer  gegebenen  3^^^  roirflid^  ein= 
gerichtet  fei.  hierbei  werben  nid^t  bie  Urformen  be^  ©elbe^ 
d^arafterifiert:  bie^  wirb  oielme^r  al^  bereite  befannt  an= 
genommen;  fonbern   e§  wirb  unterfud^t,  wie  ha^  ©elbfgftem 
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eines  Staate!  ju  einer  gegebenen  3^it  fi<^  §ufanimenfe|t  au§ 
jenen  Urformen,  benn  biefe  fönnen  nebeneinanber  auftreten: 
e!  fann  fein,  ba§  ein  roirflid^e!  ©elbf^flem  nebeneinanber  ©elb^ 
arten  üon  grunbfä^lid^  t)erf($iebener  ©ntfte^ung  barbietet.  Qn!« 
befonbere  fönnen  ]^t)Iogenif(^e  unb  autogenifd^e  (SJelbarten  fe^r 
rool^l  im  roirflid^en  ©elbft)ftem  eine!  Staate!  üerbunben  auf= 
treten,  benn  bie  n)ir!U(^en  @elbft)fteme  ber  Staaten  finb  in  ber 
Spiegel  fomplej,  ba!  l^eifet,  fie  laffen  »erfd^iebene  Urformen  be! 
@elbe!  nebeneinanber  ju. 

^ompleje  ©elbfgfteme  fefeen  ftet!  eine  9ieil^e  oon  ^or= 
fd^riften  oorau!,  burc^  meldte  bie  SSejiel^ungen  ber  ©elbarten 
ju  einanber  georbnet  werben.  S)iefe  ^orfd^riften  fönnen  burd^ 
@efe|e  georbnet  fein  ober  burd^  ^erorbnungen  ober  burd^  58er' 
fügungen  ber  ^el^örben.  Staat!red^t(id^  finb  alfo  bie  ^or^^ 
fd^riften  oon  l^öd^ft  oerfd^iebener  Statur.  Iber  für  unfere  Se? 
trad^tung  ift  e!  f)öd^ft  gleid^gültig,  auf  meldte  Söeife  bie  Staat!^ 
geroalt  jene  $8orfd^riften  ju  Xage  treten  lä^t.  gür  un!  ift 
nur  roid^tig,  ba^  ber  Staat  auf  irgenbeine  Sßeife  jene  ^or? 
fd^riften  erteilt:  mir  reben  bal^er  oon  regiminalen  $ßorfd&riften, 
um  an^ubeuten,  ba6  mir  nid^t  ben  ftaatSred^tlid^en  ß^^arafter 
berfelben  unterfc^eiben ,  fonbern  nur  bie  faftifd^e  Söirffamfeit 
im  5luge  l^aben. 

^urd^  biefe  regiminafen  ^orfd^riften  entftel^en  weitere 
Unterfd^eibungen  ber  ©elbarten,  bie  bül^er  nod^  unerroäl^nt 
bleiben  mußten,  ha  jebe  (SJelbart  al!  allein  l^errfd^enb  be^ 
trad^tet  rourbe.  S)iefe  neuen  Unterfd^eibungen  ftnb  nid^t  ge^ 
netifd^  roie  bie  frül^eren,  fonbern  funftionell;  ha^  l^eijgt  fie  be- 
treffen bie  oerfd^iebene  ^erroenbung  ber  ©elbarten  je  nad^  ber 
2lrt  ber  3^Wwi^9  wnb  bie  red^tlid^en  33orfd^riften  barüber. 
So  entftel^en  bie  fragen,  ob  eine  ßJelbart  obligatorifd^  ifl  ober 
nid^t;  ob  fie  befinitio  ift  ober  nid^t;  enblid^:  ob  fie  oaIu= 
tarifd^  ift  ober  nid^t:  lauter  ted^nifd^e  2lu!brüdfe,  bie  nod^  p 
erläutern  finb. 

21II  bie!  ift  gar  nid^t  jur  Marl^eit  ju  bringen,  roenn  man 
naä)  ber  2ßeife  ber  ^3JJetaIIiften  immer  nur  eine  ©elboerfaffung 
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aU  bered^tigt  anerfennt,  nämtidö  bie  l^^togenifd^^^ott^ottipifd^c. 
greiUc^  raäre  bann  bie  ^l^eorte  üiel  einfädlet,  aber  e^  ifi  ja 
jugeftanben,  ha^  toir  nid&t  eine  einfalle,  fonbern  eine  ju* 
teid^enbe  ^^eorie  entroicfeln  rootten.  Un[ere  (Sd^ulb  ift  e^  nid^t, 
ha^  hk  ©elbf^fteme  ber  Staaten  vnrüiätlt  finb;  e^  ift  and) 
n\ä}t  o^ne  l^iftorifd^en  ©runb,  ha^  fte  eS  finb  —  wir  l^aben 
alfo  für  i^re  Darlegung  ju  forgen,  ol^ne  auf  SequemUd^feit  ju 
ad^ten.  — 

2ßenn  einmal  !ompIeje  ©elbf^ftetne  beftel)en,  fo  wirb  vor- 
erfl  §u  fragen  fein,  wie  benn  bie  ^Ibgrenjung  juftanbe  fomntt. 
2Ba^  gehört  jum  ©elbftiftem  be^  ©taate^  unb  ma^  nid^t? 
§ier  ift  vox  allem  raid^tig,  ha^  man  bie  ©renken  nid^t  §u  eng 
Sie^t. 

9^id^t  bie  ftaatlid^e  ©miffion  barf  'öa^  ^ennjeid^en  fein, 
fonft  werben  ©elbarten  au^gefd^loffen,  bie  unter  Umftänben  oon 
größter  ^ebeutung  finb;  iä)  meine  l^ier  bie  ^anfnoten;  fie  finb 
nid)t  Don  ftaatlid^er  ©miffion,  treten  aber  mitunter  in  ba^ 
©elbf^ftem  be§  (Staate^  ein.  2lud^  nid^t  ber  allgemeine  ^In- 
nal^megraang  !ann  al^  ^ennjeid^en  nermenbet  werben,  benn  es 
gibt  in  ben  ftaatlid^en  ©elbf^ftemen  fe^r  l)äufig  ©elbarten, 
benen  biefer  S^^^^Ö  ^^^^  beiwohnt  (wie  §.  ^.  bei  un^  bie  fo- 
genannten  D^eid^^faffenfd^eine  biefen  3^^^9  "^<5i  ^aben). 

2Bir  bleiben  im  engften  3^f^wwi^tt^ang  mit  ber  SBirflid^- 
feit,  wenn  mir  al^  ^ennseid^en  benu^en:  bie  Slnnal^me  hti 
3al)lung2n,  bie  an  ftaatlic^e  Waffen  gerid^tet  finb.  3^^^  ^taaU 
lid^en  ©elbf^ftem  gehören  bemnad^  alle  3^^^i^"9^^^^^^^  /  ^tt 
benen  man  3^^^""9^^  ^^  ben  (Staat  leiften  fann.  §iernad^ 
ift  nid^t  bie  ©miffion  entfd^eibenb ,  fonbern  hk  2ll§eptation, 
mie  mir  e§  nennen  motten.  2)ie  ftaatlid^e  ^If^eptation  be= 
grenzt  alfo  ben  Umfang  be^  ftaatlid^en  @elbfi;ftem^.  Unter 
ftaatlid^er  3l!5eptation  ift  nur  bie  5Innal)me  hei  ftaatlid^en 
Waffen,  wobei  alfo  ber  Staat  al§  Empfänger  Qe't)aä)t  wirb,  ju 
üerfte^en. 

2)a  aber  bie  Staat^faffen  fe^r  mannigfaltig  finb,  unb 
barunter   aud^    fold^e   mit   gans   unbebeutenbem   ^erfel)r   oor^ 
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fommen,  fo  finb  nur  hk  großen  Staat^faffen  gemeint  unb  in^^ 
Befonbere  bieiemgen,  weld^e  im  Sluftrage  be^  (Staaten  bei  bec 
l9trif($en  33erit)a(tung  mitmirfen.  ^ei  un^  gum  Seifpiel  ift 
ein  großer  Xeil  ber  (r)trif($en  SSerroaltung  in  bie  §änbe  ber 
Dieid^^ban!  gelegt  —  roa^  biefe  2lnfta(t  eigentlidö  fei,  ift  ju^ 
näd^ft  gleid; gültig ;  unb  für  biefe  ^affe,  bie  raeit  banon  entfernt 
ift  nur  eine  ^rioatfaffe  ju  fein,  finb  bie  regiminalen  ^or- 
fd^riften  befonber^  genau  ou^gebilbet. 

5Die  grage  ber  2lf§eptation  ift  alfo  an  ben  grojsen  (Staat^^ 
faffen  ju  unterfud^en,  nid^t  ttwa  bei  ben  Waffen  ftaatlid^er 
<5ifenba^nen,  bie  mand^erlei  ©onberbeftimmungen  sur  33equemlid[;= 
feit  ber  9ieifenben  ^ulaffen.  — 

Tlan  erreid^t  ha^  üorfd^mebenbe  Ski,  bie  funftionette  Untere 
fd^eibung  ber  ©elbarten,  am  leid^teften,  menn  man  junäd^ft  bie 
3al^lungen  hana^  unterfd^eibet,  ob  ber  ©taat  baran  beteiligt 
ift  unb  in  meld) er  SBeife  er  e^  ift. 

3cil)lungen,  an  benen  ber  Staat  beteiligt  ift,  fei  e^  al^ 
ßJeber  ober  aU  (Smpfänger,  follen  gentrifc^  l)eifeen,  inbem  ber 
(Staat  aB  3Jiittelpunft  gebadet  mirb,  non  meld^em  bie  Drbnung 
be^  SaUnn^^mxh^x^  au^ge^t.  3(^'^^^^9ß«/  (^^  benen  ber  'Btaat 
in  feiner  SBeife,  roeber  al§  @eber  no(^  al^  Empfänger,  beteiligt 
ift,  nennen  mir  parajentrifd}.  Sitte  3(J^^wngen  unter  ^rioaten 
gepren  p  ben  pa rajentrifi^ en ;  fie  finb  f^ftematif(^  nid^t  t)on 
fold^er  ^ebeutung,  mie  man  gemöl)nlid^  annimmt,  benn  bie 
Drbnung  ber  parajentrifd^en  3(i^lungen  ergibt  fid^  meift  fojufagen 
t)on  felbft. 

^ie  gentrifd^en  3(il)lu«gen  finb  mieber  zweierlei:  3(^'^'^wngen, 
bie  an  htn  Staat  gerid^tet  finb,  bei  benen  alfo  ber  Staat  al^ 
Empfänger  auftritt,  nennen  mir  epigentrifd^.  ^ie  3lnnal^me 
oon  3(i'^lw«g^tttitteln  bei  epigentrifd^er  3(i^^w"9  ^ftr  ^^^  o^^^ 
bereite  gefagt,  bie  ftaatlid^e  Slfjeptation. 

3a^lungen  hingegen,  meldte  ber  Staat  leiftet,  hti  benen 
er  alfo  aU  @eber  erfd^eint,  motten  mir  apo§entrifd6  nennen; 
fie  finb  für  hit  funftionette  Einteilung  ber  ©elbarten  oon 
l^öd^fter  33ebeutung,  unb  e^  ift  fe^r  auffattenb,  ha^  man  biefen 
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3a^Iungcn  fo  roemg  33ead^tung  roibmet,  ba§  jtc  nid^t  einmal 

einen  S^lamen  tragen. 

3J^an  fjat  ai\o  fotgenbe  ^laffififation  ber  S^^^it^^Ößn* 

2)ie  3ö^Iungen  finb 

cntraeber  jentrifd)  ober  paragentrifd^ 

entweder  ober 

epijentrifd^       apogentrtfd^ 


anepigentrifc^. 

3ln  ber  ^anb  biefer  Unterfd^eibungen  werben  fid^  bie 
funftioneüen  SSorfd^riften,  burd^  bie  ba^  ftaatlid^e  ©elbft)fiem 
innerlid^  georbnet  ift,  leidet  entraicfeln  laffen. 


^ie  gebräud^lid^fte  funftionelle  Einteilung  be^  (Selbem  ift 
bie  nad^  bem  2lnnal)meän)ang.  S^atürlid^  l^anbelt  el  fid^  babei 
um  ben  3w^^9  P^  ^Innal^me  h^x  benjenigen  3ö^lungen,  bie 
nid^t  epijentrifd^  finb;  benn  für  epigentrifd^e  3ö'^^w«9^^i  l^aben 
mir  ben  2lnna^me§raang,  aU  ^enngeid^en  für  ha^  ftaatlid^e 
©elb,  rorau^gefefet.  Slllgemeiner  ^Inna^me^^roang  tritt  bemnad^ 
ein,  menn  ber  3^^^9  für  anepijentrifd^e  3ii^Iungen  nod^  l)insu= 
!ommt.  3ft  e^  ber  gall,  fo  motten  mir  bie  ©elbart  obligatorifd^ 
nennen;  fe^lt  aber  ber  3^ö"9  füt  anepi§entrifd^e  3ö^Iwngen, 
fo  ha^  ber  Empfänger  feine  3uftimmung  erklären  mu^,  fo  finb 
bie  ©elbarten  fafultatit). 

hierbei  ift  ftittfc^meigenb  ooraulgefe^t,  ba^  bie  ju  leiftenbe 
3al)(ung  nid^t  fleiner  fei  a(^  bie  Geltung  be^  bargebotenen 
(BtMz^.  ^enn  ber  3«'&lßnbe  l^at,  red^tlii^  betrad^tet,  ftet^  bie 
^flid^t,  fold^e  ©tüdfe  iierbeijufd^affen,  mit  meldten  bie  3ö&^"«Ö' 
bem  Setrage  nad^,  geleiftet  merben  fann.  D^iemal^  ift  ber 
Empfänger  oerpflid^tet  „l^erau^jugeben",  obgleid^  er  e^  freimiHig 
fel^r  l)äufig  tut. 

3m  ^Deutfd^en  S^eid^e  finb  bie  ©olbftüdEe  obligatorifd^e^ 
@elb;  aber  aud^  bie  Xaler  finb  e^,  benn  man  ift  gefe^lid^  ge^ 
nötigt  fie  anjune^men.  ^amit  ift  nid;t  gefagt,  ha^  e^  feine 
funftionetten  Unterfd^iebe  groifd^en  unferen  ©olbftüdten  unb  ben 
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%aUxn  gebe  —  nur  liegen  bie  Unterf($tebe  nt(5t  im  gefe^lid^en 
3lnna^me§n)ang,  benn  biefer  ift  beiben  2lrten  gemeinfam  (1905). 

3fn  Öfterrei$  raaren  bie  filbernen  ®u(benftü(fe,  von  1857 
an,  obligatorifd^e^  @elb;  aber  bie  ©taat^noten,  üon  1866  an, 
ttjaren  e^  ebenfalls,  fogar  bie  D^oten  ber  33anf  gel^örten  baju; 
benn  fie  l^atten  anepigentrifd^en ,  al\o  aud^  ben  allgemeinen 
5lnnatime§ti)ang. 

^ie  Unterf(^eibung  in  obligatorifd^e^  nnb  fa!ultatit)e§ 
®elb  —  genauer  in  @elb  mit  ob(igatorif($er,  bejm.  fafultatiüer 
3lnnal^me  —  ift  alfo  burd^au^  baüon  unabpngig,  ob  man 
bare^  ober  notale^  @elb  betrad^tet.  Unter  notal  oerfte^en  mir 
l^ier  ba^felbe,  roa§  oben,  in  ber  f^ftematifd^en  D^iebemeife,  para^ 
tt)pifd&  t)ie6 ;  unfere  %aUx  ftnb  notal,  aber  bennod^  obligatorifd^ ; 
bie  öfterreid^ifd^en  9^oten  ftnb,  wie  ber  D^iame  nerrät,  notal  — 
aber  fie  gel)ören  jum  obligatorifd^en  @elbe.  @anj  äl^nlid^  oer- 
{)ält  e^  fid^  mit  ben  anbern,  frülier  vorgetragenen  Unterfd^ieben ; 
fie  finben  ^tatt  unabhängig  oon  ber  l)ier  betrad^teten  funftionellen 
Unterfd^eibung.  — 

^ei  gemiffen  ©elbarten  l^ängt  bie  S^age,  ob  fie  obligatorifd^ 
ober  fafultatiü  finb,  oon  bem  Umftanbe  ah,  mie  grofe  bie  3fil)lung 
ift,  meldte  geleiftet  raerben  foll.  SDie  ©efe^e  nennen  bann  einen 
33etrag  oon  „!ritif($er"  §öl)e,  bei  meld^em  bie  ©ntfd^eibung 
eintritt,  ^ei  un^  §um  ^eifpiel  ftnb  bie  nad^  ^orf^rift  ber 
Sf^eid^^gefefee  geprägten  ©ilbermünjen  obligatorifd)  für  Beträge 
t)on  20  Tlaxt  unb  barunter ;  bie  ^iäd^  unb  Kupfermünzen  finb 
obligatorifd^  bei  Beträgen  oon  1  Tlaxl  unb  barunter.  S3eibe 
©elbarten  finb  fafultatio  für  3ol)lungen,  meldte  ben  fritifd^en 
betrag  überfc^reiten.  ©^  ift  aber  l^ier  mid^tig,  fi($  ju  erinnern, 
bag  bie  anepigentrifd^en  S'^'^fii^Oß"  gemeint  finb  (alfo  hk  apo» 
gentrifd^en  unb  bie  para^entrifd^en) ;  benn  für  epijentrifd^e 
3al^lungen  ftel)t  grunbfäfelid^  feft,  bag  fie  ol^ne  ^efd^rän!ung 
mit  fold^en  ©elbarten  geleiftet  merben  fönnen,  unb  menn  fid^ 
baoon  3lu^nal)men  finben,  fo  berul)en  fie  auf  einer  3etftreutl)eit 
be^  ©efe^geber^. 

&  gibt  alfo  fd^led^tl)in  obligatorifd^e^  @elb,  ferner  fd^led^t- 
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I^ttt  fafultatbe^  @elb  —  gut  legtgenanntcn  2lrt  gehören  bei 
un§  bie  9fieic^§faffenf($eine,  bie  feinen  anepijentrifc^en  2lnnal^me= 
jroang  l^aben  —  unb  enblid^  gibt  e^  ©elbarten,  bie  je  nac^ 
bem  33etrage  ber  anepi^entrifd^en  go^Iung  entraeber  obligatorifd^ 
ober  fafultatii)  finb. 

Tlan  nennt  gegenwärtig  in  2)eutf(^lanb  biejenigen  ©elb- 
arten,  beren  obligatorifc^e  ober  fafultatiüe  ©igenfc^aft  ron  einem 
fritif($en  33etrage  ber  g^^^w^Ö  abpngt,  giemlid^  allgemein: 
©d^eibegelb ;  unb  ba  hei  un^  nur  gemüngte^  ©elb  von  biefer 
^erfaffung  Dorfommt,  fo  rebet  man  in^befonbere  t)on  ©d^eibe- 
münden.  2ln  biefem  ©prac^gebrauc^e  motten  mir  feft^alten. 
^a^  ©(^eibegelb  ift  alfo  l^ierburc^  aU  ein  funftionetter  33egriff 
feftgelegt.  S)ie^  ift  nid^t  an  ftd^  notroenbig,  fonöern  mujg  t)er= 
abrebet  merben,  raie  l^iermit  gefd^ie^t.  3}litunter  wirb  unter 
©d^eibegelb  eine  ©elbart  oerftanben,  bie  mir  bereite  bei  ber 
genetifd^en  Einteilung  fennen  gelernt  ^aben:  ha^  gemünzte, 
autogenetif(^e  ©elb.  2Ber  biefe  Terminologie  anmenbet,  ber 
mu^  bei  un^  bie  St^aler  jum  ©d)eibegelbe  rechnen.  Um  aber 
l^ier  jebe  llnft(5er^eit  au^jufd^Iiejsen,  fe|en  mir,  mie  gefagt,  ein 
für  atte  Tlak  feft,  ha^  mir  ©d^eibegelb  aU  einen  funftionetten 
begriff  oerroenben  für  biejenigen  ©elbarten,  für  beren  entmeber 
obligatorifd^e  ober  fafultatioe  (Sigenfd^aft  ein  Mtifd^er  33etrag 
ma^gebenb  ift.  Qn  Öfterreid^  finb  aud^  gätte  oon  papierenem 
©d^eibegelb  oorgefommen,  me^^alb  e^  nid^t  genügt,  oon  ©d^eibe- 
müngen  ju  reben. 

©benfo,  mie  über  ben  begriff  be^  ©(^eibegelbe^,  muffen 
mir  un^  über  htn  be^  ^urantgelbe^  oerftänbigen,  ben  man 
gemö^nlic^  bem  ^^egriffe  be^  ©d^eibegelbe^  gegenüber  ftettt. 

^ie^  ift  eine  golge  ber  älteren  unentroicfelten  @elb= 
oerfaffung;  man  greift  babei  auf  S^^t^n  gurüdf,  in  benen  nur 
folgenbe  beibe  ©elbarten  in  bem  (St)ftem  be^  ftaatlid^en  ©elbe^ 
oertreten  waren:  ortl)otr)pifd^'-(;r)logenifd^e^  ®elb  einerfeit^  — 
unb  metattoplatifd^-autogenifd^e^  ®elb  anbererfeit^.  S)amal0 
fehlte  nod^  ba^  papiroplati[d^=autogenifd^e  @e(b;  entmeber  weil 
e^  fein  fold^e^  gab,  ober  meil  man  fid^  f diente,  e§  aU  33eftanb' 
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teil  be^  ftaat(t$en  ®e(be^  anguerfennen.  ^ei  fo  einfädlet 
@elbt)erfaffung  würbe  betn  metalloplatifc^^autogemfd^ett  ©elbe 
in  ber  Spiegel  bie  funfttonelle  Stellung  gegeben,  tüeld^e  voix  al^ 
(Sd^etbegelb  beseid^nen  —  unb  ha  e^  nur  noc^  eine  ©elbart 
baneben  gab,  fo  raurbe  ha§  ort^ot^pifd^^^'togenifd^e  @elb  aU 
^urantgelb  bejeid^net.  ^amaU  alfo  roax  bie  Unterfd^eibung 
ber  ©elborten  in  (Sd^eibegelb  unb  ^urantgelb  in  ber  %at  er^ 
fd^öpfenb. 

^tnU  aber  tft  eine  fo  einfädle  Unterf($eibung  nic^t  mel^r 
tnöglid^  unb  e§  ift  gerabeju  erflaunlic^,  ha^  man  üerfud^t,  mit 
fo  unenttoidf elter  Terminologie  meiter  gu  arbeiten,  obg(ei($  beren 
^runblage,  nämtid^  jene  einfädle  33erfaffung  be^  ftaatlid^en 
(SJelbe^,  längft  §erftört  ift. 

Unfere  Einteilung  in  obligatorifd^e^  unb  fafultatioe^  ©elb, 
toobei  meiter  ju  bead^ten  ift,  ob  ein  fritifd^er  betrag  ber  3ci^lung 
in  ^etrad^t  fommt  ober  nid^t,  ift  h^n  l^eutigen,  oerraidfelten 
©elboerfaffungen  burdftau^  angemeffen.  SBollen  mir  nun  oon 
bem  33egriff  ^urantgelb  ©ebraud^  mad^en,  fo  muffen  mir  un^ 
barüber  neu  oerftänbigen.  £)ie^  gefd^iebt  mol)l  am  groedtmäfeigften 
fo,  ha^  mir  ^urantgelb  aU  eine  funktionelle  2lrt  be^  @elbe^ 
auffaffen  (nid^t  aU  eine  genetifd^e),  raie  mir  \a  aud^  beim 
©d^eibegelb  getan  ^aben.  Jlurantgelb,  motten  mir  l)iermit  feft- 
fegen,  foll  jebe  @elbart  l^ei^en,  meldte  fd^le^tl)in  obligatorifd^ 
ift,  o^ne  9'?üdffi(5t  auf  ben  betrag  ber  3^^^itng.  3)ann  aber 
ift  SU  bead^ten,  ha^  bie  öfterreid^ifd^en  ©taat^noten  (aud^  hk 
^anfnoten  bort)  ^um  ^urantgelb  gel)ören;  ebenfo  gel^ören  bie 
englifd&en  ^an!noten,  mie  mir  fel)en  merben,  pm  ^urantgelbe. 
3lud^  bie  öfterreid^ifd^en  ©ilbergulben  ftnb  ^urantgelb,  gerabe  fo 
mie  bie  englif($en  ©ooereign^.  ©ine  ^erroirrung  fann  nid^t 
bro^en,  ha  mir  bie  nod^  bleibenben  unterfi^eibenben  @igen= 
fd^aften  an  anbrer  ©teile  anfüljren  merben. 

"^a^  bem  Slnnalime^mang  bei  anepigentrifd^en  3til)lungen 
erl^alten  mir  alfo  folgenbe  funktionelle  Einteilung  be^  ©elbe^: 
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o'^ne  9flü(Jft(^t  auf  ben  35etrag 
ber  S^^^^^% 

ic  nac^  ber  ^ö^e  be§  SBctragcS 
ber  3ö^^"n9 

oBligatorifc^ 

fa!ultatit) 

obltgatortfc^ 

fa!ultattt) 

„Äurantgelb" 

„tein 

faMtatit)e§ 

©elb" 

„©d^cibcgelb" 

9^a(^  biefer  Überfii^t  ift  el  !Iar,  ba§  roir  mit  ben  Unter- 
fd^eibungen  in  ^urantgelb  unb  Sd^eibegelb  nid^t  au^reid^en, 
fonbern  nod^  einen  $(a^  freifialten  muffen  für  ha^  fd^led^t^in 
fofultatioe  ©elb.  ^ei  un^  in  S)eutf(^Ianb  würbe  man  fonft 
für  bie  D^ieic^^faffenfd^eine  fein  Unterfommen  pnben,  bie  ja 
roeber  ©(^eibegelb  no(5  ^urantgelb  finb. 

3Bie  überaß,  fo  ift  aud^  !)ier  nur  bie  33enennung  auf 
$8erabrebung  gegrünbet;  aber  bie  Umftänbe,  nad^  benen  mir 
unterfi^eiben ,  liegen  in  ber  Statur  ber  ^a(!^e  unb  inSbefonbre 
liegt  e§  in  ber  ^a^t,  ha^  mir  nad^  fo  oielen  9Jier!ma(en 
unterfd^eiben. 


©ine  gan§  anbre,  aber  ebenfalls  funftionette  Einteilung 
ber  ftaatlid^  afgeptierten  ©elbarten  ift  bie  nad^  ber  ©inlö^^ 
barfeit. 

3m  ftaatlid^en  ©elbfpftem  mug  e^  jebenfaff^  eine  GJelbart 
geben,  meldte  befinitit)  ift.  ^er  ©egenfa^  gum  befinitiüen  ©elbe 
ift  ha^  proüiforifd^e  (einlö^bare)  @elb.  @^  mufe  alfo  jebenfatt^ 
eine  uneinlö^bare  ©elbart  geben  —  aber  burd^  biefe  ^ejeid^nung 
ifi  nur  eine  D^egation  au^gebrüdft.  SBoran  erfennt  man  ha^ 
bepnitiüe  ®e(b?  3Benn  eine  3ö^Iung  in  befinitioem  ©elbe  ge? 
leiftet  mirb,  fo  ift  bie^  ©efd^äft  oollfommen  erlebigt  unb  jroar 
nad^  brei  ©eiten  f)in:  erften^  für  ben  ©eber,  jmeiten^  für  ben 
Empfänger  unb  britten^  für  ben  Emittenten  be^  ©elbe^.  2)er 
@eber  ^at  feine  weitere  ^flid^t;  ber  (Smpfänger  'i)at  fein  ^t^t 
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mel^r  gegenüber  bem  ©eber;  aber  noc^  nte^r:  ber  Empfänger 
^at  fein  dte6)t  mel^r  gegenüber  bem  ©taat,  raenn  biefer  ber 
Emittent  be^  @elbe^  ift. 

3(nber^  Hegt  bie  <Ba^z  beim  proüiforifd^en  (einlö^baren) 
@e(be.  3ft  bie  gf^Wung  in  einlö^barem  @elbe  erfolgt,  fo  |at 
ber  Empfänger  sroar  rom  ©eber  nid^t^  weiter  §u  forbern; 
aber  bem  Empfänger  bleibt  nod^  eine  ^orberung  an  ben 
Emittenten  be^  ©elbe^;  ber  Qnlfiaber  fann  t)om  Emittenten 
benfelben  betrag  in  befinitiüem  @e(be  verlangen.  2öenn  ber 
Staat  ber  Emittent  ift,  fo  hUiht  al\o  ber  Staat  §ur  Ein^ 
löfung  üerpflid^tet ;  ift  nid^t  ber  Staat,  fonbern  eine  Inftalt, 
Töie  jum  ^eifpiel  bie  hänfen  finb,  ber  Emittent,  fo  ift  unb 
hkiht  ber  prioate  Emittent  jur  Einlöfung  üerpf[i($tet.  ^ie^ 
barf  l^ier  oorroeggenommen  werben,  obgleid^  hk  prioate  Emiffion 
nod^  nid^t  erläutert  ift. 

S3ei  un§  finb  bie  D^ieid^^faffenfd^eine  ftaatlid^  emittiert ;  man 
ift  jur  Slnnal^me  nid)t  r)erpflid)tet  —  aB  ^rioatmann ;  i)at  man 
fie  angenommen,  fo  finb  fie  einlö^bar,  fie  finb  alfo  fein  bepnitioe^ 
®elb.  Unfere  ©olbmüngen  bagegen  finb  befinitioe^  @elb:  ber 
Staat  ift  auf  feine  Sßeife  oerpflid^tet,  bafür  anbere  ©elbarten 
ju  liefern. 

§ierburd^  ift  bie  jmeite  unferer  funftionellen  Einteilungen 
gewonnen;  aud^  fie  ift  gang  unabhängig  oon  hzn  früher  er= 
läuterten  genetifd^en  Einteilungen;  e^  wirb  gar  ni($t  tianad) 
gefragt,  ob  ha^  ©elb  l)r)logenifd^  ift  ober  nid^t;  fonbern  e^ 
l)anbelt  fid^  um  eine  Segiei^ung  s^ifc^en  ben  im  ftaatlid^en 
@elbft)ftem  oorfommenben  5lrten.  Qn^befonbere  ad^te  man 
barauf,  ba§  uneinlö^bare  Staat^noten,  wie  fie  in  Öfterreid^ 
iihiiä)  finb,  burd^au^  ^um  befinitioen  ©elbe  gel)ören,  moburd^  \a 
feine^roeg^  etroa§  ju  beren  Empfel)lung  au^gefagt  wirb.  2lud^ 
unfere  ^aler  würben  unter  ha^  befinitioe  ©elb  geljören,  wenn  bie 
gefe^lid^en  33eftimmungen  allein  maggebenb  wären;  aber  ha 
bie  Xakx  abminiftratio  eingelöft  werben  unb  ha  wir  nad^ 
Sf^egiminalred^t  urteilen,  fo  finb  unfere  ^aler  einlö^bar. 
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©^  gibt  übrigen^  §n)eierlei  ©inlö^barfeit :  bie  birefte  unb 
bie  inbirefte.  ^ei  ber  bireften  ©inlöfung  gibt  e^  Waffen,  bie 
ben  Umtauf (^  o^ne  weitere^  gu  t)olI§ie{)en  §aben;  inbirefte  @in= 
löfung  tft  bann  Dorl^anben,  raenn  eine  ©elbart  unbegrenzt  eins 
§af)lbar,  aber  bei  apogentrifd^en  3^^^^"9^"  ablel^nbar  ift.  ^ie 
inbirefte  (Sinlö^barfeit  unferer  Xakx  würbe  nod^  fortbeftelien, 
wenn  ber  birefte  Umtaufd^  verweigert  würbe  --  e^  befleißen 
aber  gegenwärtig  nod^  beibe  Slrten  ber  ©inlöfung  neben- 
einanber. 

3)ie  britte  funftionelle  Einteilung  ber  (SJelbarten,  bie  im 
ftaatli(5en  @elbfr)ftem  entl)alten  finb,  fommt  bei  apojentrifd^en 
3alf)htngen  gum  ^orf($ein.  ©ie  bejiel^t  fic^  auf  ha§  befinitioe 
@elb  allein  unb  l^at  alfo  mit  bem  proüiforifd^en  (ein(ö^baren) 
ni$t^  gu  fd^affen.  @§  fann  nämlic^  me^r  al^  eine  befinitiüe 
(SJelbart  geben,  wie  §um  ^eifpiel  bei  un^  —  nad^  ©efefee^red^t 
beurteilt  —  bie  ©otbmüngen  unb  bie  STaler.  Sßeit  beffer  nod^ 
pafet  aU  ^eifpiel  J^ranfreid^,  wo  fowo^l  bie  ©olbftüdfe  aU  bie 
filbernen  günffranfenftüde  befinitii)  finb.  Qn  wel(^er  befinitit)en 
©elbart  werben  nun  bie  apogentrifd^en  go^Iungen  geleiftet?  Qn 
©olbftüdfen  ober  in  günf f ranfentalern  ?  darüber  Iä§t  fid^  ber 
(Staat  feine  3Sorf(^riften  gefallen.  @r  ^at  ben  ©runbfag,  ha^ 
if)m  felber  bie  2ßaf)(  suftef)t,  in  weld^en  befinitioen  ©elbarten 
er  jaf)It.  3^^  Öfterreid^,  wo  oor  1892  bie  filbernen  ©ulben« 
ftüdfe  ebenfo  befinitio  waren  wie  bie  6taat^noten,  fragte  e^  fid; 
bamal^,  in  weld;er  oon  beiben  ©elbarten  ber  ©taat  feine 
3af)lungen  leifte:    bie  ©ilbergulben  wählte  er  befanntlid^  nid^t. 

2ßenn  e^  nur  eine  befinitioe  ©elbart  gibt,  fo  fann  ber 
Staat  für  feine  (apogentrifd^en)  3^'^^iti^9^«  h^^^  tiud^  pro* 
üiforifd^e^  @elb  anbieten;  aber  aufbrängen  fann  er  an  fester 
Stette  nur  bie  befinitioe  ©elbart. 

@ibt  e^  aber  mel)r  al^  eine  befinitioe  ©elbart,  wie  in  ben 
oben  angefüf)rten  33eifpielen,  fo  ^at  ber  Staat  bie  Sßal^l,  weld^e 
oon  i^nen  er  an  lefeter  Stelle  aufbrängen  will. 

2)arau^  ergibt  fid^  bie  wid^tigfte  ber  ^ier  oorgetragcnen 
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Untcrfd^eibungen ;  biejenige  befinitbe  ©elbart,  raeld^e  für 
apogentrifd^e  3o^^ungen  ftet^  bereit  gehalten  unb  aB  aufbräng^: 
bar  bel^anbelt  wirb  (foraeit  3^'£)^wngen  üon  überfritifd^em  S3es 
trage  p  letften  ftnb),  nennen  rair  üalutarifd^;  alle  anberen 
©elbarten  (gleid^gültig,  um  raeld^en  Setrag  e^  fid^  i)anbe(t) 
nennen  n)ir  afjefjorifd^. 

3ßenn  wir  mm  Sd^eibegelbe  abfeilen,  raeld^e^  immer 
afjefforifd^  ift,  erl)alten  mir  nun  folgenbe^  ©d^ema  für  bie 
Einteilung  ber  ©elbarten: 


DbUgatonfd§e  ^Inna'^me 

^a!ultatit)e  2ln= 
nal^me 

befinitiücS  @clb 

prot)ifortfd^e§ 
®elb 

bom  ©taate 
aufgcbrdngt 

bont  ©taate 
nid^t  aufgcbrangt 

„35atutQtif(^e§ 
@elb" 

„5l!äefforifd^e§  @elb" 
(^ier^er  gehört  noc^  ba§  ©d^eibegelb) 

3n  ^Deutfd^Ianb  bel^anbelt  ber  Staat  bie  ^aler  nid^t  aU 
aufbrängbar  bei  feinen  (apogentrifdien)  g^Wi^i^Ö^i^/  ^Jbgleid^  fie 
e§  na($  ©efe^e^rec^t  finb.  ^a^er  finb  bie  ^aler  hex  un^  !ein 
nalutarifd^e^  ©elb. 

3n  granfreid^  (1803  bi^  1870)  ^klt  ber  ©taat  für  feine 
(apojentrifd^en)  3«^^ii"9^«  jeitmeilig  bie  filbernen  günffranf« 
ftüdfe  bereit  unb  brängte  fie  auf:  bann  maren  fie  ralutarifd^ ; 
^u  anberen  Seiten  ^ielt  er  bie  ©olbftücte  bereit  unb  brängte 
fie  auf:  bann  maren  fie  üalutarif(^.  dagegen  maren  beibe 
ßJelbarten  ftet^  obligatorifd^  unb  ftet^  befinitit). 

Sllfo:  meld^e^  befinitine  @elb  mirb  gu  apo^entrifd^en 
3a§(ungen  tatfäd^lii^  bereit  gehalten  —  bie^  ift  bie  grage,  bie 
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t)ier  Dorliegt.  ^xä)t  xoa^  bie  9ie$t^orbnung  aU  möglich  hai- 
bietet,  fonberu  xoa^  bie  ©taatloerroaltung  innerhalb  biefer 
9}löglt($ feiten  au^toä^It,  ha^  allein  roirb  l^ier  unterfud^t;  unb 
für  biefe  (Beibart  benu^en  roir  bie  SSegeic^nung   „üalutarifd^". 

©^  gilt  überall  eine  üalutarifd^e  ©elbart,  ein  2Bäl)rung§' 
gelb,  wie  rair  in  beutfd^er  ©pra(Je  fagen.  2lu(^  bie[er  Segriff 
ift  funktionell  unb  l^at  burd^au^  nid^t^  mit  ben  genetifd^en 
Unterfd^eibungen  §u  tun.  S)a^  2Bäl)runglgelb  fann  liplogenifd^ 
fein  ober  autogenifd^ ;  e§  fann  ^plobromifd^  oerraaltet  fein  ober 
nid^t  —  alle^  bie^   gehört  nid^t  §ur  funftionellen  Setrad^tung. 

SDer  33egriff  be^  oalutarifd^en  @elbe^  ift  eine  Unterart  be§ 
befinitioen  @elbe^;  junäd^ft  muffen  bie  ©rforberniffe  ber  @nb- 
gültigfeit  erfüllt  fein,  unb  bann  mug  nod^  l^inijutreten :  bie  33e^ 
reitl)altung  für  apo^entrifc^e  S^^^ii^Ö^"-  ^^efe  Sereitl)altung 
ift  ^aä)e  be^  ©taate^;  fie  ift  eine  SJJaferegel  ber  l^trifd^en 
SSerroaltung ;  fie  gel)ört  nid^t  unter  hk  Folgerungen,  bie  etwa 
au^  ber  S^ied^t^orbnung  gebogen  werben,  fonbern  unter  bie 
^atfad^en,  meldte  mitbeftimmenb  für  bie  S^iec^t^orbnung  finb; 
bie  Sereit^altung  ift  alfo  nid^t^  Quriftifd^e^ ,  fonbern  ttxoa^ 
^olitifd^e^;  fie  l^angt  auc^  nid^t  ah  t)om  blofeen  SBolIen  beg 
^taate^,  fonbern  fel)r  häufig  oom  ilönnen.  ^ie  33ereitl)altung 
ift  eine  9J?ad)tfrage,  rceld&e  auf  hk  ^olitif  einwirft  unb  ba^er 
aud^  beftimmenb  rairb  für  bie  9?edbt^orbnung.  2(lle  guten 
9iatfdl)läge  über  (Sinriditung  be^  @elbft)flem^  finb  oergeblid^, 
fo  lange  ber  (Staat  nid&t  tatfäd[)lid^  hk  3Jiad^t  befi^t,  biejenige 
33ereitl)altung  burd^§ufe^en,  meldte  man  i^m  etroa  al^  bie  befte 
empfielilt.  ^at  ber  «Staat  biefe  Tlad)t  nid^t,  fo  greift  er  o^ne 
alle  9fiü(ffid^t  auf  mo^lmollenbe  9^atgeber  einfad^  §u  berjenigen 
Sereit^oltung,  hk  il)m  unter  ben  gegebenen  93^ad)tt)er^ältniffen 
nod^  übrig  bleibt. 

©^  rairb  nid^t  behauptet,  ha^  ber  (Staat  bei  apojentrifd^en 
3a^lungen  immer  ba^  oalutarifd^e  ©elb  oerroenbet;  oielleid^t 
bietet  er,  raenn  e^  il)m  unfd^äblid^  erfd)eint,  aud^  aubere  ©elb- 
arten  an;    aber  im  (Streitfälle  läfet  er  fic^  nur  eine  ©elbart 
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absroingen,  unb  t)ertt)eigert  betn  Empfänger  hk  Sßal^l  ber 
©elbart;  biefe  2Ba^(  he\)äit  er  fid^  f eiber  t)or,  unb  au^  btefer 
00m  ^taaU  üolljogenen  3öa^l  geljt  bie  t)alutari[(^e  ©elbart 
l^erüor.  SDer  (Btaat  voäi)h  nid^t  naä)  ber  Sfied^t^orbnung, 
fonbern  er  beftimmt  burc^  hk\t  2BaI)t  einen  roid^tigen  ^eil  ber 
S^led^t^orbnung. 

$Der  begriff  be^  t)alutarif(5en  @elbe^  fann  alfo  gar  nid^t 
gefunben  werben,  ruenn  man  nur  bie  ©efe^e  ju  ©runbe  legt; 
er  fann  aber  o^ne  weitere^  gefunben  toerben,  raenn  man  t)on 
ber  oiel  umfaffenberen  regiminalen  33etrad^tung  au^gel^t,  wie 
tt)ir  e§  tun;  fo  allein  werben  rair  ber  2ßir!(id^feit  geredet.  ©^ 
l^at  für  un^  gar  feinen  ©inn,  mit  bem  Staate  barüber  p 
l^abern,  ob  er  fid^  an  bi^^er  geltenbe  ©efefee  Ijäit  ober  nii^t. 
'2)er  ©taat  ift  tatfäd^lid^  nid^t  an  feine  @efe^e  gebunben,  bie 
er  nur  für  feine  Untertanen  aufredet  ^ält;  er  felber  fi^afft  gu- 
weilen  neue§  ^t^t,  nid^t  burd^  ©efefee,  fonbern  burd^  tatfäd^^ 
Ud^e^  33erl)alten,  unb  nad^träglii^  änbert  er  jumeilen  bie  ^efe^e 
fo,  bafe  fie  feinem  tatfäd^lid^en  ^er^alten  entfpred^en.  3)ie§ 
wirb  oon  un^  weber  empfol)Ien  nod^  oerteibigt,  fonbern  nur 
a(^  politifd^e  ©rfa^rung  au^gefprod^en.  2öer  ha^  nid)t  fel)en 
will,  ber  fann  bie  wic^tigften  33orgänge  in  ber  ©elbgefd^id&te 
ni^t  begreifen. 

Sei  un^  im  S)eutfd^en  dtt\(i}t  finb  nur  bie  ©olbftüdfe 
oalutarif d^ ;  aber  fie  finb  e^  nid^t  be^^alb,  weit  fie  au^  ®o(b 
^ergeftettt  finb;  aud^  nid^t  be^l^alb,  weil  fie  l^t)lobromifd^  finb; 
fonbern  nur  be^^alb,  weil  ber  (Staat  bei  feinen  S^^^^w^Ö^^  ^^' 
reit  ift,  am  legten  @nbe  in  ©olbftüdfen  §u  jal)len  unb  jebe 
anbere  S^l^^ung,  bie  ber  Empfänger  ^txoa  rerlangt,  burd^au^ 
ablehnt,  infofern  fie  il)m,  bem  ©taate,  etwa  unbequem  wäre, 
^ie  anbern  B^^Iii^Ö^^ittel  —  §.  S.  5L;aler  ober  ^affenfd^eine  — 
finb  il^m  aber  bequem,  unb  er  verweigert  fie  bal^er  nid^t,  aber 
er  brängt  fie  nid^t  auf,  ba^  lieifet  alfo :  ber  Staat  ^ält  fid^  ftet^ 
bereit,  in  ©olbmünj^en  ju  jaulen. 

©efeen  wir  ben  gatt,  ber  ©ilberprei^  ftünbe  fo  l^od^  wie 
etwa  im  Qalire  1860,  fo  würbe  bem  ©taat  bie  S^^lung  in 

Änapp,  2^eotte  beä  (Selbes.    2.  Slufl.  7 
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Malern  l^öd^ft  unbequem  fein,  unb  bann  roürbe  er  fid^  gerabeju 
Toeigern  in  SL^alern  ju  gal^len. 

SDie  Xakx  finb  bei  un^  (1905)  beftnitbe^  @elb,  aber 
üalutarifd^  finb  fie  nid^t.  ^ie  ©olbftücfe  finb  augenbUdflid^  unfer 
r)alutarif($eg  ©elb,  weil  fie  nid^t  nur  befinitit)  finb,  fonbem 
aud^  ftet^  bereit  gel^alten  werben  für  apojentrifd^e  Sö^^^i^^Öß"- 

Qn  Öfterreic^,  um  1870  §um  ^eifpiel,  waren  fotöo^l  bie 
filbernen  ©ulbenftücte  befinitio,  a(§  aud^  bie  papiernen  Staate- 
noten,  benen  ja  bie  @inlö^bar!eit  feE)(te.  2ßeld^e  biefer  beiben 
©elbarten  mar  aber  t)alutarif(^  ?  SDer  ©taat  mar  bamal^  burd^? 
au^  abgeneigt,  in  ©ilbergulben  §u  §a()len,  au§  ©rünben,  bie  in^ 
Gebiet  ber  3Jiad&tfragen  gehören.  SDaljer  mar  bamal^  ber 
«Silbergulben,  obgleid^  befinitioe^  ©elb,  nid^t  calutarifd^ ;  hingegen 
maren  bie  ©taat^noten,  trofebem  fie  popiroplatifd^e^  autogenifd^e^ 
©elb  maren,  bennodf)  oalutarifd^ ;  benn  ber  ©taat  l^ielt  fie  für 
feine  ä^^^^^Ö^"  bereit.  SDafe  aud^  bie  ^anfnoten  üalutarifd^ 
maren,  merben  mir  fpäter  finben. 

S!)ie  nid^t  üalutarifd^en  ©elbarten  motten  mir  a!gef[orifd^ 
nennen.  Slfjefforifd^  ift  alfo  eine  ©elbart  erften^,  menn  fie  nid^t 
öbligatorifd^  ift,  alfo  gurüdgemiefen  merben  fann;  jmeiteni^, 
menn  fie  §mar  obligatorifd^ ,  aber  jugleid^  einlö^bar  ift:  bann 
ift  fie  nid^t  befinitit);  britten^,  menn  fie  jmar  befinitio  ift,  aber 
bei  apogentrifd^en  gol^Iungen  nid^t  aufgebrängt  mirb.  hierbei 
benfen  mir  ftet§  an  S^^^i^^Ö^"  ^^n  überfritifd^er  ^ö^e,  ba  nur 
fold^e  ä^'^'^wngen  für  ben  begriff  be^  oalutarifd^en  ©elbe^ 
mid^tig  finb. 

Unfere  9?eidöiSfaffenfd^eine  finb  afjefforifd^,  meil  fie  einlölbar 
finb.  Unfere  ^aler,  aud^  menn  fie,  regiminal  beurteilt,  nid^t  ein= 
lösbar  mären,  bleiben  bennod^  afgefforif d^ ,  fo  lange  fie  oom 
(Staate  nid^t  aufgebrängt  merben. 

Qn  Öfterreid^  maren  um^  ^a^x  1870  bie  filbernen  @ulben= 
ftüdte  burd^au^  afjefforifd^,  "öa  ber  ©taat  fie  nid^t  ju  feinen  apo« 
jentrifc^en  3ö^^^"9^"  ^^^^^^  ^^^^t-  ®atan  änbert  fid^  nid^tig 
burd^  hie  ©rmägung,  ba^  nad^  ber  ^erfaffung  oon  1857  e^ 
burc^au^  bie  2lbfi(^t  mar,  biefem  (Silbergulben  bie  oalutarifd^e 
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Stellung  i\x  üerleil^en.  ©ute  2Bünf(^c  fommen  l^ier  nid^t  in 
33etrad&t.  ©^  fragt  ftd^  ganj  allein,  ob  ber  ©taat  tatfädölid^ 
Bereit  töar  in  ©ilbergulben  ^u  ^a\)kn  —  unb  ha^  voax  er  um^ 
Qal^r  1870  ni(5t.  2)er  ©ilbergulben  l;atte  au^  poUtifd^en 
^rünben  tatfäd^lid^  feine  t)alutarif(^e  Stellung  rerloren  unb  roar 
olfo  afjefforifd^  geworben,  toie  fel^r  man  ^§  a\xä)  bebauern  möge. 

3Jian  mu§  bie  lE)ter  vertretene  regiminale  2luffaffung  tro| 
aller  2lbneigung  gegen  bie  SSorgänge,  hk  §um  ^eifpiel  in 
Öfterrei^  f)ert)orgetreten  finb,  burd^au^  feftl^alten;  fie  beruht  auf 
ber  ©rfenntni^,  ha^  bie  D^^ec^t^orbnung  nic&t  auf  ber  ©efejgebung 
allein  berul^t,  fonbern  aud^  oon  SJlad^toerl^ältniffen  abfängt;  e^ 
gibt  politifd^e  Sagen,  bie  ma^gebenb  für  bie  9^ed^tlorbnung 
werben ;  mir  ge^en  l^ier  ftet^  auf  ben  Urfprung  ber  S'ied^t^orbnung 
jurücf  unb  muffen  e^  tun. 

^a^  ift  freilid^  nid^t  mel)r  guri^prubenj ,  aU  meldte  t)er== 
pfli(^tet  ift  bei  gegebener  S^^ed^tlorbnung  ftel^en  ju  bleiben  — 
aber  e^  ift  ^olitü,  itnb  in  bie^  ©ebiet  gehört  ba^  (Selbwefen. 

^ie  @infi(^t  in  bie  D^atur  be^  oalutarifc^en  @elbe§  ift 
unter  anberem  aud^  be^^alb  oon  ber  ^öd^ften  SBid^tigfeit,  meil 
fie  für  ben  ganzen  @elbüer!el)r  tiefgreifenbe  golgen  liat. 

Qnbem  ber  «Staat  beftimmt,  bafe  er  feine  ^erpflid^tungen 
in  ber  unb  ber  ©elbart  erfüllt,  erflärt  er  nämlid^  roeit  me^r, 
al^  man  junäd^ft  erwartet.  @§  fönnte  fd^einen,  al^  fei  baburd^ 
nur  über  apojentrifd^e  ä^^^^^^^Ö^^  tiwa^  au^gefagt,  roälirenb 
anbere  S^^lungen  baoon  ni(^t  weiter  berül^rt  werben.  Seifpiel^? 
weife:  wenn  ber  öfterreid^ifd^e  gi^fu^  erklärt,  ha^  er  feine 
So^lungen  in  Staat^noten  leifte,  fo  fönnte  man  meinen,  baburd^ 
würben  paragentrifd^e  B^^^wngen  nid^t  betroffen.  Sllfo  unter 
•^rioaten  fei  bann  eine  It^trifd^e  Sd^ulb  nod^  immer  al^  Sd^ulb 
in  Silbergulben  auf^ufaffen,  weil  biefe  ©elbart  oalutarifd^  war 
im  Sinne  ber  ©efeggebung  oon  1857  —  wä^renb  bie  (Btaat^^ 
noten  erft  im  3al)re  1866  entftanben.  2)iefe  3Keinung  wirb  fo- 
pfagen  gefül^l^mäfeig  oft  genug  gel^egt;  fie  ift  aber  ganj  unb 
gar  falf^! 
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2)enn  fobalb  bcr  ©taat  eine  ©elbart,  §um  ^eifpicl  hit 
©taat^noten,  ju  oalutarifd^er  Stellung  erhoben  l^at,  tritt  etwa^ 
anbetet  a\^  begleitenber  Umftanb  ein,  raa^  nid^t  au^  ber  fi^fa- 
lifd^en,  fonbern  au§  ber  geri($t^^errlid^en  ^'^atur  be^  ©taateiS 
folgt.  211^  ©eric^t^lierr  fann  ber  (Staat  nid^t  »erlangen,  bafe 
hti  l^trifd^en  $ßerpflid^tungen  unter  ^rioaten  ber  Sd^ulbner 
ttxoa^  anbere^  leifte,  al^  wa^  ber  Staat  felber  leiftet,  wenn  er 
Sc^ulbner  ift.  2ßenn  alfo  ber  Staat  au^  ©rünben  ber  poli^ 
tifd^en  S^iotroenbigfeit  erflärt,  ha^  er  fortan  feine  3^&litngen  in 
Staat^noten  leifte  —  bann  ntufe  er  al^  ©erid^t^^err  aud^  julaffen, 
bag  bei  anberen  3^'^^ii"9^^  ebenfalls  bie  Staat^note  genügt. 
Unb  jroar  nid^t  nur  bei  epigentrifd^en  3^&lungen  —  t>a^  oer- 
fte^t  ftd^  oon  felber,  ha  roir  ja  t)om  ©elbf^ftem  be^  Staate^ 
reben  unb  bie^  ©elbf^ftem  an  ber  ftaatlid^en  Slfjeptation  erfennen; 
fonbern  ber  Staat  mufe  aud^  bei  para§entrifc^en  3ö^lungen,  toenn 
e§  §um  Streite  fommt,  al^  ©erid^t^^err  burd^fe^en,  ha^  bie 
3a^lung  in  Staat^noten  genügt.  State  er  bie^  nid^t,  fo  würbe 
er  feine  eigene  fi^falifd^e  §anblunggn)ei[e  al^  ©erid^t^^err  oer« 
urteilen:  er  befänbe  fid6  im  Sßiberfprud^  mit  fld^  felbft. 

2)arau^  folgt:  menn  e^  barauf  anfommt,  entfiel^enben  Streit 
burd^  gerid^tlid^e  (Sntfd^eibung  ju  fd^lid^ten,  fo  ift  ha^  erjroing- 
bare  3o^lung^mittel  immer  bagjenige,  rceld^em  ber  Staat  hk 
t)alutarif4)ß  Stettung  gegeben  f)at.  ^ie  gerid^tlid^e  ©ntfd^eibung 
tfi  aber  bie  le^te,  bie  e^  gibt.  Qn  allen  3^^liitt9ßtt  ift  alfo, 
abgefe^en  oon  gütUd^er  Einigung,  jule|t  ha^  oalutarifc^e  (Selb 
ju  leiften.  TOtbin  lauten  l^trifd^e  3Serpflid^tungen  ftet^  auf 
oalutarifd^eö  ©elb,  menn  nid^t  oorl^er,  fojufagen  burd^  33ergleid^, 
afgefforifd^e  ©elbarten  oon  ben  Parteien  genehmigt  werben,  ©ine 
SSerpflid^tung,  in  Ttaxt,  in  granfen,  in  S^iubeln  auögebrürft,  be= 
beutet  alfo  eine  SSerpflid^tung ,  bie  burd^  ba§  jeroeilig  oaluta= 
rifd^e  ©elb  jener  Sänber  gelöft  wirb. 

SDa0  oalutarifd^e  @elb  ift  alfo  ba^  ©elb  fd^led^tl^in ;  an 
ben  Sd&idfalen  be^  oalutarifd^en  @elbe^,  an  feiner  l^trifd^en 
^Sermaltung ,  l^angt  ha^  Sd^idffal  ber  Sßerteinl^eit  be§  ßanbe^, 
für  ben  au^roärtigen  ^eobad^ter. 
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B^{(^t  bie  ©efe^e  entfd^etben,  roa^  oalutarifd^el  ©clb  fein 
foll;  fie  brüden  nur  einen  frommen  Sßunfd^  qu0,  benn  fie  oer^ 
mögen  nid^t^  gegen  i^ren  ©rjeuger,  ben  ©taat;  fonbern  bag 
tatfäd)Iid^e  ^eri^alten  be^  <Btaat§  bei  feinen  ga^Inngen  ent= 
fd^eibet,  mag  üalutarifd^e^  ©elb  ift,  unb  bana($  rid^ten  fid^  bie 
©erii^t^^öfe. 

S^id^t  bie  It;trifd;e  D^led^tgorbnung,  bie  jemeilig  in  ^raft  ift, 
fd^reibt  bem  (Staat  bag  apogentrifd^e  ä^^^^w^Ö^^^ttel  vox; 
fonbern  hu  SJ^a^tnerl^ältniffe  beftimmen  bieg  gti^Iunggmittel, 
unb  bie  I^trifd^e  Df^ed^t^orbnung  fügt  fid^  unb  ftredft  fid^  hana^. 

^al^er  ift  bie  oalutarifd^e  ©elbart  ber  2lngelpunft  ber 
ganzen  (t)trifd^en  SSerfaffung. 

2)ieg  aber  barf  bie  Qurigprubenj  nid^t  fagen,  benn  fie  ift 
an  bie  formal  befielienbe  S^ied^tgorbnung  gebunben.  Söol^l  aber 
ift  eg  bag  ©rgebnig  ber  politifd^en  ©rmägung  unb  rairb  burd^ 
bie  gange  I^trifd^e  ^ed^tggefd^id^te  beflätigt;  eg  ift  fogar  ber 
eigentlid^e  ©d^Iüffel  §u  biefer  ge^eimnigoollen  ©ntroidflung. 

^ag  oalutarifd^e  S^^^^iiJ^Ö^^^ttel  eineg  Öanbeg  Reifet  im 
engeren  (Sinne  beg  SBortel  bie  SBä^rung.  Qm  weiteren  Sinne 
bebeutet  Sßäl^rung  oft  bie  gefamten  l^trifd^en  ©inrid^tungen 
beg  Sanbeg,  inbem  man  ha^  &an^^  naä)  feinem  mid^tigften 
^eftanbteile  benennt. 

Um  bie  2BäI)rung  im  engeren  Sinne  aufjufinben,  muffen 
ftetg  bie  beiben  fragen  beantwortet  werben:  meldte  ©elbarten 
finb  befinitio?  unb  welche  oon  ben  befinitioen  ©elbarten  r)er= 
menbet  ber  Staat  aufbringlid^  bei  apogentrifd^en  ,3^'^^w^9^"? 

3Jian  finbet  bagegen  bie  2Bäl)rung  nid^t  mit  Sid^erl^eit, 
wenn  man  nad^  bem  torantgelbe  fragt,  benn  eg  gibt  ^urant? 
gelb,  meld^eg  nid^t  befinitio  ift.  5Ro(^  unrid^tiger  märe  eg,  nad^ 
ben  ^urantmüngen  gu  fragen,  benn  baburd^  mären  alle  Sd^eine 
auggefd^loffen,  mä^renb  eg  bod^  Sßä^rungen  mit  Sd^einen  gibt. 
3lud^  ift  eg  ni^t  erlaubt,  oon  ber  grage  augjugel&en,  meldte 
SJietalle  liglifd^e  ^Sermenbung  finben,  benn  eg  gibt  2Bäl^rungen 
ol^ne  l)t)lifd^e  ^ßermenbung  oon  9Jletatten.    ©nblid^  barf  man  bie 
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SBäl^rung  nid^t  au^  ben  ©efe^en  erfenncn  roollen,  benn  bie 
grage,  toeld^e  befinitiüe  ©elbort  ber  6taat  apojentrifc^  t)cr= 
tocnbet,  ift  eine  ^atfrage. 

2)te  funftionelle  (ginteitung  ber  ©elbarten,  in^befonbere  bie 
toid^tigfte  in  »alutarifd^e^  unb  afgefforifd^e^  ©elb,  ift  oollfommeu 
unabhängig  oon  ber  frü{)er  betrad^teten  genetifd^en  (Einteilung, 
tn^befonbere  t)on  ber  in  bare^  unb  notale^  ®elb,  fo  bofe  wix 
bel^aupten  bürfen: 

ha^  üalutarifd^e  ©elb  fann  entraeber  ^aroerfaffung  ober 

Sflotaloerfaffung  §aben; 
ha^  afjefforifd^e  @elb  !ann  ebenfalls  entroeber  ^ax- 
oerfaffung  ober  S^otaberfaffung  ^aben. 
©ttng  befonber^  fd^roierig  ift  e^  bem  3JfetaIIiften  anjuerfennen^ 
ha^  haxz§>  @e(b  in  a^sefforifd^e  Stellung  geroten  fann:  worauf 
aber  bo^  Sßerftänbni^  ber  n)ic6ttgften  ©reigniffe  gang  eigentlid^ 
berul^t.  Tlan  mufe  ^ier  rate  immer  hie  3ßünfd^e  ganj  abgetrennt 
oon  ben  ^eobad^tungen  l^alten.  ^er  3}?etaIIift,  in  l^o^em  ©rabe 
für  ^aroerfaffung  begeiftert,  raill  bei  ber[elben  aud^  bann  nod^ 
eine  nad^roirfenbe  ^raft  oerfpüren,  raenn  fie  afjefforifd^  ge= 
roorben  ifi  —  er  fann  oon  feiner  SSorliebe,  treu  wie  er  ift, 
nid^t  laffen. 

©benfo  fann  er  nid^t  mit  oollem  ^er^en  anerfennen,  bafe 
ba^  oalutarifd^e  ©elb  gelegentlid)  5Rotatt)erfaffung  l^at :  ha§  notate 
©elb  fc^eint  i^m,  ba  er  e^  ^a^t,  einer  fo  oorgejogenen  (Stellung 
nid^t  roürbig,  ja  fogar  nid^t  fä^ig  ju  fein;  unb  er  rebet  oon 
anomalen  ©ntraidflungen,  raenn  ber  gefürd^tete  gall  bod^  eintritt. 

%nx  un^  aber  befielt  fein  fold^e^  Vorurteil:  folange  rair 
nur  fd^ilbern,  l^alten  rair  a\^  ©runbfafe  feft,  ha'^  man  bie  (SJelb- 
oerfaffungen  genetifd^  betrad^ten  fann  ober  aud^  funftioneQ,  unb 
ba^  rair  baburd^  §u  Einteilungen  geführt  werben,  bie  ooneinanber 
unabhängig  finb.    ©^  fann  alfo  oorfommen: 

bareS  @elb  entroeber  in  oalutarifd^er  ober  afjefforifd^er 
Stellung ; 

notale^  (Selb  entraeber  in  oalutarifd^er  ober  af§efforifd^er 
(Stettung. 
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^ag  e^  beffer  fein  mag,  roenn  ha^  üalutarifc^e  @e(b  hk 
Baroerfoffung  unb  nur  ha§  afjefforifd&e  bie  9^otalt)erfaffung  l^at, 
leugnen  wir  nid^t,  aber  bte[e  ©rtoägung  gehört  nod&  nid^t  ^ier= 
l^er,  ha  fie  pub(tjtftif(5  ift. 

§  7. 
iBimetaHi^ntu^  unb   SBäl^rung^ttipen. 

Um  bie  (Selbf^fteme  ber  Sänber  ^u  üaffifijieren,  mufe  man 
öön  ber  Dalutarifd^en  ©elbart  au^ge^en,  bie  aI[o  juerft  auf^ 
pfud^en  ift.  ^at  man  fie  gefunben,  fo  i^önnen  bie  genetifd^en 
Unterfd^eibungen  eintreten.  2luf  bie  afjefforifd^en  ßJelbarten  ift 
babei  gar  nic^t  meiter  ju  ad^ten. 

©^  fragt  fid^  bann  gunäd^ft,  ob  in  einem  Sanbe  bie  oaluta^ 
rifd^e  @elbart  ^Baroerfaffung  i)at  ober  nid^t. 

Sßenn  ^aroerfaffung  ftattfinbet,  fo  fragt  man  meiter, 
toeld^e^  ha^  l^r)lifd^e  SJietaH  ift  (praftifd^  betrad^tet:  ob  6ilber 
ober  ob  ®olb);  ferner:  ob  au^gebilbete  §t)Iobromie  ftattfinbet 
ober  nid^t. 

3Benn  ha^  oalutarifd^e  ©elb  S^otaloerfaffung  ^at,  fo  !ann 
naä)  ber  ^efd^affen!)eit  ber  platten  gefragt  werben:  e^  gibt 
metattoplatifd^e  unb  papiroplatifd^e  9^otaloerfaffung.  Qebe  biefer 
S^otatoerfaffungen  fann  raieber  mit  ^^lobromie  oerbunben  fein 
ober  nid^t. 

^ie  am  meiften  gefürd^tete  fogenannte  ^apiergelDoerfaffung 
ift  bie  papiroplatifc^e  B^otaloerfaffung  ol)ne  ^^(obromie. 

3n  biefer  Überfid^t  ber  oalutarifd^en  ©elbarten  na^  il^rer 
genetifd^en  ^erfaffung  fommen  bie  begriffe  be^  SJionometaßi^mu^ 
unb  bei  Simetallilmul  nidjt  oor ;  benn  unfere  grageftellung  fann 
gar  ni(^t  auf  biefe  ^Begriffe  führen,  ha  für  unl  bal  oalutarifd^e 
@elb  auf  einem  tatfäc^lid^en  ^er^alten  bei  ©taatel  beruht,  alfo 
auf  einem  ©ntfd^tug,  ben  er  in  ^ejug  auf  hie  ap o^entrifdjen 
ga^lungen  fafet.  Um  bie  33egriffe  SJionometallilmul  unb  S3i= 
metaHilmul  §u  pnben,  muffen  mir  ha§i  gange  ©elbf^ftem  bei 
©taatel  inl  2luge  f äffen  unb  bie  grage  aufroerfen,  meldte 
befinitioe  @elb arten  in  biefem  Softem  oorfommen.    ^er  begriff 
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ber  befinitben  ©elbart  ift  tüctter,  aU  ber  be§  üalutarifd^cn 
©elbe^:  jcbcl  üolutarifd^e  ©elb  ift  beftnitir,  aber  nid^t  jebe^ 
bcflnitbe  @elb  ift  ralutarifd^. 

9JJonometatti^mu§  fiubet  ftatt,  toenn  e^  nur  eine  befinitioe, 
nnb  jwar  l^t)loc|emf($e  ©elbart  gibt,  ^ie  Toid^tigften  gälle  finb: 
nur  ba^  Silber  ^at  E)i)(ifd^e  Stellung  (SJionarg^ri^muö) ;  ober: 
nur  ba^  @o(b  l)at  l)t)Iifd^e  Stellung  (9J?onod^rt)fi§mu^).  ^amit 
ift  aber  nod^  ni(5t  gefagt,  ba^  ba§  monargt)rif(^e  Silbergelb  in 
t)alutarif(5er  Stellung  fei;  e^  fönnte  aud^  afgefforif^  fein.  ©^ 
wirb  nur  gefagt,  ba§  au^er  bem  Silber  fein  anbere^  9JletalI  in 
^glifd^er  Stellung  fei.  ©benfo  liegt  e^  bei  bem  ntonod^rt)f[fd^en 
©elbe :  e^  fann  üalutarifd^  ober  afjefforijd^  üerroenbet  fein ;  nur 
bie^  ftel^t  feft,  ha^  bann  neben  bem  ©olbe  fein  anbere^  SJietaH 
in  li^lifd^er  Stellung  fei. 

3n  Öfterreid^  mar  ron  1857  bi§  1879  fteti  ^Wonarg^ri^muS, 
benn  Silber  mar  ha§  einzige  9J?etalI  non  li^lifd^er  Stellung; 
nur  Silber  fonnte  ol)ne  grunbfä^lid^e  33e[d^ränfung  in  @elb, 
nämli(^  in  Silbergulben ,  üermanbelt  merben.  Slber  e^  ift  be* 
fannt,  ha^  in  jener  3ßtt  ba^  Silbergelb  nid^t  nalutarifd^  mar; 
e^  mar  afjefforifd^ ;  benn  ralutarifd^  maren  bie  9^oten  ber  33anf 
(mooon  fpäter  §u  reben  ift)  unb  t)on  1866  ah  anä)  bie  Staate- 
noten.  3Jionargpri^mu^  fagt  alfo  gar  nidbt^  au^  über  bie 
SBä^rung,  fonbern  beljauptet  nur,  bafe  blofe  ein  TlttaH,  unb 
jmar  ba^  Silber  in  l)t)lifd^er  Stellung  fei.  ^ie^  mirb  in 
ber  Siegel  gar  nid^t  erfannt,  meil  unfere  9JJetalliften  bie  SSor- 
ftellung  liegen,  al^  menn  nur  l^rjlogenifd^eö  (Selb  nalutarifd^ 
fein  fönnte.  ©^  mag  bie^  münfd&en^roert  fein,  aber  e^  ifl 
tl)eoretifd^  nid^t  rid^tig.  ^ie  3J?etalIiften  l)aben  befanntlid^  bie 
funftionellen  ©elbarten  nid^t  au^reidienb  erfannt,  moburd^ 
ii^nen  bie  Unter[d^eibung  be^  ralutarifd^en  unb  afgefforifd^en 
@elbe^  fel)lt. 

©infad^er  lagen  bie  ^inge  in  SDeutfd&lanb  nor  1871 :  mir 
Ratten  9J?onarg^ri^mu^ ,  unb  §ugleid^  mar  ha§>  monarg^rifd^e 
Silbergelb  oalutarifd^,  roa^  nid^t  an  fid^  notmenbig  ift,  mie  ba^ 
33eifpiel  Öfterreid^^  bemeift. 
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SJiono^r^fiSmu^  befielet  [\^\t  1871  in  $Deutfc^Ianb  unb  ju^ 
gleich  ift  bafelbfi  ba§  monod^r^fifc^e  @elb  öalutarifd^  (1905). 

Qn  ©nglanb  ober,  gut  Qdt  ber  napoleonifd^cn  Kriege,  xoax 
ebenfoE^  9JJonod^rr)ft^ntu^ :  nur  bal  @olb  fonnte  in  @elb  üer^ 
roanbelt  werben,  !eineln)eg§  baB  ©über,  n)e(($e^  bereite  im 
18.  Qolirl^unbert  bie  ^rilifd^e  (Stellung  üerloren  l^atte.  5lber 
hamaU  wax  ha^  ntonod)r9fif$e  @elb  nid^t  üalutarifd^,  fonbern 
af jefforifc^ ;  e§  xoax  al\o  ganj  äl^nlid^  toie  in  Öfterreid^  üon  1857 
bi^  1879,  nur  mu^  man  bie  3JJetaIIe  @ölb  unb  ©über  in  il^rer 
^t)lif(^en  ©tettung  üertaufi^en.  — 

3Son  l^ier  au§  lägt  fi(J  leidet  über  ben  ^imetaffilmu^ 
9ied^enfd^aft  geben;  er  befielt  barin,  ba§  jmei  l^plifije  TletaUt 
(@olb  unb  ©ilber)  nebeneinanber  jugelaffen  finb.  3l(^bann 
barf  beftnittüe^  @elb  o^ne  33egren§ung  an^  ©ilber  l^ergeftellt 
werben;  aber  aud&  au^  @olb  fann  beftnitine^  ©elb  o^ne  Se^ 
grengung  l^ergeftellt  raerben.  5Da^  ift  ha^  2Befen  be^  ^\^ 
metatti^mu§. 

^a  jebe  ber  beiben  (SJelbarten,  bie  arg^rogenifd^e  ebenfo  mol^l 
wie  bie  d^rt)fogenifd^e,  non  ber  ©efe^gebung  all  befinitit)  ^n^ 
gefteHt  ift,  fo  folgt,  ba§  eine  ©inlöfung  ber  einen  3lrt  burc^  bie 
anbere  2lrt  grunbfäjlid^  aulgefd^loffen  ift.  ^al  befinitiüe  Silber^ 
gelb  ift  nii^t  amtlid^  üerwanbelbar  in  ^olbgelb;  ha§  befinitit)e 
©olbgelb  ift  ni(^t  amtlid^  oerraanbelbar  in  ©ilbergelb.  ^eibe 
©elbarten  l)aben  alfo  feine  funftionelle  ^egiel^ung  jueinanber; 
fie  ftel^en  unabliängig  nebeneinanber. 

5Der  ^imetaHilmul  barf  nid^t  mit  §ülfe  bei  ^urantgelbel, 
alfo  bei  ©elbel  mit  allgemeinem  ^Inna^mejmang,  befiniert  werben, 
aud^  bann  nid^t,  wenn  man  etwa  l^^logenifd^el  ^urantgelb  ju« 
grunbe  legt ;  benn  fold^el  @elb  fann  einlölbar  fein,  ift  alfo  nid^t 
immer  befinitio.  ^iel  wirb  meiftenl  überfe^en,  weil  a\xä)  bie 
Unterfd^eibung  bei  ^urantgelbel  oon  bem  befinitioen  (Selbe 
m(^t  üblid^  ift.  ^efanntlid^  ^at  granfreid^  im  ^^al^re  1803  ein 
bimetalliftifd^el  ©elbfpftem  eingeführt  unb  bie  (Btaatm  bei 
lateinifd^en  9Jlün§bunbel  l^aben  biel  ©tjftem  angenommen.  @l 
ift  wal^r,  ha^  in  biefen  (Staaten  filbernel  unb  golbenel  ^urants 
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gelb  nebeneinanber  im  ©ebraud^e  finb,  aber  bte§  ift  nid^t  bie 
Definition  be^  33imetaIIi^mu^ ;  ha^  3Be[ent(id^e  ift  üielmel^r,  ha^ 
biefe  (Staaten  nebeneinanber  argprogenifd^e^  unD  d^r^fogenifd^e^ 
@e(b  aU  befinitiüe  ©elbarten  befi^en. 

@^  ift  ferner  ni($t  roa^x,  ha^  granfreid^  aud^  nad^  1876 
(aB  bie  ©ilberprägung  eingeftellt  würbe)  nod&  ben  Simetalli^mu^ 
im  ©inne  be^  ©efe^e^  t)on  1803  l^abe:  bamal^  verlor  ha^ 
©Über  bie  ^pUfd^e  (Stellung,  unb  nur  ba5  @olb  bel^ielt  bie* 
felbe.  golglid^  prte  ber  ^imetalli^mu^  auf.  granfreid^  ^at 
feit  1876  ein  monod^r^fifd^e^  (SJelbf^ftem,  unb  neben  bemfelben 
i^at  e^  in  feinen  günffranfenftüdfen  ein  argtiroplatif d^e^ ,  nid^t 
melir  arg^rogenifd^e^  (SJelb,  alfo  ein  argtiroplatifd^e^-autogenifd^e^ 
@elb.  2)a6  bie  filbernen  (5tü(fe  ju  fünf  granfen  allgemeinen 
Slnnalimejmang  Ijaben  (alfo  ^urantgelb  finb),  unb  ba§  fie  fogar 
befinitio  geblieben  finb,  ift  gmar  rid^tig,  aber  fie  finb  nid^t 
bepnitio  unb  l)^logenifd^  jugl^id^ :  biefe  ^erbinbung  oon  @igen= 
fd^aften  i)at  feit  1876  nur  ha^  ©olbgelb. 

2)ie  frangöfifd^en  (©(^riftfteller  behaupteten  gmar,  ba§  ber 
^imetalli^mu^  aud^  nad^  1876  noc^  befiele ;  aber  fie  l^aben  nid^t 
ben  oben  entraicfelten  begriff  biefer  ©inrid^tung,  ha  fie  am  att- 
gemeinen  5lnna^meätt)ang  haften  bleiben  unb  meber  oon  befini= 
tioem  ©elbe  etroa^  toiffen,  nod^  oon  ber  §t)logenefe;  fie  befinben 
fid^  auf  einer  (Stufe  ber  ©rfenntni^,  bei  raeld^er  bie  roid^ttgften 
©igenfd^aften  ber  li)tri[d^en  ^erfaffung  nid^t  in^  fiid^t  gej'efet 
werben  fönnen. 

hingegen  l)at  ber  33imetalli^mu^  oon  1803,  in  unferem 
(Sinne  aufgefaßt,  burd^  ben  beutfct)=frangöfii'd^en  ^rieg  nid^t  bie 
geringfte  Unterbrechung  erfal^ren;  benn  er  ift  eine  l^plifc^e,  nid^t 
aber  eine  funftionette  ©rfd^einung.  SBä^renb  be^  ^riege^  finb 
bie  91oten  ber  San!  oalutarifd^  geworben  —  aber  bie^  ift  ol^ne 
alle  33ebeutung  für  htn  SimetaHi^mu^ !  ^la^  wie  oor  fonnte  aus 
Silber  wie  au^  ©olb  unbegrenzt  @elb  oon  befinitioer  @igen= 
fd^aft  ^ergeftellt  merben,  alfo  beftanb  ber  Simetallt^mu^  fort; 
nur  trat  neben  i^m  eine  anbere  ebenfalls  befinitioe  ©elbart  auf, 
meldte  autogenifd^  mar  (bie  33an!note),  unb  biefe  ©elbart  mar 
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oalutarifd^  geroorben;  bagegen  traten  hamaU  bie  beiben  ©elb- 
arten  be^  SBimctallt^mu^  in  afjefforifd^e  (Stellung. 

Qn  ber  3^it  non  1803  bi^  1870  —  wenn  wir  bte  ^enolution 
üon  1848  unbead^tet  laffen  —  lagen  bie  SSer^ältniffe  einfad^er. 
@^  gab  ha  immer  ein  ^t)(ogenif($e^  @elb  in  nalutarifd^er 
(Stellung:  entmeber  ©ilbergelb  ober  (^Jolbgelb,  aber  nii^t  etwa 
foroo^l  ha^  eine  al^  ha§  anbere.  2)ie  Sßal^l  aber  jroifd^en  ben 
beiben  ©elbarten  lag  bei  ber  Staat^üermaltung  unb  mar  burd^ 
fein  @efe^  geregelt.  ®a^  @e[e|  [teilte  nur  bie  beiben  ^^loge- 
nifd^en  ©elbarten  bem  (Staate  jur  Sßal^l  für  feine  apo^entrifd^en 
3a^lungen.  ^ie  jemeilig  ermä^lte  ©elbart  mar  üalutarifd^,  bie 
anbere  mar  a!§efforif(^.  ^arin  §eigt  fid^,  mie  mid^tig  unfere 
regiminale  2luffaffung  ift;  mer  nur  ha§  ©efe^e^rec^t  unb  nid^t 
bie  ©ntfd^lie^ungen  ber  33erroaltung  bead^tet,  ber  fann  ben  Se^ 
griff  be§  nalutarifd^en  @elbe^  gar  nid^t  erfaffen. 

5Der  ^imetalli^mug  lägt  alfo  unentfd^ieben ,  ob  eine  feiner 
(^elbarten  oalutarifd^  mirb  ober  nid^t  unb  meldte  oon  beiben 
©elbarten  oalutarifc^  mirb,  ober  ob  etma  eine  britte  fid^  (mie 
in  granfreid^  im  3al)r  1870)  all  folc^e  einbrängt. 

SBefanntlid^  mäl)lte  hk  franjöfifc&e  (Staatloermaltung  oon 
1803  bil  etma  1860  bal  (Silbergelb,  nad^  1860  ha§>  ©olbgelb 
für  ben  oalutarifd^en  ^ehxanä)  —  rooburd^  am  bimetalliftifd^en 
(Softem  nid^tl  geänbert  mirb.  ^al  Softem  l)örte  erft  auf,  all 
bem  Silber  bie  l^plifd^e  ©igenfd^aft  entzogen  mürbe.  S)ie  @rünbe, 
meldte  ben  (Staat  bemogen,  balb  bal  (Silbergelb  oalutarifd^  §u 
be^anbeln,  balb  ha^  @olbgelb  —  geljören  nid^t  l)ierl)er,  ha  fie 
aul  ber  lt)trifd^en  ^oliti!  ermud^fen.  2(ud^  bie  SBirfungen  auf 
bal  fogenannte  $reilüerl)ältnil  ber  beiben  ebeln  3}Zetalle  finb 
l^ier  nid^t  §u  betrad^ten. 

Ttan  'i)at  oft  gegen  ben  ^imetallilmul  ben  ^ormurf  er- 
l^oben,  bag  nid^t  ©olb  unb  (Silber  ^ugleidf;  Sßertmeffer  fein 
könnten ;  entmeber  ha§  eine  ober  ha§  anbere  3JletaII  muffe  biefer 
Slufgabe  bienen.  (Seltfamer  ©inmanb;  nur  oom  (Stanbpunfte 
bei  2lutometaIIilmul  aul  ju  begreifen!  2)er  Simetallilmul  ift 
ja  unter  atten  Umftänben  eine  (S^artaloerfaffung,  feine  penfa* 
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torifd^e,  am  tüenigften  eine  bi^autometalliftifd^e,  alfo  ift  roeber 
@olb  an  fi($,  nod&  ©itber  an  fid^  bort  al5  SBertmeffer  t)er= 
roenbet.  S)ie  Sßerteinl^ett  ift  bod^  immer  ber  granf,  unb  e^  ift 
für  ben  inneren  3Ser!e^r  granfreid^g  ganj  gleid&gültig,  meldte 
©elbart  gerabe  oalutarifd^  fei;  biefe  2Ba!)(  l^at  nur  iianbel^^ 
:po(itifd^e  unb  finanjpolitifc^e  folgen,  aber  feine  golgen  für  ben 
inneren  ^erfe^r.  Unb  felbft  menn  man  bie  2ßa^I  ber  öaluta- 
rifd^en  ©elbart  für  mid^tiger  galten  follte,  fo  ift  bo(^  in  einem 
gegebenen  3^itpun!te  immer  nur  eine  ralutarifd^e  ©elbart  im 
©ebraud^e,  nid^t  etma  jroei  nebeneinanber,  fo  ha^  alfo  granfreid^ 
nie  ©olbroälirung  unb  ©ilbermä^rung  jugleid^,  fonbern  ent? 
meber  bie  eine  ober  bie  anbere  ^atU,  abgefe^en  oon  ben  un- 
rul^igen  3^^^^«/  ^^  ^^^^  hxxtie  gorm  ber  Sßäl^rung  gemäl^lt 
rourbe. 

^er  33imetaIIi^mu§  mar  in  granfreid^  fo  eingerid^tet ,  ha^ 
tl^lobromifd^e  @inri(^tungen  für  bie  beiben  l^r^lifd^en  9}ktaIIe 
oorgefel^en  roaren,  aber  feine^roeg^  beftanben  beibe  §t)lobromien 
nebeneinanber ;  oietme^r  beftanb  §i;Iobromie  ftet^  nur  für  ha^ 
t)^lifd^e  Ttttaü  be^  jeroeiligen  oalutarifd^en  @elbe§.  ®er  ©runb 
ift  leicht  einjufetien:  bie  §t)(obromie  fefet  fid^  an^  jmei  @in- 
rid^tungen  jufammen,  bie  mir  §r)IoIepfte  unb  ^^lopl^anti^mu^ 
genannt  l^aben.  ^ie  ^^(olepfie  !ann  bei  afgefforifd^em  unb  hti 
oalutarifd&em  ©elbe  rorfommen;  ber  St)(op^anti^mu^  hingegen 
fommt  nur  bei  oalutarifd^em  ©elbe  oor  (obgleid^  er  nid^t  htx 
jebem  oalutarifd^en  @elbe  an  fid^  erforberlid^  ift);  benn  er 
beftet)t  in  ber  unbebingten  ©rlangbarfeit  be^  Jiplifd^en  3JletaIIe^. 

@^  mar  feit  1803  beftimmt:  erften^,  ba§  au^  ©Über  befini? 
tioe^  @elb  l^erfteHbar  fei  unb  jroeitenö,  bafe  jebe  eingelieferte 
3J?enge  ron  Silber  in  befinitioe^  ©elb  ju  oerroanbeln  fei.  2)ie§ 
ift  2lrgt)roIepfie.  2lud^  mürben  abgefd^liffene  ©ilbermünjen  ftet§ 
oon  ben  ©taat^faffen  äi^rüdfbetjalten ,  fo  ha^  bie  umlaufenben 
immer  oottn)idj)tig  blieben,  hingegen  raaren  biefe  ooHmid^tigen 
Silbermüngen  nur  bann  fidler  erlangbar,  menn  ber  (Staat  ba^ 
6ilbergelb  oalutarifd^  bel)anbelte;  ber  2lrgr)rop^anti^mug  mar 
alfo  nur  in  ben  Qeitm  oorl^anben,  in  meldten  ha§  Silbergelb 
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oalutartfd^  war;  al\o  beftanb  aud^  nur  in  biefen  3^^^^^^ 
^Irg^robromie. 

@6enfo  Toar  feit  1803  beftimmt,  ba§  au^  @o(b  befinitiüc^ 
@elb  ^erftellbar  fei  unb  bag  jebe  bargebotene  3J^enge  (Solbe^  in 
beflnitiüe^  @e(b  üerroanbelbar  fei.  ^ie^  ift  (S^rrifoleprie.  2lu(^ 
würben  abgefd^Iiffene  (SJoIbmünäen  üon  ben  ©taat^faffen  §urüdt' 
beizeiten,  fo  bofe  bie  um(aufenben  ftet§  üoßroid^tig  blieben,  ^in« 
gegen  raaren  biefe  üoffraid^tigen  ©otbntüngen  nur  bann  fidler 
erlangbar  (o^ne  ^Vermittlung  ber  @elbit)e($^ler),  roenn  ber  (Staat 
ha^  ©olbgelb  t)alutarif(j§  bel)anbelte:  ber  ßl)rt)fopl^anti^mug 
war  alfo  nur  in  ben  3^^^^^  üor^anben,  in  raeld^en  ha^  ©olb^ 
gelb  üalutarifd^  roar;  alfo  beftanb  aud^  nur  in  biefen  3^^^^^ 
ß^r^fobromie. 

^a^t  man  beibe^  jufammen,  fo  beftanb  alfo  immer  S^lo* 
lepfie  für  beibe  ^Jietalle ;  l^ingegen  §t)lopl^anti^mu^  jemeilig  nur 
für  ha^  ^plifd^e  9JletalI  be^  oalutarifd^en  @elbe0. 

Qebenfall^  alfo  mar  für  ha^  jemeilig  oalutarifd^e  @elb  eine 
oollftänbige  §t)lobromie  t)orl)anben ;  für  ha^  jeweilig  afjefforifd^e 
(oon  ben  beiben  ©elbarten  bie  l^ier  in  grage  flel)en)  beftanb 
aber  nur  bie  S^lolepfie  weiter. 

^ä)  faffe  bie^  nid^t  al^  eine  notmenbige  ©igenfc^aft  be^ 
^imetalli^mu0  auf  unb  barf  bal)er  in  obigem  ©inne  fagen: 
ber  33imetalli^mu^  mar  in  granfreid^  mit  öt)lobromie  be^ 
oalutarifd^en  @elbe^,  aber  nur  mit  ^^lolepfie  be^  afgefforifd^en 
@elbe^  oerbunben. 

^al^er  l^atte  ha^  li^lifd^e  SJietaU  be^  jeweilig  oalutarifd&en 
@elbe^  einen  gwifd^en  fel)r  enge  ©renken  eingefd^loffenen  $rei^. 

^a§  ^t)lifd^e  3J?etatI  be^  jeweilig  afjefforifd^en  @elbe^ 
l^atte  l^ingegen  nur  eine  untere  ^rei^grenje;  eine  obere  l)atte 
e§  nid^t. 

3llle^  hu^  ift  nur  für  ba^  innere  be^  Staate^  gwtreffenb 
unb  aud^  nur  für  fold^e  ^unben,  bie  ber  l^trifd^en  ^Verwaltung 
be^  (Staate^  gegenüber  ftanben;  alfo  nid^t  für  bie  lt)trifd^e  Ver- 
waltung felbft, 

2Bä^renb  be^  ^riege^  oon  1870,  aU  beibe  ©elbarten  i^rc 
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x)oIutartfd^c  Stellung  verloren  Ratten  (ju  fünften  her  33anfnoten), 
voax  für  beibc  9JletaIIe  nur  ^^(olepfte,  nid^t  aber  §t)(op^anti^mug 
üor^anben. 

@6en)o  ift  au(j^  beim  ^Jionometalli^mu^  hu  §t)lobromie 
nur  eine  möglid^e  ^egletterf($einung,  aber  fein  notroenbige^ 
©rforberni^,  worüber  nid^t^  weiter  ge[agt  ju  werben  brandet, 
weil  e^  au^  ber  eben  angefteßten  Setrad^tung  oon  felber  folgt. 

2)ie  ©elbfgfteme  ber  üerfc^iebenen  Sänber  werben,  wie 
oben  angebeutet,  nad^  ber  genetifd^en,  platifd^en  unb  bromifc^en 
33efd^affen^eit  ber  oalutarifd^en  ©elbart  flaffipjiert.  ©^ 
erleid)tert  h^n  Überblidf,  wenn  wir  ben  begriff  ber  33ar= 
oerfaffung  (ha§>  ift:  ber  li^logeuifd^-ort^ot^pifdien  ^erfaffung) 
benu^en.    2)ann  erl)alten  wir  folgenbe  wid^tigfte  ^t;pen: 

I.  2)a^  oalutarifd^e  @elb  liat  ^aroerf affung ;  nun  ift  ju 
unterf  d^eiben : 

1.  bas  l)^lifd^e  SJletall  ift  ©ilber. 

$ßon  biefer  ^efd^affen^eit  war  ha^  englif(^e  ©elbwefen, 
oon  2ßill)elm  bem  Eroberer  bi^  tief  in§  18.  Qal)rl^unbert.  2)a§ 
Sluftreten  ber  (SJolbtnünje,  ©uinea  genannt  1663,  ftört  biefen 
3uftanb  nid^t,  ha  bie  ©uinea  juerft  afjefforifd^  war.  2)ie 
l)9logenifd^e  DfJorm  ber  oalutarifd^en  ©ilbermünjen  i)at  fid^  oft 
geänbert,  unb  jwar  Ijat  fi($  ber  fpegififd^e  ©e^alt  ftet^  oer^ 
fd^led^tert;  biefer  Umftanb  ftört  ebenfalls  nid^t,  ba  l^ierburd^ 
nur  bie  befonbre  2lrt,  aber  nid^t  ba^  Sßefen  ber  Saroerfaffung 
fid^  änbert. 

granfreid^  l^atte  oon  1803  bi§  etwa  1860  ebenfatt^  biefe 
33efd&affenl)eit  be§  ©elbwefen^,  hmn  bie  apogentrifd^en  3öl)lungen 
fanben  in  ©ilbergelb  ftatt;  ha^  baneben  jugelaffene  ©olbgelb 
war  afjefforifd^. 

^ie  beutfd;en  ©taaten  Ijaitzn  ror  1871,  foweit  fie  im 
3oIIrerein  waren,  gleichfalls  biefe  3Serfaffung;  ha^  man  in  ben 
fübbeutfd^en  Staaten  nad^  ©ulben  red^nete,  ftört  nid^t. 

a.  3n  ©nglanb  war  bie  Slrg^robromie  nid&t  burd^gefü^rt, 
ba  in  älterer  3^^^  ^^^  ^ollwid)tig!eit  ber  umlaufenben  ralu? 
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tarif(^en  ©ilberftürfc  nid^t  aufrecht  erhalten  tourbe;  babei  fott 
bie  ^oIIiDtd^tigfeit  beurteilt  raetben  x\a^  ber  jeroetUg  geltenben 
^glogenifd^en  Spornt.  Wan  l^atte  alfo  ©ilberraä^rung  nur  im 
f)9(if(^en  unb  plati[d^en,  nid^t  aber  im  bromifd^en  (Sinn. 

b.  ^Dagegen  mar  in  granfreid^  unb,  pra!tifd^  hetxaä)Ux,  auä) 
in  S)eutfd^Ianb ,  bie  ©ilberraö^rung  aud^  bromifdt;  aulgebilbet. 

3lud§  Dfterreid^,  nai^  bem  @e[e^  t)on  1857,  ^at  in  ben 
legten  jRonaten  be^  Qal^ire^  1858  —  freilid^  nur  auf  furje 
3eit  —  biefe  ^erfaffung  ge|)abt. 

2.    S)ag  §t)li)d^e  SJietatt  ift  ©olb. 

3n  ©nglanb  ging  man  gegen  @nbe  be^  18.  Qal^r^unbert^ 
gu  biefer  ^erfaffung  über,  aU  bie  apojentrifd^en  S^Wi^ngen  in 
@uineen  geleiftet  mürben,  ^er  ä^^^P^^^i  ft^'^i  ^^^^  genau  feft, 
ha  e^  fid)  um  einen  abminiftratiüen  2l!t  l^anbelt.  2)ie  früheren 
©ilbermün^en  mürben  in  ber  a!§efforifd^en  Stellung  aU  ©d^eibe- 
gelb  beibehalten. 

3n  granfreii^  mürbe  um^  Qal^r  1860  biefe  SSerfaffung  ein? 
geführt,  burd^  ben  abminiflratiüen  SSorgang,  ha^  apogentrifd^e 
3al)Iungen  in  @o(b  geleiftet  mürben.  ®er  ^rieg  t)on  1870/71 
brad^te  eine  Störung  l)ert)or.  gm  Qal^re  1876  mürbe  bann 
mieber  gur  ©olbmä^rung  gegriffen,  ober  nielmel^r  e^  raurbe 
junäd^ft  bem  Silber  bie  li^lifd^e  Stellung  genommen;  bie  Vor- 
räte oon  Silbermüngen  mürben  in  notale  Stettung  gebrad^t, 
unb  e^  beftanb  jemeilig  bann  @olbmäl)rung,  menn  bie  apo- 
jentrif^en  3^^Iw"9ß^  i"  ©olbmünjen  geleiftet  mürben,  ma^ 
nid^t  immer  ber  gall  mar. 

3n  ^eutfd^lanb  mürbe  1871  biefe  3Serfaffung  oorbereitet 
unb  um^Qal^r  1876  babur($  oollenbet,  ha^  apogentrifd^eSalllungen 
in  ©olbmünjen  erlangbar  maren. 

a.  3n  ©nglanb  mar  babei  bie  (s;i)rt)fobromie  unooHfommen, 
fo  lange  bie  apogentrifd^en  ^olllung^w  anä)  in  abgenugten  ©olb- 
münden  ftattfanben. 

b.  3n  3ranfrei(^  unb  Xeutfd^lanb  mar  bie  (i^lir^fobromie 
ftet^  in  annäl)ernber  ^ollfommenl^eit,  ba  abgenugte  Stüdfe  nie=^ 
mal§  apogentrifd^  jum  ^orfd^ein  famen. 
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n.  ©anj  anbete  SBä^rung^t^pen  entftel^en  hti  S^otal- 
üerfaffung  be^  üalutarifd^en  ©elbe^.  „'iRoiaV  bebeutet  babei 
ben  ©egenfa^  §u  „bar"  unb  ift  ba^felbe,  xoa§  mix  aU  „vaxa=> 
ix)ißx]ä)"  begeid^net  l^aben  (©.  61).  2)ie  @elbftüc!e  fönnen  bann 
metalloplatifd^  fein  ober  nid^t. 

1.  Wit  metalloplatifd^en  Stüden. 

Qn  granfreid^  ftnben  guroeilen,  nad^  1876,  bie  apojentrifd^en 
3a^lungen  in  bem  notal  geworbenen  (Silbergelbe  (günffran!= 
ftüd^en)  ftatt.  9Jian  l^at  bann  freili(^  metattoplatij'd^e  gci^lungen, 
aber  nid^t  ^argal^lungen. 

3n  ben  3^ieberlanben  fc^eint  ha^  längft  notal  geworbene 
©ilbergelb  (nieberlänbifd^e  ©ulben)  regelmäßig  t)alutari[d^  oer^ 
roenbet  §u  werben.  5ludö  bie^  ift  feine  ^aroerfaffung  be§ 
oalutarifd^en  ©elbe^,  tro|  beffen  metalloplatifd^er  Sefc^affenl^eit. 

a.  Qn  bem  erwähnten  galle,  ha^  in  granfreid^  bie  notalen 
©ilberftüde  oalutaiifc^  oerroenbet  werDen,  ift  aud^  bie  fonft  üblid^e 
ßlirgfobromie  unterbrod^en,  ober  menigften^  in  be^ug  auf  bie 
^rei^grenjen  be^  ©olbe^  oeränbert  (wegen  ber  Prämie  auf  ©olb). 

b.  3^^  ben  ^^iieberlanben  fd^eint,  praftifd^  betrad^tet,  bie 
ßl^r^fobromie  aufredet  erl)alten  ju  werben  (auf  bem  Umwege 
ber  ejobromifd^en  Verwaltung,  wooon  fpäter). 

2.  Tili  papiroplatifd^en  ©tücfen. 

Sßalutarifd)e^  ^apiergelb  fommt  oor:  in  (Snglanb  wä^renb 
ber  ?lapoleonifd^en  Kriege,  aB  bie  D^oten  ber  33an!  t)alutarifd& 
geworben  waren  burd^  ©inftellung  ber  Sarja^lungen,  ba^  ^d^t 
burd^  SSerbrängung  ber  ©uinea  au^  il)rer  oalutarifd^en  Stellung, 
wobei  fie  aber  afjefforifd^e  Stellung  bel^ielt. 

Qn  granfreid^  !am  oalutarifd^e^  ^apiergelb  im  ^rieg  oon 
1870/71  oor,  auf  biefelbe  3ßeife. 

9n  Öfterreid^  war,  oom  2lnfang  be^  Qal^re^  1859  an,  biefe 
33erfaffung  lange  3^it  ^errfd^enb  unb  ift  e^  eigentlid^  nod^,  fo 
lange  apojentriirfie  S^^lungen  nid^t  mit  Sid^er^eit  in  bem  neuen 
©olbgelbe  (©efefe  oon  1892)  erreid^bar  finb. 

a.  Qn  (Snglanb  unb  granfreid^,  wä^renb  jener  Ärieg^jal^re, 
war  aud^  jebe  §globromie  oerloren  gegangen. 
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b.  2)iej§  ift  aber  nid^t  notraenbig  bei  oalutarifd^em  ^apier^ 
gelbe ;  in  Öfterreid^  ift  bie  a\§  3^^^  tjorfd^tüebenbe  ß^r^fobromie 
graar  nid^t  unmittelbar  nad&  1892  eingetreten,  rao^l  aber  na(^ 
einigen  Qal^ren  (burd^  ejobromifd^e  SSerraaltung,  rooüon  fpäter) 
in  ä^nlid}er  5Beife  raie  in  ben  9^ieberlanben.  SDent  S3eifpie(  au^ 
Öfterreid)  fönnte  man  nod^  9^iu§lanb  anreihen.  — 

2luö  btefer  Überfidjt  ergibt  fid^,  ha^  mir,  bei  ^erau^^ebung 
ber  midjtigften  gormen,  nidjt  weniger  aB  ü^t  SBä^rung^l^pen 
^u  unterfd)eiben  Ijaben: 

I.    la      I.    2a  n.    la       n.  2a 

L    Ib     I.   2b  n.    Ib      IL  2b 


^arüerfaffung  ^^otaloerfaffung 

mooon  Dier  §u  ben  S3arüerfaffungen,  mer  anbere  f^u  ben  D^otal- 
üerfaffungen  gehören. 

$Die  gemöljnlic^e  Einteilung  ber  2Bäl)rungen,  meldte  blojg 
ton  ber  platijd^en  ^efd^affenl;eit  be§  t)alutarifd^en  @elbe§  au^= 
ge{)t  (@olb' (Silber = Rapier =2öäl;rung)  ift,  raie  man  fielet,  gan§ 
unjureid^enb.  3lud^  barf  man  in  biefem  3itfammenl)ange  nid^t 
üon  2)oppe(raä^rung  reben,  meil  bie§  einen  S^ift^^^  ^^^  9^== 
famten  ©elbf^ftem^  bejei(^net,  mälirenb  e^  unbeftimmt  bleibt 
meldte  @elbart  Dalutarifd^  ift.  ©benfo  begießt  fid^  ber  Slu^brud 
$arallelmäl)rung  auf  ba^  ganje  ©elbfriftem,  meld^e^  bann  für 
gemiffe  ©efd^äfte  ha§  eine,  für  gemiffe  anbere  ©efd^äfte  ein 
anbere^  üalutarifd^e^  @elb  anerfennt  —  mä^renb  mir  ftet^  an 
einen  S^ft^^^  benfen,  in  roeli^em  nur  eine  ©elbart  üalu^ 
tarifd^  ift. 

2lud&  bie  fogenannte  „Ijinfenbe  3Bä()rung"  bejeid^net  nid;t 
in  unferm  ©inne  eine  befonbere  3ßäl)rung,  fonbern  einen 
befonbern  S^fi^^^i^  ^^^  gfinjen  ©elbfgftem^.  Ttan  fefet  hah^i 
t)orau^,  ha^  ha^  Dalutarifd^e  @elb  bie  Sart)erfaffung  l^abe,  unb 
ha^  baneben  eine  befonbere  3lrt  von  @elb  in  afgefforifd^er 
(Stellung  pgelaffen  ift,  nämlid^  metalloplatifd; ? notale^  @elb 
ju  befinitioem  (aber  nid^t  oalutarifd^em)  ©ebraud^,  unb  jmar 
fold^e^,  ha^  früher  einer  Saroerfaffung  angeliört  l^at    (Seitbem 

Änapp,  2;^eoi;te  beS  GiclbeS.    2.  2lufl.  8 
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2)eutfd^Ianb  bic  ©olbroä^rung  l^at,  fxnb  bie  Xaltx  in  biefe 
©tcllung  eingerüctt;  in  ben  3^^ten,  in  roeld^cn  granfreid^  bic 
©olbroä^rung  i^at,  finb  bic  filbctnen  günffranfcnftüdc  in 
biefer  33erfaffnng;  gefcfet  in  Öfterreid^  fei  bic  ©olbraä^rung 
fd^on  burc^gcfü^rt,  fo  finb  bic  beibehaltenen  ©ilbcrgulben  in 
bcrieniöcn  afgefforifd^en  ©tellung,  bie  wir  meinen.  2)icfer  3^' 
ftonb  be^  ®eroft)ftem^  ift  beim  Übergang  jur  ©olbroä^rung 
befonber^  auffällig  geraorben,  ift  aber  begrifflid^  feine^meg^  an 
bie  @oIbn)ä()rung  gcbunben.  ©enfen  mir  un^  in  bic  S^it 
jurüdf,  in  meld^er  granfreid^  bie  ©i(berroä()rung  ^atU  (alfo  cor 
1860):  menn  man  bamal^  bic  2lu^prägung  be§  ©olbe^  ein- 
geftellt,  aber  bie  ©olbmünsen  ju  befinitinem  @ebrau(^e  bei* 
behalten  l^ätte  —  fo  mären  bie  ©olbmünjcn  notal  geroorben  nnb 
ptten  im  ©clbf^ftem  genau  biejenige  (Stellung  eingenommen^ 
meldte  fpäter  ben  filberncn  günffranfftüdfcn  eingeräumt  murbc. 
3l(§bann  l)ättc  man  alfo  l^infenbe  ©ilbermä^rung  gel^abt,  mic 
man  je^t  gu  gemiffen  3^^^^«  ^infenbc  ©olbmä^rung  l)at. 

2)cr  l)in!enbc  3wftanb  fe^t  ferner  oorau!§,  ba§  jene§  al^ 
afgefforifd^  beibcl)altene  ©elb  negatioe^  Slgio  l)abe  (raooon  fpäter), 
benn  menn  e§  pofitiüe^  2lgio  l;at,  üerfd)roinbct  c^  oon  felber  au§ 
bem  ^crfel^r,  mcil  c^  al^  2Bare  mit  3]orteil  oer!äuflid&  roirb. 

2lu§  biefem  ©runbc  mürbe  man  nid^t  meljr  oon  {)infenber 
Sßäljrung  fprcd^en,  menn  megen  Steigend  ber  ©ilberpreifc  — 
xoa^  gan§  unma^rfd^einlid^  ift  —  bie  ^alcrftüdfe  in  2)cutfd;lonb 
ober  bie  günffranfenftüdfc  in  granfreid)  ein  pofitioe^  5lgio  er- 
l^ieltcn.  Qcnc  Stüdfe  mürben  bann  groar  immer  nod^  notal  fein, 
aber  fic  {}ätten  bann  fein  negatioe^  2lgio  mcljr,  unb  biefer  Um- 
ftanb  mürbe  bann  iia^  ,,Sin!en''  aufljeben.  3Jian  bebenfe,  ha^ 
bie  notale  33efd^affcn^eit  jroar  häufig,  aber  nidj)t  bcgrifflii^  mit 
Unterroertigfeit  ber  platten  oerbunben  ift.  S)ic  notalc  ^^cr= 
faffung  bilbct  ben  ©egenfafe  gur  ^aroerfaffung ;  ob  aber  ein 
notale^  afgefforifd^c^  ®elb  unterroertig,  oollmertig  ober  über= 
roertig  ift,  ha^  ift,  mic  mir  fe^cn  roerben,  eine  grage  für  fid^, 
mobei  nur  oom  Sßcrte  ber  platten,  im  35erglci(^  jur  (Geltung 
beg  Stüdfe^,  bic  9?ebc  ift. 
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^ei  unferer  Einteilung  ber  SSä^rungen  benfen  wir,  roie 
gejagt,  nur  an  ba^  t)alutari)d)e  ©elb,  nid^t  aber  an  ba^  gan§e 
@e(b|9ftent,  unb  laffen  alfo  bie  afgefforifd^en  ©elbarten  gan§ 
bei  ©eite.  211^  ©efid^tSpunfte  für  bie  Einteilung  benu^en  wir 
junäi^ft  nur  ha^  SSerl^alten  gegen  3}ietatte;  in  biefem  ©inne 
änbert  fid^  eine  2ßät)rung  bann,  roenn  bie^  ^erl)alten  ftd^  änbert. 
3?ene§  3Ser^alten  aber  ift  f e^r  mannigfaltig :  wenn  ein  ^t)lifd^ei5 
^JJetall  gegeben  ift,  alfo  wenn  ha^  oalutarifd^e  ®elb  l^^logenifd^ 
ift,  fo  fann  —  roie  in  Englanb  im  3}littelalter  —  bie  l)t)logenifd^e 
^loxm  fid^  änbern;  bie^  ift  eine  Snberung  ber  Söä^rung  tro| 
ber  ©leid^^eit  be^  ^t)lif(^en  SJJetaH^:  bie  änberung  ift  bann 
nur  auf  bie  9]orm  befdjränft. 

E^  !ann  ah^):  anä)  t)on  einem  ^^lifd^en  3JletaII  §u  einem 
anbern  übergegangen  merben,  j.  ^.  t)on  ©ilber  auf  @olb ;  biefe 
Snberung  ift  l)t)lifd^;  ebenfo  !ann  ha^  l;9lifd)e  3J?etaII  ganj 
fallen  gelaffen  merben,  beim  Übergang  §u  autogenifd^em  @elbe. 

Wlan  fann  ftc^  ferner  üorfteüen,  t>a^  ha^  ^^lifd^e  3Jietatt  unb 
bie  l)9togenifd^e  S^orm  beibehalten  merben,  mälirenb  bie  Sefc^affen^ 
^eit  ber  platten  fid)  änbert :  bie^  märe  eine  nur  platijd^e  Snberung; 
fie  mürbe  j.  ^.  eintreten,  roenn  unfere  lt)tiifd[)e  Verwaltung  ha^ 
$funb  @olb  jmar  ju  1395  Tlaxt  unbegrenzt  annähme,  aber 
biefen  ^rei^  in  ©ilbermünjen  ober  in  ®rf)einen  beja^lte. 

©nblid^  fann  man  eine  ooUftänbige  ö^lobromie  einfül^ren, 
mo  fie  bi^l)er  ni^t  geraefen  ift,  ober  fie  fallen  laffen,  mo  fie 
bi^^er  gemefen  ift,  ober  bie  bi^l)er  üblichen  ©renjen  für  ben 
^^rei^  be^  ^t)lifd^en  3J?etaüe^  änbern;  all  bie^  mären  bann 
bromifd^e  änberungen. 

Md)t  ju  oergeffen,  ba§  bie  änberungen  ber  ^^^orm,  ferner 

aud^  bie  ^t)lifd)en,  bie  platifd^en  unb  hk  bromifd^en  Snberungen 

jum  ^eil  üoneinanber  unabl)ängig  finb  unb  fid^  alfo  burd^freujcn 

fönnen.    E^  ift  §.  S.  benfbar,  bajg  man  oom  l)t)lifd^en  TMaU, 

(Silber  gum  l^glifc^en  3Jletatt  (SJolb  übergebt  unb  jugleid^  oon 

filbetnen  platten  gu  papierenen :  bann  Ratten  fid^  jroei  änberungen 

jugleid^  rott^ogen. 

2)a^  Verhalten  einer  Sßä^rung  ju  hen  3JietaIIen  ift  mer!- 

8* 
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toürbigern)ei[e  gerabe  von  bcn  metalliftifd^en  ^^corctüern  uid^t 
naä)  aüen  ©eiten  rid&tig  erfannt;  befonber^  entgeht  iljnen  bie 
SJiannig faltigfeit  ber  Regierungen,  bie  ^ier  aufjubedfen  finb:  fie 
haften  faft  immer  an  ber  platifc^en  Retrad^tung;  bie  bromifd)e 
ift  erft  feit  33amberger^  3Birfen  genauer  au^gebilbet,  jebo^  o^ne 
geeignete  Terminologie;  bie  ^^lifdien  Regierungen  fennt  man 
gar  mä)i ;  bie  älnberungen  ber  ^^iorm  ^öben  aber  ftet^  bie  gröfete 
5lufmerffam!eit  erregt,  meil  man  bie  proflamatorifd^e  (Geltung 
unfereg  @elbe§  nid)t  oor  2lugen  i)at  21II  hk^  ^at  nun  für 
ben  Vertreter  ber  ©r^rta(tl)eorie  gar  nid^t  me^r  biefelbe  Re= 
beutung,  raie  für  ben  3JietaIIiften  —  aber  immerhin  ^^t  e^  noc^ 
Rebeutung,  befonber^  jur  3lufreEung  ber  gefcTid^tUd^en  @nt= 
roidtung. 

§  8a. 
Ranfnoten. 

2Bir  r^ben  bi^^er  nur  bie  ftaatlid^en  g^^li^ng^mittet  be= 
trad^tet  unb  oerfle^en  barunter  fold^e,  bie  oon  unferem  (Staate 
a!§eptiert,  ha^  \)^i^t :  für  eptgentrifd^e  äö^Iungen  jugelaffen  finb. 

2)iefen  B^^fi^^^  f^l^^  ^^^  Q^^  gegeben  oorau^  unb  benfen 
un§  ferner  biefe  S^r^ung^mittel  aU  ftaatlid^  emittiert.  3n  ber 
3fiegel  finb  fie  oon  unferem  Staate  emittiert,  bod^  ift  hk^  nid^t 
wefentlid^ ;  fie  fönnten  aud^  oon  einem  fremben  (Staate  emittiert 
unb  burd^  Slfjeptation  in  unfer  ©^ftem  ftaatüd^er  ga^Iung^^ 
mittel  aufgenommen  fein,  roie  gum  Reifpiel  bie  öfterreidjifd^en 
Staler,  bie  groar  oon  frembftaatlid^er  ©miffion  finb,  aber  burdt; 
Slfgeptation  in  ha^  beutfd)e  G)e(bf^ftem  einoerleibt  raaren. 

2)a  wir  gunäd^ft  ftaatÜd^e  (Smiffion  oorau^gefe^t  ^^ben,  fo 
ift  e^  unmöglid),  auf  biefem  äßege  ein  fe^r  oerbreitete^  3^l)litng^- 
mittel  ju  entbedten:  bie  Ranfnote;  benn  roa^  fie  aud^  immer 
fei,  fo  fte^t  iebenfall^  bie^  au^er  S^^^f^^r  ^^6  fi^  ^^^^  ^iaaüi^ 
emittiert  ift;  alfo  gu  ben  ftaatUd)  emittierten  ä^r^w^Ö^^^itteln 
getjort  fie  jebenfall^  nid)t.  Unfere  ^eid^^faffenfd^eine  unb  ebenfo 
bie  öfterreid)ifd)en  (Staat^noten  finb  ftaatUd^  emittiert  —  aber 
bie   Ranfnoten   finb   oon   ber   Ranf,   nid^t   oom   (Staate    ge^ 
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f^affen  unb  in  ^erfe^r  gefegt  —  alfo  fel^lt  i^nen  bie  ftaatU($e 
©miffion. 

Um  biefc  ©rfd^einung  ju  erläutern,  muffen  mir  j«nä($ft 
fagen,  ma^  eine  33anf  ift;  roenn  mir  gunäd^ft  non  fpäter  oft 
eintretenben  ^e^iel^ungen  gum  Staate  ganj  abfel^jen,  fo  ift  eine 
^an!  ein  priüate^  Unternehmen,  meld^e^  auf  ©rroerb  gerid&tet 
ift  unb  eine  genau  norgegeid^nete  2lrt  non  ©efi^äften  betreibt; 
fie  arbeitet  inner l^alb  biefe^  @efd^äft^freife^  um  be^  ©eroinne^ 
mitten.  ^a§  mu^  vor  attem  gefagt  merben.  ^afe  i^re  St^ätig^ 
feit  §ugleid^  gemeinnüfeig  ift,  Iä§t  fid^  nid^t  leugnen:  ballet*  bie 
eifrige  gürforge  be^  Staate^,  ben  ©efd^äft^frei^  ber  hänfen  gu 
befd()ränfen  unb  gu  übermad^en  —  anberfeit^  aber  auc^  hen  Se» 
trieb  fold^er  Unternel[)mungen  geroaltig  gu  förbern.  S)ieienigen 
Saufen,  bie  für  un^  l^ier  Qntereffe  ^aben,  finb  im  roefentUd^en 
auf  fogenannte  ^i^fontogefd^äfte  unb  Sombarbgefd^äfte  be- 
fd^ränft ;  fie  bienen  aud^  hem  fogenannten  ©irooerfe^r,  ber  aber 
oorläufig  au^er  aä)t  gelaffen  merben  fott,  unb  pflegen  geroiffe 
§anbe(^gefd^äfte,  j.  S.  ^nfauf  unb  ^erfauf  üon  6taat§papieren 
im  2luftrage  i^rer  ^unben.  ®a^  ^i^fonto=  unb  ha^  Sombarb^ 
gef(^äft  ift  bie  §auptfad^e  unb  fott  I;ier  flüd^tig  in  Erinnerung 
gebrad^t  merben. 

^a§  Sanfunterne()men  fefet  üorau^,  ba§  e^  Seute  gibt, 
meldte  auf  beroeglid^e  ^fänber  ^arlef)en  begei^ren.  @)S  ift  genau 
befd)rieben,  meldte  bemeglid^e  'Baäjtn  aU  ^fänber  gu^elaffen 
finb:  gemiffe  3Baren,  gemiffe  SBertpapiere  (§.  S.  ©taat^fdtiutb^ 
fd^eine),  ^ie^  ift  ha^  fogenannte  Sombarbgefd^äft.  2)ie  Sanf 
oerlangt  für  bie  gemäljrten  ®arlef)en  natürlid^  3i^f^"/  ^"^  ^^^" 
bie  S^tücfsa^lung  nid^t  red^tgeitig  erfolgt,  f)ä(t  fie  fid^  burd^  ^er- 
fauf  beg  ^fanbeg  fd^ablo^.  2)a^  ^arfetjen  auf  $fanb  ift  bei 
fac^oerftänbigem  @e)d;äft§betrieb  üöttig  gefaf)rte  unb  fe^r  geminns 
bringenb.  Sitte  Unternef)mer  oon  irgenb  meldten  Setrieben  fommen 
leidet  in  bie  Sage,  folc^e  ^arlel^en  für  furge  3^^^  gu  bebürfen. 

^a^  Sanfunterne()men  fe|t  ferner  oorau^,  bajs  im  ©efc^äf tr- 
ieben fogenannte  „SBed^fel"  entfte^en.  5Der  SBed^fel  mirb  im 
^anbel^red)t  genauer  erörtert ;  f)ier  genügt  folgenbe  Slnbeutung : 
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her  SBcd^fel  ift  ein  red^tlid^  ganj  bcfonber^  priDtlegtertcr  ©d&ulb- 
fd^ein,  bcr  auf  ©in^eiten  be^  S^Ö^^^Ö^^^^^^^^^/  ""^  8^^^  (^^^ 
immer,  menn  n\ä)U  anbetet  ö^fagt  toirb)  be^  calutarifd^cn 
3a^lung^mittel§  lautet.  Qemanb  ift  üerpflid^tet,  ju  einer  be* 
fiimmten  3ßit  bie  auf  bem  ©d^ulbfd^etn  genannte  «Summe  ju 
jal)(en.  ©laubiger  ift  pnäd^ft  eine  beftimmte  ^erfon,  bann  aber 
aud^  jebe  anbere  ^erfon,  an  bie  ba^  S^tec^t  be§  ©laubiger^  in 
beftimmten  gormen  übertragen  mirb.  ©old^e  Sßed^fel  entfte^eu 
im  faufmännifd^en  $ßer!e^r  in  großen  3)laffen  unb  bilben  bie 
SSorau^fefeung  für  folgenbe^  ©efd^äft  ber  San!,  roeld^e^  ®i^* 
fontierung  genannt  roirb: 

^er  SSed^felgläubiger  roünfd^t,  jefet  fd^on  hk  i^m  gefd^ulbete 
©elbfumme  in  bie  §anb  ju  bekommen,  obgleid^  bie  ©d^ulb  erft 
in  einem  fpäteren  3^itpun!te  fällig  mirb.  @r  bietet  alfo  ber 
Sanf  ben  SBed^fel  an;  fie  foll  in  feine  D^ied^te  eintreten  unb 
i^m,  bem  je^igen  ©laubiger,  bie  (Summe  fogleid^  au^ja^len, 
atterbing^  mit  einem  Slb^ug  (SDi^fonto).  ^ie  Sanf  tut  eiS,  üer^ 
bient  megen  be^  ^Ibjug^  fo  unb  fo  oiele  ^rojente  unb  erhält 
im  gegebenen  3^itpun!t  bie  gan^e  Summe,  bie  ror^er  bem 
onbern  gebührte,    ^ie  San!  l^at  ben  SBed^fel  bi^fontiert. 

5lud^  bie§  ©efd&äft  ift  t)on  Ijöd^fter  ©id^erl^eit,  'iia  natürlid^ 
bie  SBed^fel  barauf^in  geprüft  werben,  ob  ber  33erpflid^tete 
ja^lung^fäl)ig  ift. 

SDtefe  Umriffe,  eigentlid^  Erinnerungen  an  Sefannte^,  mögen 
l^ier  genügen,  um  anjubeuten,  ma^  bie  Saufen,  bie  mir  meinen, 
eigentlid^  ftnb.  (B^  ift  fd&mer  uerftänblid^,  me^^alb  biefer  un= 
gemein  mid^tige  unb  ftreng  guuerläffige  ©efd^äft^betrieb,  beffen 
el^ren^afte  gül)rung  ber  Stolj  aller  £ulturftaaten  ift  —  marum 
er  al§  3}?pfterium  mirft:  üermutlid^  meil  feine  gadiauöbrüdfe 
bem  ^ublifum  wenig  geläufig  unb  feine  ^anb^abung  großer 
©elbfummen  bem  ßaien  üermirrenb  finb.  Qm  ©runbe  finb  e§ 
^fanbgefdjäfte  unb  Sorfd^uggcfd^äfte;  roo  bergleid^en  im  fleinen 
betrieben  mirb,  pflegt  fidj  feine  mpftifd^e  2ßol!e  barüber  §u  lagern. 

S)er  Setrieb  einer  San!  üon  ber  gefc^ilberten  Sefd^affen- 
!)eit  !ann  natürlid^  nur  eröffnet  merben,  mtnn  bie  Unternehmung 
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einen  geraiffen  3Sorrat  üon  @elb  —  roir  benfen  an  ftaatlti^ 
emittiertet  @c(b  —  jur  Verfügung  l)aU 

SDa  aber  hit  S^^f^"  f^^^  Sombarbbarlel^en  unb  ebenfo  bie 
prozentualen  5lbjüge  im  ^i^fontogefd^äft  nid^t  fe^r  i^oä}  finb, 
fo  ift  ber  ©eroinn  unferer  33an!  jmar  i)öä)\i  fidler  —  aber  ho^ 
im  2^erg(eid^  jum  angelegten  Kapital  nid^t  befonber^  l)od^. 

Um  biefen  (SJeroinn  progentual  p  erl^öl^en,  gibt  e^  neben 
anberen  3Jlitteln  ba^  ber  Sogenannten  S^otenau^gabe.  ^ie  Sanf 
fd^afft  S^oten  unb  bietet  biefelben  iljren  ^unben  aU  3ö^lung^= 
mittel  an. 

SDie  9^otenau§gabe  ift  natürlich  fein  befonbere^  @ef(i^äft 
neben  ben  anberen,  ber  33anf  juftelienben  @e[c^äften.  ©ine  fold^e 
Sluffaffung,  fo  oerfclirt  fie  ift,  mirb  mitunter  angebeutet.  9^id^t 
ein  befonbere^  ©cfd^äft  ift  bie  Df^otenau^gabe ,  fonbern  fie  ift 
eine  befonbere,  oon  ber  ^an!  oerfud^te  2lrt  ber  3^^^ii^9^  bie 
3al)lungen  aber  flnb  au§  ben  übrigen  @efd)äften  ber  San!  ent=: 
ftanben.  ^ie  San!  oerfud^t,  menn  fie  ä^^lungen  gu  leiften  l^at, 
in  5Roten  ftatt  in  ftaatlid^  emittiertem  @elbe  ^u  jal^len  —  weil 
fie  bann  mit  einem  oerljältni^mäfeig  geringen  Kapital  größere 
©eminne  erhielt,  aU  fie  fonft  erzielen  !önnte. 

SBa^  aber  ift  bie  Sanfnote?  ©ie  mirb  gemöl^nlii^  fo 
befiniert:  eine  Ur!unbe,  auf  meld^er  bem  Qn^aber  oerfprod^en 
mirb,  ba^  bie  San!  il)m,  waiS)  (Sid^t,  h^n  unb  ben  Setrag  in 
@elD  au^^alile.  „^a^  ^\(i)i"  bebeutet:  fobalb  ber  3nl)aber  bie 
Ur!unbe  gu  biefem  Qweä  einreid^t  (präfentiert).  ^a^  ©elb  be^ 
beutet  ftaatltd^  emittiertet  ©elb,  in  (efeter  £inte  ha^  jemeilig 
»alutarifd^e  ©elb.  @§  ift  oöllig  oerfel^lt,  §u  meinen,  e^  fei 
3J?etaIIgeIb  oerfprod^en.  ©enannt  ift  in  ber  Spiegel  nur  ber  Se^ 
trag  in  htn  lanbe^üblid^en  Sßerteinl^eiten  (^ar!,  grau!,  S^tubel), 
unb  e§  ift  <Baä)t  ber  Iptrifd^en  Serfaffung  be^  (Staate^,  ba^ 
3cil)lung§mittel  nac^gumeifen,  meld^e^  jemeiltg  oalutarifd^  ift. 
©ogar  bann,  roenn  auf  ber  Ur!unbe  felbft  SJletallgelb  genannt 
märe,  mürbe  e§  roirfung^o^  fein  gegenüber  etma  eingetretenen 
Snberungen  ber  Saluta,  benn  fold^e  Snberungen  betreffen  aße 
l^trifd^en  Serpflid^tungen,  alfo  aud^  bie  ber  San!. 
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^ann  wäre  alfo  bie  ^anfnote  ein  Qa^ux\c^^r)ex\pxtä)en, 
lautenb  auf  eine  (Summe  Dalutartf($en  ©elbe^.  Qn  ber  5Cat  ift 
e^  üUiä),  btt§  bie  Urfunbe  ben  ^ejt  entl^ält:  „SDie  San!  jal^It 
bem^Qnl^aber  nad^  ©id^t  fo  unb  fo  üiele  SBerteiulEieiten." 

2ßenn  aber  ber  S)ire!tor  ber  ^an!  eine  folij^e  Urfunbe  mit 
eigener  §anb  fd^reibt,  fo  ha^  bie  Sf^ec^t^gültigfeit  gar  nid^t  an= 
gefo(^ten  werben  fann  —  ift  'oa^  eine  ^anfnote?  "iRaä)  l^eutiger 
Sluffaffung  nid^t.  Qene  Urfunbe  mu6  nid^t  nur  red^t^gültig 
fein,  fonbern  fie  mufe  unter  ©inlialtung  einer  beftimmten  äußeren 
gorm  au^geftellt  fein;  in  meld^er  gorm  —  ba§  mirb  norl^er 
burd^  genaue  33ef(^reibung  feftgeftellt.  hierfür  (laben  wir  ben 
3(u§bru(l:  e^  mufe  eine  ä)axiaU  Urfunbe  fein,  ^a^  ift  be^^alb 
je^t  allgemein  burd)gefü(irt,  bamit  bie  ©d^t^eit  fcjnell  erfennbar 
ift.    Sllfo  ein  d^artale^  S^'&^it^Ö^^^^fP^^^^^^^  ^^^  33anf. 

§ft  fie  aber  roirüid^  ein  3ö^Iung^t)erfpred^en  ?  9ktürlid^ 
fann  nur  üon  einem  mirffamen  3ölf)Iunglüerfpred^en  bie  9^ebe 
fein;  ift  fie  ba§?  Man  mirb  l;ier  leidet  ermibern:  (Selbft- 
t)erftänblid6,  benn  e^  ftel)t  ja  barauf  gefd^rieben.  Unb  bod^  ift 
hk  Slntroort  falfd^.  2ßa0  auf  ber  S3anfnote  gefd&rieben  fielet, 
ift  megen  ber  ^axtaUn  D^atur  biefer  Urfunben  ganj  gleid^gültig, 
geliört,  mie  mir  miffen,  nur  ju  ben  «Sd^nörfeln,  bie  aU  Tlnt^ 
mal  bienen  unb  beroeift  l;öd^ftenl,  baB  bie  Sanfnote  al§  galilungiSs 
rerfpred^en  gemeint  mar,  al§  man  fie  l^erftettte.  2Bir  rooflen 
aber  miffen,  ob  fie  ein  mirffame^  3^^J^wng§i)erfpred^en  ift,  unb 
Smar  je^t  ift.  darüber  !ann  bod^  bie  Qnfd^rift,  bie  barauf 
ftel^t,  feine  2lu^funft  geben,  benn  bie  ift  ja  älteren  ^atum^. 
3)a^  erfal^ren  mir  nur  bei  ber  S3anf  felber,  au^  bereu  äugen- 
bli(f(id^er  ^erraaltungöpraji^. 

9^un  fommt  e^  mitunter  üor,  ha^  bie  ^anf  fagt:  mir  be= 
§a^Ien  nid^t;  ber  Staat  felber  l)at  unö  oon  biefer  ^flid^t  ent- 
bunben. 

S)ann  ift  bie  ^anfnote  fein  mirffame^  ^^^J^wng^oerfpred^en 
me^r.  Qft  fie  aber  bann  aud;  feine  Sanfnote  mefir,  fonbern 
nur  nod^  ein  SBlatt  Rapier? 

2)er  eben  gefd^ilberte  Swftctnb  ift  in  Öfterreid^  unb  anber^- 
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xüo  fo  häufig  oorgef omtnen ,  bofe  e§  bort  roeit  tic^ttger  wäre, 
ju  fagen :  eine  Sanfnote  ift  ein  unn)irffame§  3ö^^ii"9^'^^^fP^^^^«- 
^ro^bem  blieb  ber  9^ame  ^anfnote  beftel)en,  unb  raa§  niel  raid^- 
tiger  ift:  i^r  ©ebrourf;  bauerte  fort. 

§ier  ^at  man  nur  bie  2Bal)l  graifd^en  jroei  5luf f affungen : 
entraeber  mu§  man  fagen,  uneinlö^bare  33anfnoten  feigen  nur 
fo,  ftnb  aber  feine;  ober  man  mu^  fagen:  bie  33anfnote  ift  falfd^ 
befiniert  gemefen. 

2)er  le^tere  2ßeg  f(5eint  mir  ber  nötigere,  bamit  man  im 
3ufammen^ange  mit  bem  allgemeinen  Sprad^gebraudje  bleibt. 
3Jlan  mu^  anber§  befinieren.  ®ie  ^anfnote  fann  ein  roirffame^ 
Sa^lung^rerfpred^en  fein,  aber  e§  ift  ni(^t  il^r  Sßefen.  @§  ift 
nur  i^r  anfängli(^e^  Sßefen,  momit  fie  fi($  in  hk  SBelt  eins 
fd^meid^elte,  abermals  mit  ber  bekannten  Sift,  meldte  ber  ^ed^t^=: 
gefd^id^te  innerool^nt. 

D^el^men  mir  einmal  ben  urfprüngli(^en  3«^^^^  ^^r  ^^^ 
bie  ^anfnote  tin  mir!fame§  3^'^^wnggoerfpred^en  mar.  SDamal^ 
rerftanb  e§  fi(^  ron  felbft,  ha^  biefe  S^ote  unbebingt  gebrandet 
merben  !onnte,  um  S^^^^^^^Ö^i^  ^n  bie  ^an!  ju  leiften.  2Benn 
mir  bie  San!  ^unbert  Tlaxt  fd^ulbig  ift,  meil  id^  Qn^aber  einer 
ilirer  9^oten  bin,  fo  fann  id)  biefe  Urfunbe  graeifello^  benüfeen: 
erften^,  um  mir  bie  l)unbert  Tlaxt  au^jablen  ^u  laffen ;  groeiten^ 
aber  au(5,  um  l)unbert  Tlaxt  an  bie  33anf  gu  §al)len,  im  gatte, 
ba§  i($  il)r  fo  Diel  fd^ulbig  märe,  ^ie  9^ote  ift  alfo  aud^  ein 
3a]^lung§mittel  für  3ti^l«"9ßn  an  bie  Sanf. 

Sßenn  nun  bie  San!  trofe  be^  SSerfpred^en^  bie  9^oten  nid^t 
mel)r  einlöft  —  bann  bleibt  immer  nod^  hk  jroeite  3Serroenbung 
beftel)en:  bie  33anf  nimmt  bie  ^^iote  nod)  in  3ti^lung  an. 

^ie  allgemeine  ^Jatur  ber  33anfnote  ift  alfo  gar  nid^t  ha^ 
Sal)lung^oerfprec6en,  benn  bie^  ift  nur  ein  befonberer  Sali,  burd^ 
ben  ein  fompenfatorifd^  oerroenbbare^  SJJittel  für  3(^Wit^^9^«  ß" 
bie  Sanf  entftelit! 

^^ielmel)c  ift  bie  Sanfnote  eine  d^artale  Urfunbe,  auf  meld^er 
eine  Summe  üalutarifd^en  ©elbe^  genannt  ift;  bie  red^tlid^e 
9^atur  ber  Urfunbe  befteljt  barin,  'da^  hk  Sanf  nerpflid^tet  ift. 
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bie  Urfunbe  ju  jenem  33etrage  in  3^^^ii«9  anjunel^men.  ^ieS 
aber  i^t  nic^t^  anbetet  ai^  ein  6)axtaU^  3^^^wnggmittel  —  üon 
prioater  ©miffion,  unb  ^raar  in^befonbere  ein  priöater  Waffen- 
fd^ein,  üerraenbbar  ^u  3ö^)^^^9^ii  tin  bie  ^anf  (epitrape^ifd^e 
3a^Iungen).  Ob  auä)  epi§entrifc^  tjerroenbbar,  bleibt  einftroeilen 
noc^  in  ber  ©c^roebe;  nur  bie^  tft  fofort  Hat,  ha^  bie  ^unben 
ber  33anf  jene  2lrt  prioater  5^affenf(f;eine  aud^  gu  g^W^ttÖ^" 
unter  fid)  rerraenben  ^  ha  bie  ^crraenbung  hd  ber  San!  ge? 
fid^ert  ift. 

2)iefe  ^unben  unb  bie  San!  bilben  fo^ufagen  eine  private 
3al^Igemeinfd^aft ;  bie  öffent(id)e  3fi^lgßwiein]d^aft  ift  ber  (Staat. 

§ier  wirb  nid^t  etwa  unterfud^t,  ob  bie^  jtDedmäfeig  ift; 
aud^  nid^t,  ob  man  barauf  allein  ben  @ebraud)  oon  33an!noten 
Ijätte  begrünben  !önnen;  überl^aupt  ift  hierbei  oom  Setrieb  be^ 
©efd^äfte^  ber  San!  unb  oon  beffen  Sebingungen  nic^t  bie  D^ebe. 
©onbern  e^  l)anbelt  fic^  um  eine  Definition  ber  San!note, 
roeld^e  an^  ftanbl)ält  für  ben  gall  ber  Uneinlö^bar!eit,  t>a  biefer 
gatt  in  ber  @efd)id)te  fortmälirenb  auftritt. 

@ine  uneinlö^bare  San!note  ift  alfo  nid^t  nid^t^,  fonbern 
^t  mit  ber  einlö^bareu  9^ote  nod;  ba^  gemeinfam,  ha^  fie  ein 
^affenfd^ein  ber  San!  ift. 

Der  Segriff  be§  £affenfd^ein^  bleibt  unoolI!ommen,  fo  lange 
nid^t  bie  5lnftalt  genannt  ift,  beren  ^affe  bie  ^^flid;t  i)at,  i^n 
bei  3til)lungen  angune^men.  ©obalb  aber  biefe  ^affe  genannt 
ift,  fällt  bie  Unbeftimmt^eit  raeg.  De^^alb  ift  eg  oon  2öid^tig= 
feit,  bie  San!note  al^  ^affenfd^ein  ber  San!  §u  befinieren; 
rcoHte  man  nur  im  allgemeinen  fagen,  fie  fei  ein  ^affenfc^ein, 
fo  märe  bie^  jroar  nid^t  falfd^,  aber  e^  märe  nid^t  au^reid^enb; 
e^  mürbe  fogar  TOfeoerftänbniffe  l^eroorrufen,  benn  unter  Waffen- 
fd^ein  ol)ne  S^\^^  t)erftel)t  man  meift  einen  ^affenfd^ein  be^ 
Staate^;  fie  !ann  aUerbing^  sugleic^  ein  S^affenfc^ein  be^  ©taateiS 
werben,  aber  jum  2Be)en  ber  Sanfnote  gehört  bie^  nid^t.  — 

^aä)  biefer  Erläuterung  ift  bie  grage,  ob  San!noten  §um 
ftaatlic^en  ©elbe  gel)ören,  mit  wenigen  SBorten  erlebigt.  San!= 
noten  finb  nid^t  an  fid^   ftaatlid^e^  (^elb,  aber  fie  fönnen  e^ 
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werben,  fobalb  ber  (Staat  erflärt,  bafe  aud^  er  fie  bei  epi= 
gentrifd^en  3ti^togen  annimmt.  2)urd&  eine  fold^e  ©rftärung, 
bie  mir  „2l!geptation"  nennen,  werben  bie  ^anfnoten  ftaatlid^e^ 
@e(b,  aber  einftroeilen  nur  im  weiteren  6inne  be^  SBorte^.  Ob 
fie  afjefforifd^el  ftaatti^e^  @elb  werben  ober  gar  üalutarifc^e^, 
ha^  ift  ^ierburd^  nod^  ni($t  entfd^ieben. 

S3an!noten  ftnb  al\o  nur  bann  ftaatlid^e^  @e(b,  wenn  fie 
auc^  aU  ftaatlid^e  ^affenf(^eine  jugelaffen  finb. 

hingegen  fte^t  nid^t^  im  2ßege,  bie  ^anfnoten  aU  @elb 
einer  fo^ufagen  priuateu  ©emeinfd^aft  aufgufaffen.  5?ür  ben 
^unben!rei!§  einer  33anf  finb  fie  nämlid)  allerbing^  ttroa^  ganj 
analoge^,  wie  ha^  ftaatlid^e  (Selb  für  bie  33ewof;ner  eine^ 
©taate^.  2lber  biefe  5lna(ogie,  obgleid^  pöllig  burd^fü^rbar, 
ma^t  bie  ^anfnoten  nid^t  gu  flaatlid^em  ©elbe,  fonbern  nur  ju 
einem  (Selbe  einer  prioaten  3^^I^9^^^^ttf<$^ft.  Qu  biefer  3Seife 
oerftanben  ifi  e§  alfo  nid^t  unrichtig,  ba^  bie  Sanfnoten  flet^ 
in  gewiffem  ©inne  @e(b  (döartaleB  S^^^^^Ö^^^ttel)  finb:  aber 
fie  finb  e^  ^unäd^ft  für  private  Greife,  unb  ftaatlii^e^  (Selb  finb 
fte  nur,  wenn  fie  burd)  befonberen  ^ed^t^aft  ber  2tfjeptation 
baju  erl^oben  werben.  — 

2)ie  SSanfnote  Ijat  unter  aden  Umftänbeu  nod^  eine  mer!- 
würbige,  roenig  ober  gar  nid^t  bead^tete  ©igentümlid)feit  in 
oöttiger  SInalogie  mit  bem  ftaatlid^en  ©elbe. 

2öenn  ba^  ftaatU^e  (Selb  ^u  episentrifd^en  ä^^li^ngen  oer- 
wenbet  wirb  —  alfo  ju  3^Wwtt9^«  tin  ben  ©taat  —  bann  ifi 
e^  oöllig  gleid^gültig ,  ob  man  ralutarifd^e  ober  afgefforifd^e 
Stüdfe  wä^lt,  benn  allen  biefen  ©tüden  ift  bie  Slnnal^me  bei 
«Staatöfaffen  gemeinfam,  unb  §war  bie  bebingung^lofe  Slnnal^me. 

3}iit^in  ift  bei  epi^entrifi^en  3t^l)lungen  gar  nid^t  banad^  ju 
fragen,  weld^e  ©elbforte  jegt  oalutarifdj  ift;  e^  ift  oöllig  gleid^- 
gültig  unb  wirb  nur  bei  3^^lungen  anberer  D^iid^tung  (bei  an= 
epijentrifd^en  3öÖ^itngen)  oon  ^ntereffe. 

©twa^  Si^nlidöe^  fommt  §ur  ©rfd^einung,  wenn  Sanfnoten 
ju  3a^lungen  an  bie  ^anf  oerwenbet  werben  (hex  epitrape^ifd^en 
3a^lungen  in  33anfnoten).    hierbei  ift  bie  grage,  weld&e  (Selb- 
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forte  jetDetlig  im  ^taaU  üalutarifc^  ift,  ganj  ol^ne  Qntereffc. 
^enn  bie  ^ant  ift  Derpflid^tet,  jene  9Zoten  aU  ]o  unb  fo  üielc 
(Sinl^eiten  be^  ieraeilig  t)alutartfd^en  @elbe§  angunel^men.  9^ie= 
tnanb  alfo  braud^t  ju  unterfu(^en^  n)el($e  ©elbforte  jefet  oalu- 
tarif$  fei. 

Slnber^  liegt  e^,  wenn  bie  ^anfnote  jugleid^  ein  3ol)lung5' 
öerfpreij^en  ift:  al^bann  tniife  fie  jule^t  in  üalutarifdiem  ©elbe 
eingetöft  werben,  alfo  tritt  bann  atterbing^  bie  grage  auf,  roeld^e 
©orte  je^t  oa(utarif(5  fei. 

2)er  allgemeine  ©runb  biefer  @rf($einungen  ift  ber: 

3al)lungen  in  akzeptierten  3ö^I«tig^mttteln,  gerid^tet  an  bie 
afgeptierenbe  Stelle,  finb  nnabljängig  ron  ber  grage,  n)el(5eö 
ftaatlid^e  @elb  jemeilig  oalutarifd^  fei.  ^ie  ^anfnoten  finb 
oon  ber  San!  afgeptiert,  toeil  fie  oon  ber  33an!  emittiert  finb; 
oom  ©taate  finb  bie  Sanfnoten  nic^t  obne  weitere^  afgeptiert, 
ha  er  fie  nid^t  emittiert  f^at,  aber  fie  fönnen  e^  hmä)  befonberen 
9fled)t^aft  fein.  — 

^afe  Sanfnoten  bei  i^rer  @ntftel)ung  al^  ä^^'^^ii^Ö^' 
oerfpred^en  auftreten,  ift  praftifd^  notroenbig,  weil  fie  fid^  fonft 
nid^t  einbürgern  mürben;  aber  biefe  @igenf(^aft  fann  aufl)ören, 
ol^ne  ba6  bie  Sanfnote  aufl)ört,  mie  man  e^  unjäl^ligc  ajlale 
erlebt  l^at. 

©elbft  menn  bie  San!  i^ren  Setrieb  einftellt,  unb  alle  ilire 
Serpflid^tungen  abroidfelt,  alfo  menn  fie  liquibiert,  l^at  fie  il^re 
S^loten  nur  bann  eingulöfen,  menn  biefelben  noc^  ^ö'^^w^g^- 
üerfpre(^en  finb;  al^bann  erfolgt  bie  ©inlöfung  in  bem  bann 
oalutarifc^en  ©elbe.  Söenn  aber  ber  (Staat  bie  Sanfnoten  für 
uneinlö^bar  erflärt  unb  ju  oalutarifd^en  ^affenfd^einen  erhoben 
\)ai  —  bann  l)at  bie  C^inlöfung  in  üalutarifd)em  ©elbe  feinen 
6inn,  benn  al^bann  finb  bie  Sanfnoten  bereite  ralutarifd^e^ 
@elb.  Qnbeffen  ift  bie  Siquibation  einer  San!  in  einem  3^^^- 
räume,  in  bem  il)re  9?oten  oalutarifd^  waren,  mol^l  nod^  nid^t 
oorgefommen.  — 

^a^  ber  ©taat  bie  9lotenau^gabe  geftattet,  ift  eine  grofee 
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33egün(ligung  be^  ^anfraefen^.  2lnbere  Unternehmer  bürfen 
befanntUd^  feine  D^oten  ausgeben,  feine  priüaten  5laffenfd^eine 
fd^affen.  greilid^  forgt  auä)  ber  (Staat  balb  für  eine  gefefeüd^e 
Spiegelung  be^  ^etrieb^,  hm  er  mit  '^e(i)t  für  gemeinnü^ig  ^ä(t. 
(£^  bleibt  aber  bo($  auffaßenb,  ha^  bie  fo  gefteigerten  ©erainne, 
bereu  §öl)e  fid^  nur  au^  ber  erlaubten  ^^iotenau^gabe  erflärt, 
ganj  au§fd^lie6li($  ben  3^]^abern  be^  ^apital^  gufliefeen;  ber 
(Staat  gibt  ben  ^^^l^^^i^Ji  ^^^  33anfaftien  babur($  ein  9Jlittel 
ber  ©eroinnfteigerung  in  bie  §anb,  ba^  er  anbern  Untere 
ne^mungen  fd^led^terbingg  üermeigert.  @r  mill  eben  gerabe  biefe 
2lrt  üon  Unternehmung  beförbern;  aud^  ber  5lapitali^mu^  ^at 
Reiten,  in  benen  er  von  feiten  be^  (Staate^  —  nid)t  gefd^affen, 
tt)o^(  aber  großgezogen  rairb.  — 

Se^r  häufig,  faft  regelmäßig,  bilbet  ftd)  unter  biefen  kaufen 
eine  ^erau§,  bie  ber  (Staat  nod^  fel^r  riel  ftärfer  unterftü^t, 
ol^ne  i^r  hen  geringften  Si^f^wfe  ^^  ^^^^  S«  leiften.  ©r  ht- 
gnügt  fid^  mit  einer  l^öd^ft  einfad^en  3Kaßregel,  inbem  er  regi= 
minal  erflärt:  bie  3^oten  ber  unb  ber  ^anf  werben  an  ben 
(Staat^faffen  in  3^^^it«Ö  genommen;  bie^  tft  bie  ftaatlid^e 
2lf§eptation. 

gür  hk  33anf  bebeutet  bie^  eine  großartige  (Steigerung 
il^rer  ©eminne,  benn  jegt  nehmen  alle  Seute  hk  ^anfnoten  mit 
greuben  an,  ha  alle  ©inmoliner  be^  Staate^  gelegentlid^  epi= 
Sentrifd^e  3^l)l«J^9en  §u  leiften  l^aben  (j.  S.  Steuern),  ^i^ 
ba^in  maren  e^  allein  bie  ilunben  ber  33anf,  bie  gerne  jene^ 
3a^lung§mittel  benu^ten.  Qe^t  aber  ift  ber  ^rei^  oon  Senu^ern 
in^  unbeftimmte  erweitert.  2)er  Staat  l^at  alfo  ben  betrieb 
fold^er  hänfen  abermal»,  unb  ^roar  burd^  ein  neue^  9JiitteI, 
gehoben;  er  l^at  erflärt: 

^ie  üon  eud^  gefd^affenen  Sanfnoten  erfenne  i6)  al§  ftaat= 
iiiS)^  ^affenfd^eine  an. 

Qn  biefem  2lugenblicte  ift  bie  Sanfnote  in  ha^  ftaatlid^e 
©elbraefen  eingetreten  unb  bleibt  fo  lange  barin,  bi^  ber  Staat 
jene  Slnerfennung  aufljebt.  Selir  oft,  aber  nid^t  immer,  fteltt 
ber  Staat  bie  Söebingung,  ha^  jene  9^oten  bei  ber  33anf  ein* 
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lösbar  fein  foüen;  mitunter  jebod^  bleiben  bie  Sanfnoten  fiaat- 
Ii($e  ^affenf d)eine ,  anä)  raenn  bie  ©inlö^barfeit  aufqe^ört  \)aU 
golglidö  ift  nid^t  bie  (Sinlö^barfelt,  fonbern  bie  einfadie  2lns 
erfennung  ift  ber  St^eg,  auf  welchem  bie  Sanfnoten  gelegentlid^ 
bie  3^atur  ftaatlid^er  ^affenfdieine  erl)alten. 

S)er  Eintritt  in  ha^  ftaat(id)e  ©elbtoejen  bebeutet  aber  bIo§ 
ben  Eintritt  in  bie^  ©elbroefen  im  weitem  ©inne  be^  äöorte^. 
Ob  bie  33anfnote  ^ierburd^  afjefforifdie^  ober  ralutarifd^e^  @elb 
rairb,  barüber  ift  nod)  xnd)t^  entf (Rieben.  3"  ber  Siegel  mirb 
fie  junäd^ft  al§  a!gef(ori]d)e^  @e(b  aufgenommen,  ha^  Reifet,  ber 
Staat  erfennt  fie  hü  epijentrifd^en  g^^^i^J^Ö^i^  ö^»  ^ber  menn 
er  felber  3ö^Iung  (eiftet,  alfo  hü  apo5entrifd)en  3ö^^iJ"9ßi^^ 
erftärt  er  bie^  S^^^w^Ö^^^ttel  nid;t  für  enbgüllig.  Slber  aud^ 
ber  anbere  3Beg  toirb  ^umeilen  befd)ritten;  e^  fommt  oor,  ha^ 
ber  Staat  bie  Sanfnoten  aU  oaIutarifd)e^  ©elb  erflärt,  alfo 
ha^  er  bie  aposentrif(^en  S^'^^^^Ö^^  enbgültig  in  33anfnoten 
leiftet.  2)iefe  2lrt  be^  ©intritte^  ber  Sanfnote  in  ben  Umfrei^ 
\>(t^  ftaatlid^en  ©elbe^  mirb  t)iel  lebl)after  empfunben,  al^  bie 
anbere ;  man  benft  5unäd)ft  an  biefen  gall  unb  oergigt  leidet  ben 
üorigen,  weil  man  nidit  gemolint  ift,  ha^  afgefforifd^e  ©elb  üom 
Dalutarifd^en  fo  ju  unterfd^eiben  raie  mir  e^  tun.  3)e§^alb 
mu^  mit  9^a^brud  barauf  l)ingeit)iefen  raerben,  bag  ber  Ein- 
tritt in  ha^  ftaatlic^e  ©elb  fd^on  ftattfinbet,  menn  bie  ^anh 
note  aU  af^efforifd^e^  @elb  be^  Staaten  anerfannt  roirb.  2)ie 
Erhebung  ber  ^anfnote  ju  oalutarifd^em  ©elbe  be^  ©taategJ  ift 
nur  eine  «Steigerung  biefe^  ^organgeso,  nid^t  aber  bie  einzig 
möglid^e  gorm  be^felben.  So  jum  ^eifpiel  gel^ören  bie  9?oten 
unferer  S^ieid^^ban!  (1905)  jum  ftaatlic^en  ©elbe,  aber  nur 
jum  afgefforifd^en ;  oaluiarifd^  finb  fie  nid^t.  Qn  Öfterrcid^  l^in^ 
gegen  finb  bie  Dioten  ber  San!  fe^r  lange  oalutarii'd^e^  ©elb 
gemejen  unb  finb  e^  fo  lange  bi^  fie  einlö^bar  werben. 

^iernad^  gewinnt  e^  hm  Slnfd^ein,  al^  wenn  mir  hk  (Bm- 
lö^bar!eit  ber  Sanfnote  in  i^rer  2Bid^tig!eit  bebeutenb  untere 
fd^äfeten,  roä^renb  bod^  alle  Öfonomiften  mit  dteä)t  gerabe  l^ierauf 
bag   ^öd^fte  ©emid^t  legen.     3Son   einer   fold^en  ga^rläffigfeit 
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fann  aber  gar  nid^t  bie  9üebe  fein.  ©^  l^anbelt  fid;  ja  l)icr  nur 
barum,  ju  jeigen,  auf  toeld^em  2Bege  bie  ^anfuote  i^ren  ©in^ 
tritt  in  ba§  ftaatlid^e  ©elbroefen  finbet.  %üx  biefen  Eintritt  ift 
c^  unerl^eblid^,  ob  bie  ^anfnote  einlö^bar  ift  ober  nic^t.  ^a§ 
ergibt  fid^  mit  aller  Mar^eit  au^  bem  Umftanbe,  ba^  foraol^t  ein^ 
lösbare  aU  aud^  nid^t  einlö^bare  33anfnoten  gelegentlid)  al^  ftaat^ 
lid^e^  @e(b  oorfornmen.    9)leE)r  fott  l;ier  nid^t  beliauptet  werben. 

^ie  ^^ebeutung  ber  ©inlö^barfeit  liegt  an  einer  ganj  anbern 
©teile.  3"^öc^ft  ift  bie  ©inlö^barfeit  n)i($tig  für  bie  ^an! 
felber,  bamit  fid^  bie  Sanfnoten  unangefod;ten  in  ben  ^erfe^r 
brängen,  weil  jeber  Qnl^aber  bie  9)^Ög(id)!eit  l^at,  in  ben  ^efi^ 
oon  ftaatlid^  emittiertem  t)a(utarifd^em  ©elbe  §u  gelangen. 

^ann  aber  ift  bie  ©inlö^barfeit  aud^  mid^tig  für  ben  (Staat, 
nad)bem  bie  ^anfnoten  al^  ftaatli^e^  @elb,  unb  j^roar  al^ 
afgefforifd^e^ ,  anerfannt  finb.  $Denn  fo  lange  bie  ^an!  oer- 
pflid^tet  ift,  il)re  9^oten  in  ftaatlid^  emittiertem  @elbe  eingulöfen, 
brandet  ber  ©taat  f eiber  feine  meitern  (Sd^ritte  ^n  tun,  um  bie 
33anfnoten  in  il)rer  afgefforifd^en  (Stellung  ju  l)alten.  3)iefe 
(Sorge  liegt  bann  ber  S3an!  ob.  ©inlö^bare  Sanfnoten  finb  an 
fid^  bereite,  nad^bem  fie  ftaatlid^e^  (Selb  gemorben,  in  ber  unter« 
georbneten  Stellung,  bie  mir  afgefforifd^  nennen ;  fie  finb  für  hm 
Empfänger  fein  enbgültige^  3^^^^"9^ii^i^^i/  ^^  ^^  i^  ^^^  ^i^^- 
löfung  begel)ren  fann.  ®er  Staat  münfd^t  alfo  bie  ©inlö^bar- 
feit,  meil  er  unb  fo  lange  er  bie  ^anfnoten  nur  al^  afjefforifd^e^ 
ftaatlic^e^  ©elb  gulaffen  mill;  baju  ift  bie  (ginlö^barfeit  ha^ 
cinfad^fte  TOttel.  Qeber  Staat  forgt  bal)er  für  ©inlö^barfeit 
ber  S^oten  unb  ftellt  biefelbe  al^  ^ebingung  auf  für  bie  3«' 
laffung  ber  ^iotenau^gabe  einer  33anf,  meil  er  —  unb  fo  lange 
er  —  bie  S^oten  gmar  al^  ftaatlid^e^  @elb,  aber  nur  al^ 
afjefforifd^e^  gulaffen  roill;  unb  ha^  mill  auc^  ber  Staat  unter 
gemö^nlid)en  Umftänben  immer. 

SDie  ©inlö^barfeit  ber  ^anfnoten  gel)ört  alfo  ju  ben  3J?aB' 
regeln,  burd^  meldte  ber  Staat  bem  oon  il)m  felber  emittierten 
©elbe  eine  übergeorbnete  Stellung  fid&ert;  gemi^  ein  fe^r 
midbtiger  3^^^/  ^^"  ^^^  «i^^  i^  geringften  unterfd^äfeen.  — 
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'^la^  ber  faft  überall  üblichen  2luffaf)ung  tüirb  ftet^  dou  bei' 
(ginlöfung  in  barem  ©elbe  gerebet:  ein  abermalige^  Seij'piel 
oon  ber  geringen  Slu^bilbung  bei  ©innel  für  bie  SlKgemein^eit 
ber  ^l;eorie.  ^arei^  @elb  bebeutet,  mie  rair  miffen,  ort^o= 
t9pifd)49^ogemfrf)el  @elb.  Tlan  benft  ficf),  menn  man  über 
S3anfnoten  p  fd)reiben  anfängt,  unroiüfürlid^,  ha^  el  in  bem 
Staate  erftenl  folc^el  @elb  gebe  unb  ha^  el  ^meitenl  in  üalu= 
tarifd)er  Stellung  fei.  2luf  biefen  befonbern  gall  ift  hk  gange 
(Erörterung  begrünbet,  roenn  man  t)on  ©inlöfung  in  barem  @e(be 
rebet.  Dtun  ift  el  §n)ar  richtig,  ha^  el  rao^l  überall  barel  (^d'i) 
gegeben  Ijat,  mo  man  33an!noten  eingufütjren  begann.  Slber  el 
ift  nirf)t  rid)tig,  't>a^  ha^  bare  ©elb  überall  Dalutarifd^  ift,  too 
^anfnoten  im  ©ebraudie  finb:  man  benfe  nur  an  ©nglanb  in 
ber  3^it  ^^^  ^eoolutionlfriege ,  an  granfreid^  in  ber  3^it  ^^^ 
£riegel  ron  1870,  an  Öfterreid^  in  faft  allen  3^^^^^«  5^^<^t 
ha^  bare  (^elb  aU  fold^el  ift  §u  ben  ^anfnoten  in  ©egenfa^ 
ju  bringen;  fonbern  ha^  ftaatltd)  emittierte  ^elb  —  unb  bies 
ift  nicl)t  an  fid^  barel  ©elb,  fonbern  el  ift  e^  nur  fe^r  ^äufig. 
S)ie  ©inlölbarfeit  ber  Sanfnote  !ann  alfo  (Sinlölbarfeit  in  barem 
©elbe  fein,  aber  mefentUd^  ift  nur,  ba^  fie  (£nnlölbar!eit  in 
ftaatlid^  emittiertem,  unb  gtoar  ualutarifdiem  ©elbe  fei. 

2ßo  ©inlölbarfeit  befielt,  ift  bie  ^an!  genötigt,  gegen  i^re 
DIoten  ben  gleid)en  betrag  in  ftaatlid;  emittiertem,  t)alutari|d^em 
©elbe  l;er§ugeben. 

Slnberfeitl  mirb  bie  ^anf  fid^  niemall  meigern,  ftaatlid; 
emittierte!  ©elb  anjuneljmen  unb  bafür  ben  gleidjen  Setrag 
in  Sanfnoten  bargubieten,  benn  t)a§  liegt  im  Qntereffe  ber 
San!. 

gür  bie  Sanfnoten  befteljt  alfo  —  bei  ©inlölbarfeit  — 
eine  5^urlregelung  gegenüber  bem  ftaatlid^  emittierten  ©elbe, 
bie  an  ^ijlobromie  erinnert,  aber  el  mirb  nid;t  einem  beftimmteu 
3)ietaU  ein  fefter  ^^^reil  gefidjert,  roie  bei  ber  ^plobromie,  fonbern 
el  mirb  bie  geftigfeit  bei  5^urjel  ber  Sanfnote  gegenüber  bem 
ftaatlic^  emittierten  (^elbe  guftanbe  gebracht.  3)ie  S^nlid)!eit 
befte^t  nur  in  ber  2lrt  unb  äBeije,  roie  bie  geftigfeit  §uftanbe 
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fommt:  fie  ift  aud^  bei  ber  ^anfnote  ha^  ©rgebni^  einer  58ers 
toaltungltätigfeit. 

2)ie^  Toirb  in  ber  S^^egel  nid^t  wal^rgenommen,  unb  e^  oer^ 
birgt  fid)  in  ber  ^at  fet)r  leidet,  raeil  bie  ^anfnoten,  n)enn  fie 
uneinlö^bar  finö,  rafd)  an§  bem  ^erfe^r  rerfdirainben  —  e^ 
fei  benn,  ba§  ber  (Staat  mit  ß^^ng^mitteln  i^nen  §u  ^ilfe 
fomntt.  @Ieid^tt)o^(  ift  e^  raa^r,  ta^  33anfnoten  mit  feftem 
^ur^  gegen  ha^  ftaatlid^  emittierte  @elb  biefe  @igenf(^aft  nur 
burd^  eine  boppelte  ^erraaltung^tätigfeit  erlangen:  burd^  ©in^ 
(ö^barfeit  ber  ^anfnote  in  ftaatlid^  emittiertet  ©elb  unb  bur(^ 
^erroanbelbarfeit  be0  ftaatti($  emittierten  ©etbe^  in  ^anfnoten. — 

S^^un  füllte  man  erwarten,  ha^  ber  (Staat  immer  bem  felbft^ 
emittierten  @elbe  h^n  33or§ug  magren  unb  bie  33anfnoten  in 
afjefforifd^er  (Stellung  l)alten  raerbe,  nad^bem  fie  einmal  in^  ftaat- 
lid^e®elb  aufgenommen  finb.  ©er  Setrieb  ber  San!  märe  mäd^tig 
geförbert  unb  raer  Sanfnoten  t)or§iel)t,  fönnte  fid^  i^rer  o^ne 
3mang  bebienen.  2lllen  beteiligten  märe  geholfen  unb  fo  fönnte 
e§  §u  allgemeiner  33efriebigung  bleiben  —  menn  nid^t  bie  9^ot 
be^  (Staateio  praeilen  eine  gan^  anbere  ©ntraidlung  herbeiführte. 

©ie  breite  ©ntmictlung  be^  Sombarb-  unb  ©i^fontogefd^äfte^ 
fd^afft  fel)r  balb  ber  Sanf  einen  S^^eid^tum,  ber  meit  über  ba^ 
]^inau§gel)t,  xoa^  bei  ^rioatperfonen  beobad^tet  mirb.  Söegen  ber 
©inlö^barfeit  ber  ^f^oten  l)ält  fi(^  biefe  Sanf  einen  mäd^tigen 
Sarüorrat,  glei^gültig  ob  fie  e^  üon  felber  tut  ober  bagu  ge« 
graungen  ift.  ©a^  bebeutenbe  Vermögen  ber  Sanf  rairb,  mie 
mir  gefelien  liaben,  ermorben  unter  ber  rairffamften  Seiljülfe 
be^  Staate^,  teil^  burd^  bie  ©rlaubni^  ber  9^otenau^gabe,  teili§ 
burd^  bie  Slufna^me  ber  Sanfnoten  in  ha^  ftaatlid^e  (gunäd^ft 
af^efforifd^e)  @elb. 

2ln  biefe  teiB  paffioe  teil^  aftloe  Unterftü^ung  erinnert 
fid^  ber  (Staat  in  gemiffen  Slugenblidfen  ber  S^iot,  befonber^  bei 
au^bred^enbem  Kriege  unb  nod^  me^r  bei  einbred^enber  ^lieber- 
(age.  @r  l)at  ein  ^od^gefteigerte^  Sebürfni^  nad^  @elb;  feine 
(Steuerforberungen   reid^en   ni($t   au^;    2lnlei^en    raerben   i^m 
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fd^roer  gemad^t  ober  petroctgert.  ^a  bcnft  er  an  bie  unter 
feiner  ^ei^ilfe  groß  geworbene  33anf.  @ine  ßiebe  ift  ber  anbern 
wert,  ^er  (Staat  verlangt  bann  mitunter  t)on  ber  33an!  eine 
augenblidlid^e  Unterftüfeung,  balb  barauf  toieber  eine ;  bie  ^anf 
ift  faum  imftanbe,  il)rem  übermäd^tigen  ©önner,  ber  fic  mit 
$rit)i(egien  au^geftattet  f)at,  bie  Unterftüfeung  ju  üermeigem 
obgleid^  e^  nid^t  ju  il)rem  ©efd^äft^freife  gehört  fold^e  ^arle^ieu 
ju  gemä^ren.  @^e  man  fid^  beffen  oerfie^t,  l^at  bie  ^anf  bem 
©taate  (jum  33eifpie(  in  Öfterreic^)  80000000  ©ulben  geliehen, 
üielleid^t  gegen  SSerpfänbung  t)on  Siegenfd^aften  (alfo  ganj  gegen 
bie  Sf^egel)  ober  gegen  fonfttge  3ufid^erungen.  greiU(5  ^at  babei 
bie  ^ant  i^ren  oorgefd^riebenen  ^rei§  ber  ©efd^äfte  überfc^ritten, 
aber  i^r  SBäd^ter,  ber  (Btaat,  ^at  fte  ba§u  genötigt. 

2öenn  aber  bie  33an!  i()ren  Saroorrat  nid^t  entfpred^enb 
oergröfeern  fann  —  mie  foll  fie  bie  33anfnoten  fernerhin  einlöfen? 
©^  ift  unmöglid^.  S)a§  begreift  aud^  ber  ©taat  fe^r  too^I.  @r 
oerfügt  juerft  burd^  3Serorbnung,  fpäter  burd^  ©efefe :  bie  33an! 
ift  oon  ber  ^flid^t  ber  ©inlöfung  entbunben.  Tlan  bemerfe,  ha^ 
bie  ^anf  bann  immer  nod^  bie  S^oten  in  3a§Iung  nimmt,  benn 
fie  bleiben  ja  ^affenfd^eine  ber  33anf.  ferner  fagt  ber  ©taat: 
bie  Sanfnoten  werben  nad&  mie  oor  aud^  aU  ftaatlidöe  ^affen= 
fd^eine  belianbelt.  5Bi^  ba^in  ift  alfo  nid^t^  anbere^  eingetreten, 
al§  ha^  ber  ©taat  bie  uneinlö^bar  geworbenen  33anfnoten  aU 
©taat^gelb  weiter  beftel^en  lägt  —  aber  ber  Staat  gel)t  nod^ 
einen  ©d^ritt  weiter,  inbem  er  erflärt:  aud^  id^  löfe  bie  flöten 
nid^t  bar  ein,  benn  t)on  bem  baren  (SJelbe  l^abe  id^  nid^t  genug ; 
id^,  ber  Staat,"  jal)le  oielmelir  oon  nun  an  enbgültig  in  ben  un= 
einlö^baren  ^anfnoten.  Qd^  erfläre  biefe  9^oten  ju  oalutarifd^em 
©elbe.  S)a  aber  meine  ©erii^te  bie  Untertanen  nid^t  ju  anbern 
Seiftungen  beim  3^'^^^'^  nötigen  fönnen,  aU  ju  fold^en,  weld^e 
id^,  ber  Staat,  ebenfalls  barbiete,  fo  erl^alten  biefe  S^oten 
3wang^!ur^  bei  aßen  3o^Iungen  unter  ^cioaten. 

2)ur^  biefen  l^öd^ft  merfwürbigen  Vorgang,  ben  man  meift 
nur  aU  erfd^ütternben  ftaatlid^en  Unfall  würbigt,  ift  für  ben 
faltblütigen   33eoba(^ter  folgcnbe^  f eftgefteHt :    ber  ©elboerfel^r. 
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bo§  Ifiei^t  bic  %at]a^e,  ba^  c^  ®e(b  gibt,  unb  bafe  foI($e§ 
gcrabe  rate  rorl^er  üerroenbet  toirb,  l^ört  mä)t  auf,  obgleid^  ba§ 
ralutarifd^e  ßJelb  ein  anbetet  geraorben  ift;  e§  befielet  ja  gar 
nid^t  me{)r  au§  9J?etalI,  fonbern  au^  Rapier,  ^ein  SJletallift 
i)at  bief e  Xat\a^e  jemaB  befriebigenb  erflärt ;  jeber  l^at  fie  nur 
bt^  jum  Übermaß  beflagt ;  jeber  ^at  biefe  offenfunbige  STatfad&e, 
bie  man  oft  Qa^r^e^ntelang  beobad^ten  !ann,  aU  anomal  oer-- 
fd^rieen,  ftatt  §u  jagen,  ha^  fie  i^m  menig  angenehm  unb  oöllig 
unt)erftänbU(^  fei.  2ßo  in  aller  ^elt  erlaubt  fid^  eine  anbre 
SSiffenfd^aft,  trgenb  einen  Vorgang,  beffen  2Bir!lid^!eit  offen= 
funbig  ift,  aU  anomal  §u  begeid^nen,  meil  er  einer  l^errfd^enben 
^l^eorie  miberfprid^t  ?  ^ag  Slnomale  ift  allerbing^  oorl^anben. 
aber  e^  liegt  in  ber  metattiftifd^en  ^^eorie  be^  @elbe^.  gür 
bie  ©^artaltl)eorie  liegt  l^ier  gar  ni($t^  2luffa!Ienbe^  üor;  fie 
fie^t  l)ier  nur  ben  einfai^ften  gall  i^rer  3lnmenbung.  ^einal^e 
!önnte  man  fagen:  fie  freut  fi($,  ha^  enblid^  einmal  ha^  un^ 
metattifd&e  @elb  auftritt,  beffen  3J?ögli(^feit  i^r  längft  üor« 
gefi^mebt  l^at.  SDamtt  ift  immer  nod^  fo  uiel  praftifd^er  ©inn 
vereinbar,  ha^  bie  politifd^e  Sage,  burd§  bk  ein  fold^e^  @reigni§ 
l^erbeigefül^rt  mirb,  bebauert  werben  !ann;  aud^  hk  l^anbel^* 
politifd^en  golgen  fönnen  al^  t)erl)ängni^ooll  anerkannt  merben. 
3111  bie^  finb  fel)r  ad^tbare  (Smpfinbungen  be§  ^ublijiften ;  aber 
ber  5ri)eoretifer  ^at  für  ©rflärung  ber  ^atfad^en  §u  forgen, 
unb  baju  trägt  ha^  politifd^e  ©mpfinben  nid^t^  bei. 

2)ie  fo  gefd^affene  Sage  be^  (Staate^,  ber  in  bie  „^apier^ 
mirtfi^aft"  oerfunfen  ift,  mufe  oor  allem  genau  feftgeftellt 
werben.  Tlan  fiel)t  ba^  Übel  barin,  ha^  nun  ha§  (Selb  papierne 
platten  ^at  —  Sitten  ©elb?  ^f^ein,  mand^e^  @elb.  —  Slber 
mand^el  @elb  l)atte  ja  aud^  oorlier  papierne  platten,  ^ie 
grofee  Snberung  liegt  nid^t  barin,  bajs  e§  fein  3J2etaIIgelb  mel^r 
unter  ben  ©elbforten  be^  <Staate§  gibt,  fonbern  barin,  ha^ 
^apiergelb  unb  3Jietallgelb ,  beibe  naä)  mie  oor  nebeneinanber 
befte^enb,  iljre  funktionelle  (Stellung  üertaufd^t  l^aben.  ^a^  fann 
man  allerbing^  nur  oerfte^en,  menn  man  ben  ©egenfa^  üon 
t)alutarifd^em  unb  afjefforifd^em  (Selbe  fennt,  ben  unfere  Öfono- 
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tniften  unb  Quriften  unbemerft  laffen.  ^or  jenem  großen  Uni= 
jd^tounge  toar  ha^  bare  @elb  ralutartfd^ ;  unb  ba^  (notale) 
^apiergelb  max  afjefforifd^.  D^ad^  bem  Umfd^tnung  ift  ha^ 
^apiergelb  üalutarifd^;  ba§  bare  ©elb  l^inqegen  ift  au§  ber 
t)alutarif(ften  Stellung  ausgetreten  unb  —  a!§effort[(^  geroorben. 

§ter  ift  ber  $un!t,  in  roeld^em  ft(5  bie  ß^artalt^eorie  am 
beutlid)ften  non  ber  ^JJJetallt^eorie  trennt. 

2Bie  unerl^ört,  raie  ungtaubltd^  fd^eint  bieS  bem  SJietaÜiften ! 
@ine  fo  burd^auS  bewährte  ©elbart,  rote  baS  bare  @e(b  ift,  foll 
in  eine  afjefforifd^e  Stellung  getreten  fein,  alfo  in  eine  ganj 
untergeorbnete  Stellung?  Unb  ha^  ^apiergelb,  notal  mie  eS 
Don  S^^atur  auS  ift,  foll  üalutarifd^  geworben  fein?  ^aS  ift 
gegen  atte  Drbnung! 

darauf  ift  ju  erroibern :  eS  mag  gegen  alle  3n)^cfmä6tgfeit 
üerftofeen;  aber  eS  ift  fo,  bie  5Rot  l^at  eS  erzwungen.  @§  ift 
nid^t  gegen  alle  Drbnung,  fonbern  eS  ift  bie  neue  Orbnung, 
bie  au§  ber  SfJotlage  entfprungen  ift. 

Slber,  fagt  ber  ^etallift,  bie  bare  (SJelbart  ift  bod)  immer 
nod^  bie  §auptart :  fie  ftel)t  nielleid^t  norläufig  im  ^intergrunbe, 
mir!t  aber  im  geheimen  meiter;  fonft  fann  man  fid^  non  ber 
(Ba^t  gar  feine  ^orftellung  mad^en. 

©erabe  bieS  aber  gibt  ber  ß^^artalift  nid^t  ju ;  er  fagt :  ha^ 
bare  @elb,  baS  frül)er  nalutarifd^  mar,  ift  jroar  nod^  üorl)anben, 
ha§  lieifet :  bie  Stüdfe  ejiftieren  nod^ ;  aber  fie  roirfen  nid^t  etma 
im  gel)eimen  fort,  fonbern  finb  ganj  auger  Spiel  gefefet,  maS 
ha^  nalutarifi^e  ©elb  betrifft.  S)ie  3^oten  finb  je^t  ha^  gan,^ 
ma^re,  burd^  niditS  unterftüfete  nalutarifd^e  @elb.  2ln  biefe 
5ßorftelIung  mufe  man  ftd^  gewönnen.  ^aS  ift  ber  3lngelpun!t. 
2)ie  5t;i)eorie  arbeitet  mit  bem,  roaS  ift ;  bie  ^ublijifti!  mag  mit 
bem  arbeiten,  maS  fein  foll. 

^er  Eintritt  oon  ^apiergelb,  alfo  oon  notalem  ©elbe,  in 
bie  oalutarifd^e  SteEung  ift  möglid^,  unb  eS  ift  möglid^,  ha^ 
ha§  früher  oalutarifd^  gemefene  bare  ©elb  in  bie  nebenfäd^lid^e 
Stellung  gebrängt  wirb,  bie  mir  afjefforifd^  nennen.  5DaS  bare 
@elb  ift   abgefegt  (auS   ber   oalutarifd^en  Stellung)   unb    aB 
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a!jefforif($e^  beibei^alten ;  ba^  ^aptergetb  ift  in  bie  calutarifd^e 
Stellung  erhoben  unb  ou^  ber  afgefforifd^en  ©ruppe  ausgetreten, 
^atin  befielt  bie  ^apiertoirtfd^aft,  fo  f (Jlimm  fie  aud^  fei ;  unb 
biefer  ^^organg  im  ß^artalrec^t  mufe  vox  allem  l^ier  feftgeftettt 
werben ;  morin  bod^  nid^t  bie  geringfte  ©mpfe^lung  liegt.  5lud^ 
bie  öfonomifd^en  golgen  finb  eine  <Ba^^  für  fid^. 

§  8b. 
©iro^a^Iung. 

©0  lange  bie  ^anfnoten  nid&t  ftaatlid^  afgeptiert  finb,  [teilen 
fie  nad^  unferer  2luffaffung  ßl)arta(gelb  einer  unftaatlid^en  3«^^= 
gemeinfdjaft  bar,  finb  alfo  ein  befonberer  gall  eines  3^^)^""9^' 
mittels  t)on  prinater  ©miffion.  Tlit  bem  ©liartalgelbe  beS 
Staates  |)aben  fie  gemeinfam,  ha^  l)ier  mie  bort  in  ,,6tüden" 
ge^a^lt  mirb :  eS  wirb  beim  3^^^^^^^  ^^^^  'Baä)^  übergeben,  allere 
bingS  eine  ^adjt  Don  d^artaler  ^efd^affen^eit  —  aber  immerl^in 
eine  Ba^z. 

@S  foll  nun  eine  ganj  anbere,  biSl)er  unermäl^nte  5lrt  ber 
3ol)Iung  gefdöilbert  werben:  bie  ©irogal^lung.  ©ie  ift  junäd^ft 
mit  ber  3(JWw^g  in  ^anfnoten  baburd^  Dermanbt,  ha^  fie  in 
einer  unftaatlid^en  3cil)lgemeinfd^aft  auftritt.  ©ieS  ift  ber  @runb, 
meSlialb  fie  im  5Infang  unerwähnt  geblieben  ift,  fo  lange  mir 
nur  ben  ©taat  als  3al^lgemeinf^aft  inS  Sluge  gefaxt  l)atten ;  benn 
ber  ©taat  pflegt  feine  ©iroja^lung  einmündeten ;  rool)l  aber  tun 
eS  l)äufig  bie  hänfen,  .hingegen  ift  bie  @irojal)lung  baburd^ 
grunbfäfelid^  oon  ber  3ci^Iung  in  ^anfnoten  üerfc^ieben,  bajg  'oahti 
feine  „(BtMt"  oermenbet  werben;  bie  ©liartalität  ift  alfo  l^ier 
auSgefd^loffen,  weil  bie  ©tüdfe  fef)len,  an  roel(^e  bie  ß^artalität 
fid^  iuriftifdö  anl)eftet.  2)er  Segriff  ber  3^^itiii^9/  bisher  burde= 
aus  an  Überlieferung  oon  ©tücfen  gebunben,  mu§  alfo  abermals 
erweitert  werben,  wenn  wir  ber  ©iro^alilung  gere(^t  werben  wollen. 

3unädeft  fott  biefe  neue  ©rfd^einung  in  il)ren  wefentlid^en 
3ügen  gefd^ilbert  werben  in  freiem  ^Infc^Iug  an  bie  frühere 
©iroban!  in  Hamburg  (nad^  @rnft  ßeoij  oon  §alle,  „^ie  ^am* 
burger  ©iroban!  unb  i^r  3luSgang",  33erlin  1891). 
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2)ic  ^amhnx^tx  ^auflcute  enid^tctcn  1619  eine  Slnftalt, 
genannt  ©itoban!,  mit  hem  3we(f,  bie  gegenfeitigen  i?alf)(ungen 
ju  üermitteln ;  wer  an  bicfer  Slnftalt  teUnal^m,  war  TOtgUcb 
einer  priuaten  3^^^9ß^^i^^f^^ft-  S^be^  5Jlttglieb  lieferte  eine 
geroiffe  3Jlenge  ©ilber^  ein,  unb  jwar  raar  e^,  red)tli(^  be= 
trad^tet,  eine  ©inlieferung  t)on  Sarren,  wenn  aud^,  ted^nifd^ 
betrad^tet,  ha^  eingelieferte  ©ilber  au^  SJiünjen  beftanb.  ^enn 
bie  Funsen  raurben  nid^t  nad^  ß^l^artalred^t  üon  bec  Slnflalt 
in  ©mpfang  genommen,  fonbern  nur  al^  ©tüde  t)on  befannter 
geinl^eit  unb  t)on  tatfad^lid^em  @en)id^t.  T)k  Slnftalt  bemal^rte 
ba§  eingelieferte  Silber  förperlid^  auf,  o^ne  e^  su  irgenb- 
weld^en  ©efd^äften  ju  Dermenben  unb  gab  e^  nur  bann  §urüdf, 
menn  ha§  SJJitglieb  e^  verlangte  —  aber  fie  gab  e^  nur  fomeit 
jurüdf,  al^  barüber  t)om  ©inlieferer  nod§  nid^t  nerfügt  mar. 
2)ie  ©inlieferung  mar  alfo  ein  2)epofitum  einer  vertretbaren 
(fungibeln)  Ba^a,  be^  (Silbers. 

5Die  2lnftalt  fd^uf  nun  ben  33egriff  einer  SBertein^eit, 
genannt  Tlaxf  Sanfo,  inbem  fie  beftimmte:  für  jebe  ©eraid^t^- 
einl^eit  be^  eingelieferten  Silber^,  jum  33eifpiel  für  jebel  ^funb 
(500  ©ramm),  merben  bem  ©inlieferer  59 J  Tlaxl  'Carito  gut= 
gefd^rieben  (1868).  2)ie  ^laxf  Sanfo  mar  meber  eine  3}lün§e, 
nod^  mar  fie  ein  ©d^ein;  fie  mar  alfo  fein  „(Btixd" ;  fonbern 
fie  mar  hk  @inl)eit,  monad^  bie  GJröfee  he^  (iJutl^aben^  au^- 
gebrüdft  mürbe.  @ine  Tlaxt  San!o  Ijatte  berjenige,  meld^em 
bie  Slnftalt  infolge  ber  (Silbereinlieferung,  bie  oorau^gegangen 
mar,  V59I  ^funb  ©ilber  gutgefd^rieben  l)atte.  gür  jebe^  aJlit= 
glieb  mürbe  bei  ber  San!  eine  S^ied^nung  (ein  ^onto)  geführt, 
auf  beffen  einer  Seite  bie  ©inlieferungen ,  auf  beffen  anberer 
Seite  hk  Serfügungen  gebud^t  mürben,  nämlid^  bie  etma  an* 
georbneten  Sfiücflieferungen  unb  ror  aßem  bie  Serfügungen 
jugunften  eine^  anberen  3J?itgliebe^.  ©er  Sinn  biefer  ©in- 
rid^tung  mar  nun  ber:  bie  3Jlitglieber  jaulten  untereinanber 
baburd^,  bafe  fie  ber  San!  2luftrag  erteilten,  fo  unb  fo  oiele 
9Jiar!  San!o  —  alfo  fo  unb  fo  oiele  ©in^eiten  be§  @utl)aben^  — 
üom  ISonto  be^  3<J'&^ß^^^"  abjufd^reiben  unb  bem  ^onto   be§ 
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©mpfängct^  l^insujufügen.  ^icfe  5lufträge  tourben  fd^riftlic^ 
erteilt,  burd^  einen  SBrief,  alfo  but(^  eine  Urfunbe,  bie  tejtuett 
au^gulegen  roax;  natixxli^  mufete  in  biefem  fd^riftlid^em  5lufs 
trage  forool^t  ber  3^^^^^be,  aU  ber  Empfänger  mit  'tarnen 
genannt  fein,  tiefer  Srief,  gerid^tet  an  bie  ^anf,  tarn  gar 
nid^t  in  bie  ißänbe  beffen,  ber  bie  3al^Iung  §u  empfangen  l^atte ; 
biefer  üielme^r  erfunbigte  fid^  nur  bei  ber  33an!,  roa^  auf  fein 
^onto  übertragen  fei. 

hierin  ift  ein  ^eifpiel  ber  ©irojal^Iung  in  i^rer  reinften 
J^orm  gefd^ilbert.  @l  mirb  gejault  burd^  Übertragung  üon 
©ut^aben,  bie  üon  einem  S3ered^tigten  auf  einen  anberen 
^ered^tigten  übergeben.  2)a^  ^^^^i^J^Ö^^i^iß^  ift  alfo  jene^  nur 
im  juriftifd^en  ©inne  beroeglid^e  @utl)aben.  ©ine  Übertragung 
t)on  ©ad^en  finbet  nid^t  ftatt. 

fragen  mir,  ob  bie^  S^Ö^^^Ö^^^ttel  neuer  3lrt  l^glogenifd^ 
fei,  fo  ift  o^ne  3«^^if^Jt  S^  antworten:  ja.  ®a^  ©Über  ^at 
hk  ©igenfd^aft  ber  §t)(e:  nur  burd^  ©inlieferung  oon  Silber 
fann  jene^  ©utl^aben  gefd^affen  merben.  D^atürlid^  märe  ganj 
ber  gleid^e  33organg  aud&  möglid^,  menn  @olb  einzuliefern 
wäre;  bann  l)ätte  @olb  bie  ©igenfd^aft  ber  §t)le  für  biefe 
Igtrifd^e  ^erfaffung. 

2Bir  l;aben  alfo  eine  §r)logenifd^e,  unb  groar  arg^rogenifd^e 
(S5irosal)lung  fennen  gelernt.  5lber  autometatliftifc^  ift  biefe 
33erfaffung  nid^t.  Wan  begalilt  nid^t  burd^  Übergabe  oon  ©ilber 
nad^  bem  ©eroid^t.  D^lur  h^x  ber  ©inlieferung  be^  ©ilber^  rairb 
oon  ber  Sßägung  ©ebraud^  gemad^t  unb  bei  ber  Slu^lieferung, 
toenn  ha^  ^onto  aufgehoben  mirb.  ^emnad^  ift  ©inlieferung 
unb  5lu^Iieferung  penfatorifd^  —  aber  bie  3ö&^ii"9^«/  meldte 
t)on  ber  2lnftalt  vermittelt  raerben,  finb  nic^t  penfatorif d^ ;  unb 
aud^  nid^t  d^artal:  fie  gefd^e^en  burd^  ^erred^nung;  ha^  ifi  ja 
gerabe  ber  ©inn  ber  ©iro^a^lung. 

2)ie  ^Ibnügung  be§  l)t)lifc^en  SRetatte^  fällt  gan§  meg,  meil 
e^  ru^ig  in  ben  kellern  ber  San!  liegt.  — 

(5el)r  l)ciufig  ^egt  man  bie  3J2einung,  ha^  biefe  ßiiro' 
Derfaffung  be^  3^^^wJ^9^w^f^"^  9^"S  ebenfo  mirfe,  xoit  ©ilber= 
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SlutometaHi^mu^,  raenn  aud^  äufeerlid^  mand^er  Unterfd^ieb  ftatt- 
finbe.  SDie^  ift  aber  burd^aul  ntd^t  ber  %aU.  ©Über,  in  ben 
5^eIIern  ber  ^anf  aufberaal^rt  unb  jur  ^egrünbung  t)on  ©ut- 
l^aben  ber  3Jiitglieber  oertoenbet,  ift  nx^t  ©über  fd^led^tl^in ;  e§ 
ift  ntobifijiert,  freüid^  nic^t  im  ©inne  ber  p^^füalifd^en  Se? 
trad^tung,  aber  im  ©inne  ber  red^tlid^en  ^etrad^tung.  @erabe 
fo  wie  @oIb,  in  bie  gorm  von  2)u!aten  gebrad^t,  !eine^meg§ 
ba^felbe  ift  mie  ©olb,  au^  meld^em  ^ufaten  gefd^lagen  werben 
fönnten. 

^eim  ©Über=3lutometaIIi0mug  mürbe  jebe^  ^funb  ©Über 
ex  definitione  einen  feften  $rei^  l^aben. 

^ei  ber  argi^rogenifd^en  ©iroüerfaffung  ift  bieio  aber  nid^t 
ber  %aU:  el  mürbe  nur  burd^  l^r)Iobromifd^e  ©inrid^tungen  er^ 
reid^t  merben  fönnen;  alfo  e^  fönnte  ein  fefter  ©Überpreis  ex 
institutione  f)ert)or gerufen  merben,  menn  ber  Eintritt  in  bie 
Sal^Igemeinfd^aft  be§  ©irot)er!el^r^  fd^led^terbingl  jebem  Qnl^aber 
ron  ©Über  freiftünbe.  (Sine  fold^e  §t)(olepfie  ^aben  mir  aber 
nid^t  geforbert;  ber  ^rei^  ber  Hamburger  ^aufleute  ift  be^ 
fd^ränft.  S^^ur  bie  ^plop^antifd^e  @inridj)tung  f^at  beftanben. 
Sllfo  mar  e^  mol^l  möglid^,  ha^  ha^  ^funb  ©Über  meniger 
foftete  a(^  59^  Tlaxl  ^an!o,  aber  nid^t  mo^I  möglich  mar  e^, 
ha^  bie  TOtglieber  jener  ä^i^Igetneinfc^aft  für  ba^  $funb  ©Über 
mel^r  boten  al0  59|  Tlaxt  ^an!o. 

^ag  man  ha^  3}^ar^^an!o'©ilber  al^  ©über  fd^led^tl^in 
betrad^tet,  mie  e^  angefel^ene  ©d^riftfteller  tun,  ift  nur  ein 
3eid^en  t)on  ber  üöHigen  Unbefanntfd^aft  berfelben  mit  bem 
Sßefen  ber  ^tjlobromie. 

SDie  2ßerteinl^eit,  genannt  Tlaxt  Sanfo,  l^atte  gar  nid^t^  ju 
fd^affen  mit  ber  2ßertein{)eit,  bie  man  bamalö  in  Hamburg  beim 
S3erfe()r  mit  ftaatli(^em  ©elbe  oermenbete.  ^al[)er  l^atte  bie 
Tlaxt  33anfo  aud^  einen  med^felnben  ^ur^  gegen  ba^  in  D^orb« 
beut(($(anb  bamal^  üblid^e  2^alergelb,  meld^e^  bod^  ebenfalls 
argt)rogenifd^  mar:  benn  bie  Tlaxt  S3an!o  rourbe  nid^t  ^^lo- 
bromifd^  cermaltet. 

S)a6  bei  ber  Hamburger  ©irobanf  eine  SOBertein^eit ,   bie 
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3Jlarf  ^anfo,  felbftänbig  gefi^affen  würbe,  o^ne  3wffitnmen|)Qng 
mit  ber  SBertein^eit  für  bö^  ftaatlt(^e  @elb,  ift  ein  befonber^ 
le^rreid^er  Uniftanb :  jebe  3<J'&^9^w^i^f<i«f^  ^^J^n  fi<^  eine  Söert^ 
einfteit  fd^affen.  ^er  ©taat  !atin  e^,  raeil  er  eine  Sai)U 
gemeinf{^aft  ift,  nid^t  roeil  er  ber  ©taat  ift.  2)er  Staat  ift 
nur  bie  getoö^nlid^fte,  ältefte  S^^^Ö^^^^i^f^^ft,  aber  nid^t  bie 
einzige,  lifo  bie  S^ted^t^bilbung  be§  Qa^ivexhanh^^  fd^afft  bie 
3Berteint)eit.  S)arin  liegt  eine  grofee  ©rraeiterung  im  ^ergleid^ 
§u  ber  2lnfd^auung,  non  ber  wir  ausgegangen  waren :  ha^  nur 
ber  Staat  eine  ^^^^Ö^nteinfd^aft  fei.  — 

Qn  neuerer  3^^^  (jat  fid^  ber  @iröt)er!e!)r  fo  geftaltet,  ha^ 
nid^t  me^r  eine  befonbere  ©irobanf,  wie  bamalS  in  Hamburg, 
im  3Jlittelpun!te  fte^t.  ^ielme^r  ^aben  anbere  hänfen,  befonberS 
biejenigen,  weld^e  wefentlid^  auf  Sombarb-  unb  ^isfontogefd^äfte 
befd^ränft  waren,  bie  (SJiroeinrii^tung  nod^  ][)in§ugefügt,  unb 
gwar  unabt)ängig  ron  ber  ^Notenausgabe.  T)ann  entwidfelt  fid^ 
bie  genannte  ©inrid^tung  etwa  in  folgenber  Sßeife: 

diejenigen  Seute,  wel(^e  in  ben  ©irooerbanb  einer  ^anf 
eintreten  wollen,  mad^en  eine  „(Singa^Iung"  an  jene  San!,  wofür 
il^nen  bafelbft  ein  ^onto  eröffnet  wirb,  ^ie  ©injaljlung  erfolgt 
in  ftaatlid^em  @elbe.  §ier  finbet  alfo,  im  ©egenfa^e  §u  ber 
Hamburger  @inri($tung  eine  2lnlel)nung  an  baS  ftaatlii^e  ©elb 
^iatt:  es  wirb  bal)er  audj  feine  befonbere  2Berteinl)eit  gefd^affen, 
man  rechnet  melme^r  nad^  ber  bereits  im  Staate  üblid^en  (Sin- 
l^eit  {Tlaxt^  granf,  ^funb  Sterling  unb  bergleid^en).  „©in- 
ga^lung"  ift  eine  an  ein  S^^trum  gerid^tete  S^^^^^Ö/  ^^^^ 
weld^e  aber  nid^t  eine  Sd^ulb  getilgt,  fonbern  ein  ©utljaben 
begrünbet  wirb.  Staaten  als  fold^e  pflegen  ©ingal^lungen  nid^t 
angunel^men,  weil  fie  fein  TOttelpunft  eines  @irot)erfel)rS  werben 
wollen;  nur  hänfen  pflegen  baS  gu  tun. 

^aS  eingezahlte  @elb  wirb  üon  ber  33anf  nid^t  ^twa  ge« 
fonbert  aufbewal^rt,  als  eigentlid^eS  ^epofitum,  fonbern  bie 
33anf  bel^anbelt  eS  als  uneigentlid^eS  ^epofitum,  baS  Reifet,  fie 
befennt  fid^  bem  (Sinja^ler  gegenüber  nur  als  Sd^ulbnerin. 

3öill  nun  ein  3Jlitglieb  beS  ©irooerbanbeS  eine  B^^^i^ng  an 
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ein  anbetet  SJJitglieb  leiften,  fo  toirb  bie^  cbenfo  wie  bei  ber 
Hamburger  Slnftalt  gemad^t:  bie  San!  erl^ält  ben  fd&riftlid^en 
2luftrag,  ben  33etrag  üotri  ©ut^aben  be^  einen  abjufd^reiben 
unb  i^n  bem  ©ut^aben  be^  anbeten  jujufd^reiben. 

2)a  bie  ^ant  faft  jebem,  ber  einjal^len  roill,  ein  ^onto 
eröffnet  unb  anberfeit^  bie^  ^oitto  ftet^  auf  Verlangen  burd^ 
9flü(f jal^lung  aufgebt,  \o  enttoicfelt  fic^  fein  befonberer  ^ur^  für 
bie  2Bertein^eit  in  ©irogut^aben.  SJJan  merft  gar  nid^t^  ha^ 
ein  befonberer  ^ur^  benfbar  raäre,  wie  e^  bod^  in  Hamburg  in 
ber  Xat  geraefen  ift.  ^a^  fommt  aber  nur  bal^er,  bafe  jebeö 
fold^e  ©ut^aben  leidet  erlangbar  unb  leidet  aufliebUd^  ift. 

^a  bie  ^anf  nid^t  üerbunben  ift,  bal  eingejallte  @e(b 
förperlid^  für  ben  @in§a^ler  auf§uben)al)ren,  fo  entfte^en  htx  i^r 
bebeutenbe  ©elbnorräte,  üon  benen  nid^t  ju  fürd^ten  ift,  hai  fte 
alle  auf  einmal  gurücfgejogen  werben,  ^a^  33etrieb^!apital  ber 
fSant  fteigt  alfo,  unb  fie  !ann  e^,  freili(^  nid^t  ganj,  aber  bod^ 
ju  einem  erl)eblid^en  ^eil,  ju  ©efd^äften  benu^en,  hu  ganj 
fidler  finb  unb  fic^  rafd§  abroidfeln  —  anbere  ©efd^äfte  pflegen 
fold^e  hänfen  o^nel)in  nid^t  §u  unternel^men.  2luf  biefe  SBeife 
fteigert  bie  ^anf  ben  abfoluten  S3etrag  il)rer  ©eroinne,  mä^renb 
ber  ©erainn  nur  auf  ha^  eingezahlte  ©runbfapital  belogen  mirb. 
2)er  ©iroüerfel^r  ift  alfo  für  bie  ^an!  liöd^ft  vorteilhaft,  ebenfo 
loie  bie  9^otenau^gabe  unb  au^  benfelben  ©rünben.  ^al^er 
pflegt  bie  ^anf  feine  ®ebül)ren  oon  h^n  ©irofonten  §u  er= 
lieben;  oft  §a^lt  fie  fogar  biefen  ^unben  einen  fleinen  S^^^f 
o^ne  babei  ©d^aben  ju  erleiben. 

9JJan  l)ört  oft  fagen:  ber  (SJirooerfel^r  ,,erfpart  ©elb" ;  er 
fegt  in  ber  Xat  bie  33anf  in  ben  ©tanb,  ©efd^äfte  in  größerem 
Umfange  §u  betreiben,  aU  naä)  bem  urfprünglid)en  Setrieb^- 
fapital  möglid^  märe,  gür  ben  ©irofunben  mirb  aber  fein 
@elb  „erfpart" ;  xfyn  mirb  nur  bie  9Jiül)e  erfpart,  fein  ©elb 
bei  3^'^I^^9^n,  bie  er  leiftet  ober  empfängt,  in  bie  §anb  ju 
nel^men. 

5Denft  man  fid&  ben  ©irooerfelir  ftarf  au^gebel^nt,  fo  leiftet 
er  für  bie  33anf  etroa^  ganj  ä^nlid^e^  mie  bie  2lu§gabe  ron 
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dloUn:  2lu^bel^nung  ber  ©efc^äfte  o^ne  Slu^bc^nung  be^  ur- 
fprünglid^en  35etrteb^fapital§. 

S)er  gatt,  "oa^  bte  33anfnoten  für  nid^t  etnlö^bat  erttärt 
werben,  l^at  für  ben  ©icooerfe^r  fein  ©egenftüd.  ©^  fommt 
rool^l  nid^t  üor,  bajg  bte  33an!  üon  ber  ^flid^t  entbunben  wirb, 
bem  ©irofunben  "oa^  ©ut^aben  surüdäuja^len,  raä^renb  fie 
allerbings  verpflichtet  bliebe,  i^re  eigenen  ^orberungen  an  ben 
^unben  burc^  2lntt)eifung  auf  beffen  ©irogut^aben  bei  i^r  felbft 
befriebigen  gu  (äffen,  ^enn  bie§  wäre  bie  Slnalogie ;  nid^t  etwa 
^erluft  be§  @irogutl)aben,  fonbern  ^erluft  ber  giüffigfeit  be^= 
felben,  wälirenb  e^  immer  nod^  gegen  bie  ^anf  fompenfatorifd^ 
üerroenbbar  bliebe.  (Sin  fold^e^  (Sreigni^  ift,  wie  gefagt,  nid^t 
im  Greife  ber  ©rfal^rung. 

5(nberfeit§  aber  ift  ber  ©irofunbe  feine^roeg^  fii^er,  ba^ 
er,  bei  5luf^ebung  be^  ^onto^,  fein  (SJelb  in  ber  gorm  raieber 
bekommt,  wie  er  e^  eingejal)lt  ^at  @r  befommt  fidler  einen 
äquivalenten  Setrag  wieber.  3lber  fein  ©ut^aben  ift,  von  ber 
Sanf  au^  betrad^tet,  eine  Iptrifd^e  ©d^ulb,  bie  alfo  auf  SSert= 
einl)eiten  lautet.  (5§  wirb  alfo  nid^t  ha^  einge§al)lte  @elb  gu^ 
rüdfgejal^lt,  fonbern  ba^  ©elb,  weld^e^  bem  bamalS  eingezahlten 
äquivalent  ift.  Sßenn  fid^  bie  ©elbverfaffung  be§  ©taatel  in 
ber  3ttJ^Wß«äß^t  nid^t  geänbert  l)at,  fo  finbet  bie  D^tüdf^alilung 
in  bemfelben  @elbe  ftatt  wie  bie  @in§al)lung.  5lber  wenn  bie 
©elbverfaffung  fid&  injwifd^en  geänbert  l^at,  bann  ift  ber  @iro= 
funbe  biefer  Sinberung  unterworfen,  mag  bie^  nun  feinen 
SBünfd^en  entfpred^en  ober  nid^t.  @r  ift  ganj  in  berfelben  Sage, 
in  ber  fid^  aUe  lt)trif(5en  ©laubiger  befinben. 

®arin  liegt  ein  groger  Unterfd^teb  jwifd^en  jener  §am= 
burger  ©inrid^tung  unb  ber  je^t  üblid^en :  ber  Hamburger  @iro^ 
verbanb  ^atte  eine  felbftänbtge,  vom  Staat  unabl)ängige  Söä^rung. 
Unfere  heutigen  ©irooerbänbe  liingegen  liaben  bie  Sßä^rung  be^ 
Staaten,  ©in  anberer,  bereite  angebeuteter  Unterfd^ieb  ift  ber, 
ha^  bie  ©inlieferung  in  Hamburg  ein  2)epofitum  war ;  bie  (Sin^ 
ga^lung  beim  heutigen  ©irooerfelir  ift  aber,  wie  befannt,  nur 
bie  Segrünbung  einer  lt)tri[d^en  gorberung  an  bie  San!. 
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hingegen  finb  bcibe  ©iroüerfaffungen  einanber  barin  äl^n^ 
Hd^,  ba§  bie  ©irofunben  untereinanber  i^re  S^^^^i^Öß^  burd^ 
Übertragung  t)on  einem  auf^  anbere  ©ut^aben  üolljiel^en. 

2lu§  ber  S3etra(5tung  öel  ©iroüerfel^r^  gewinnen  rair  bie 
©infid^t,  ba§  e^  3^^f^ng  o^ne  Übertragung  üon  ©ad^en  gibt. 
2)abur(^  fe^en  mir  un-o  genötigt,  hen  begriff  ber  3^^^"J^9 
anber^  gu  faffen  al^  bi^^er.  2Benn  e^  einen  ein^eitlid^en  begriff 
ber  Sa!)Iung  geben  foll,  ber  bie  ,3^^^i^^9  ^^  ©tücfen  ebenfo 
umfaßt  Tüie  bie  ©irojal^ilung ,  fo  barf  bie  Übertragung  non 
©ad^en  fein  n)efentli(^e^  (Srforberni^  ber  3ö^Iung  fein,  ^a^ 
roefentlid^e  3Jler!mat  atter  3ö^(ung  fann  alfo  nur  bei  ber  ©iro- 
jal)tung  gefunben  raerben,  mufe  aber  im  Verborgenen  aud^  hti 
ber  ©tücf§a{)lung  nad^mei^bar  fein.  2ßir  motten  oerfud^en  ben 
allgemeinen  begriff  ber  S^^^^wng  fo  ju  faffen. 

ga^Iung  ift  ein  3Sorgang,  ber  jebenfatt^  eine  ©emeinfd^aft 
üorau^fe^t;  ob  biefe  ©emeinfd^aft  ber  ©taat  ift  ober  ein  ^unben^: 
frei^  einer  33an!  ober  fonft  ein  30^^'^^i^banb ,  ift  eine  neben^ 
fäd^Iid^e  ?^rage;  bie  go^Igemeinfd^aft  fönnte  fogar  über  ben 
©taat  ^inau^reid^en,  mie  jum  Veifpiel  beim  2lutometatti^mu^, 
beffen  gal^tgemeinfd^aft  au^  atten  benjenigen  beftebt,  meldte  fid^ 
jum  ^aufd^gute  ©Über  ober  ©rj  ober  ©olb  benennen. 

©obalb  aber  ber  Slutometatti^mu^  übermunben  ift,  mu^ 
bie  ä^'^^Ö^^^^'^W^f^  ^^^^  regiminale  fieitung  ^aben:  e^  mu§ 
3Jiäd^te  geben,  meldte  bie  2lrt  unb  2Beife  ber  3^^^wng  red^tlid^ 
orbnen.  2)ie  3^^)'f9^^^^^^f<^^f^^"  lE)aben  aBbann  einen  3Jiittet= 
punft,  oon  roo  bie  Leitung  au^ge^t:  beim  ftaatlidien  @elbe  ift 
e^  bie  ©taat^gemalt,  beim  prioaten  3ö'^^w^^9^^^f^^  ^ft  ^^  ^^i' 
fpiel^meife  bie  Van!. 

galten  mir  bie^  atte^  feft,  fo  ergibt  fid^  ein  Slu^blidE  auf 
eine  umfaffenbere  Definition  ber  3«^^ung ;  nid^t  förperlid^e  Über- 
gabe oon  ©tücfen  ift  erforberlid^ ,  fonbern  e^  genügt  juriftifd^e 
Übertragung  oon  ©egenforberungen  in  SBertein^eiten  unb  jmar 
oon  ©egenforberungen,  bie  an  bie  3^^tra(ftette  gerid^tet  finb. 
©old^e  Übertragungen   fönnen   burd)  förperlid^e  Übergabe  oon 
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(s;]^arta(ftü(fen,  olfo  ron  @elb,  juftanbe  fomnten ;  aber  fie  muffen 
e^  nxä)i ;  benn  bei  ber  ©iroga^tung  rairb  nt(^t  förperlid^e  Über^ 
gäbe  von  ©tüdfen  geleiftet,  fonbern  bie  Übertragung  finbet 
burd^  ^ud^fü^rung  ftatt. 

^ie  3)?ttglieber  eine^  Qa1)lvnhanhe^  ^df)Un  anä)  unter  fi($ 
auf  biefe  Sßeife ;  ba^  9Jlttglteb  21  überträgt  eine  gorberung,  bie 
i^m  auf  hk  Q^ntxa^k\iz  juftel)t,  an  ha§  3)litglieb  ^  —  unb 
baburd^  ift  bie  3^^^w^Ö  üollgogen. 

Qn  einer  3^^^9^^^^^f<^öf^  finben  a(fo  bie  g^^^^^^Ö^« 
immer  burd^  eine  geraiffe  9J^itn)ir!ung  ber  S^^t^^^f^^^e  ftatt; 
um  W^  furj  au^gubrüdfen ,  fagen  mir:  bie  g^&Jwng  gefd^ie^t 
immer  metajentrifd^. 

^a§  bie  ©iroga^Iung  ftet^  meta^entrifc^  etfolgt,  ift  an  ftd^ 
einleud^tenb ;  aber  aud^  bie  (5;^artalgal^Iung  erfolgt  fo,  benn  fie 
gefd^ie^t  immer  in  fold^en  6tüdfen,  meldte  t)on  ber  S^ntralftelle 
„afjeptiert"  finb,  ha^  Ijeifet  aU  tauglid^  anerfannt  finb  gorbe^ 
rungen  ber  3^^t^^^ft^Ö^^  P  befriebigen.  Qa,  fogar  hk  penfa^ 
torifd^e  3oWung  gefd^ie^t  auf  biefe  SBeife,  benn  ftet§  mürbe 
hk  3umägung  be^  3ö^^fi'^ff^^  ^^^  geftattet  fein,  menn  e^  fid^ 
um  3ö^Iit"9  ^^  ^^^  3ß^tralftelle  l^anbelt. 

S)al^er  ift  bie  metagentrifd^e  3ö^I^wng  eine  allgemeine  ©r- 
fd^einung  in  allen  Sa^htxhänhtn ,  mälirenb  förperlid^e  Übers 
gäbe,  fei  e^  eine§  ©toffe^  ober  fei  e^  eine^  ß^artalftücfe^,  nur 
eine  befonbere  2lrt  ber  metajentrifd^en  3ölj^itng  ift,  nid^t  aber 
ein  allgemeine^  ©rforberni^  jeber  3ftl)^w^9- 

3ugleid^  mirb  l)ierburd^  ber  begriff  be^  3^^1^i^^9^^^^^^^^ 
erweitert;  penfatorifd^e  unb  d&artale  3^^J^'-^"9^^^^^^^  fe^  ""^ 
fd&on  begannt ;  e§  tritt  l)ier  no(^  —  menn  ber  3lu§örudt  erlaubt 
ift  —  ha^  girale  3^^^i^^9^^^iit^^  Ijinju.  Sllle  btei  Slrten  ge= 
ftatten  bie  Übertragung  oon  gorberungen,  bie  an  bie  3ßntral= 
ftelle  gerid^tet  finb,  aber  nur  hk  beiben  erften  Slrten  leiften 
biefe  Übertragung  burd^  förperlid^e  Übergabe  ron  ©ad^en;  bie 
britte  5Irt  !ennt  nid^t  mel)r  bie  förperlid^e,  fonbern  nur  nod^ 
bie  bud^fül)rerifd^e  Übertragung. 

.<Qierbei  bleibt  aber  nod^  eine  fleine  ©d^mierigfeit  befleißen: 
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wenn  \^  penfatorifd^  go^te,  ober  loenn  i^  ä)axial  jal^le  — 
Toirb  benn  al^bann  eine  gorberung,  gerichtet  an  bie  S^ntxaU 
ftette,  übertragen? 

2Benn  ha^  ^Ijaxtal^iixä  einlö^bar  (alfo  prooiforifd^)  ift,  fo 
u)irb  gan§  offenbar  eine  an  bie  3^ntralftelle  gerid^tete  J^orberung 
übertragen.  2ßenn  aber  bie  3a^Iung  penfatorifd^  ift,  ober  wenn 
fie  in  befinitioem  @elbe  gefd^iel)t  —  rairb  aud^  in  biefen  gäHen 
eine  an  bie  3^ntralfte(le  geri($tete  gorberung  übertragen  ?  Offen- 
bar nid^t  —  fo  lange  toir  un^  bie  gorberung  aU  oor^er  be= 
grünbet  unb  unbebingt  fällig  oorftellen.  ^a  ift  ja  oben  mit 
attem  9^ad^brud^  l^eroorge^oben :  ber  Qnl^aber  oon  befinitioem 
©elbe  (ebenfo  ber  Qnl^aber  oon  3o^lftoff  hei  penfatorifd^er  3Ser= 
faffung)  ^at  feine  gorberung  an  bie  3^J^^^^^ftßtte ,  feine  un- 
bebingt fättige,  fagen  roir  feine  an  fid^  beftef)enbe,  feine  abfolute 
gorberung. 

Slber  ber  33egriff  ber  gorberung  fann  erweitert  werben, 
nnb  ha^  ^aben  wir  bereite  ftillf(^n)eigenb  getan.  @0  gibt  aud^ 
gorberungen  an  bie  Senixal^Ulle,  welche  nur  eoentual  auf= 
taud^en;  nur  bann,  wenn  geroiffe  ^ebingungen  erfüllt  finb; 
nämlid^  nur  bann,  wenn  eine  (5d;ulb  an  bie  3entralftelle  fättig 
ift.  Qebe^  befinitioe  3öl^Iung^mittel  begrünbet  für  ben  3n()aber 
eine  nur  eoentual  auftaud[)enbe  gorberung  an  bie  3^ntralftette ; 
ber  Qnliaber  f)at  in  bem  3lugenblidf,  in  weld^em  bie  3ßntratfteffe 
eine  gorberung  an  \i)n  ftellt  —  aber  nid^t  oor^er  unb  nid^t 
nad^^er  —  eine  ©egenforberung,  bie  er  burd^  Übergabe  be^ 
befinitioen  3^^^i^"9^"i^it^^^  i^''^  SSorfd^ein  bringt  unb  §ur 
Tilgung  oerwenbet. 

2)er  begriff  einer  nur  eoentualen  ©egenforberung  fe^It  in 
unferer  Quri^prubenj,  wäf)renb  ber  begriff  ber  abfoluten  @egen= 
forberung  ganj  geläufig  ift. 

Qeber  Qurift  weig,  bafe  gorberungen  burd^  ^owpenfation 
tilgbar  finb;  er  benft  babei  an  abfolute  ©egenforberungen, 
bie  ber  (5rf)ulbner,  anftatt  jum  3^Ö^w"9^^ittet  ju  greifen,  in 
3lnred^nung  bringt. 

3Son  nur  eoentualer  ©egenforberung  aber  rebet  ber  Qurift 
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nie.  5öellt)alb  aber  foll  bief er  Segriff  nid^t  eingefül^rt  werben? 
^nbern  wir  e^  tun,  l^aben  wir  ben  Vorteil,  un^  fo  au^brücfen 
ju  fönnen:  Tilgung  einer  I^trif^en  gorberung  ber  3^titra(ftelle 
gefd^ie^t  immer  burd^  ^ompenfation,  alfo  burd;  ^Inred^nung 
einer  ©egenforberung ;  entweber  einer  abfoluten,  wenn  eine 
fold^e  bereite  in  bem  S^^^Pi^J^^te  befielt;  ober  wenn  feine  ob- 
folute  ©egenforberung  befielet,  fo  gefd^iel^t  hk  Tilgung  burd^ 
Slnred^nung  einer  nur  eoentualen  (SJegenforberung  —  unb  eine 
fold^e  l^at  ftet^  ber  Qn^aber  eine^  befinitioen  3^^^ii"9^^itteB 
in  §änben. 

^abur(^  wirb  aud^  ber  35egriff  be§  3ö^^i^«9^^^ttel0  befinier^ 
bar:  Qn  einem  3^^^^^!^^^^^^  ^ft  I^^^  übertragbare  3Serfügung 
über  SBertein^eiten  bann  3^^^wng0mitte(,  wenn  ber  Qn^aber 
burd§  Übertragung  an  bie  3ßi^tra(ftelle  eine  minbeftenö  eoentuale 
©egenforberung  an  biefe  ©tette  begrünben  !ann. 

3Jlan  bead^te  babei,  ba§  jebe  abfolute  ©egenforberung 
aud^  eoentual,  aber  nid^t  jebe  eoentuale  (SJegenforberung  ah-- 
folut  ift. 

^Jiitl^in  ift  ieber  ftofflid^e  Q^l^alt  au§  bem  Segriffe  be^ 
So^tung^mittel^  oerfd^wunben,  ebenfo  ift  ber  Segriff  ber  bewege 
lid^en  (5a($e  nid^t  mel^r  barin,  beibe^  im  Sinne  ber  2BefentU(^' 
feit,  fo  bafe  alfo  anä)  ba^  @irogutf)aben  nod^  unter  bie  möglichen 
3af)lunggmittel  fällt. 

5Die  Sanfnote,  aU  ^axtaU§>  3^^^w^9^wtittel  oon  privater 
©miffion,  ift  junäd^ft  nur  ^rioatgelb ;  fte  fann  aber  §u  (Staat^= 
gelb  werben,  fobalb  ber  (Staat  hk  Slfjeptation  au^fpri(Jt,  inbem 
er  erflärt,  ha^  bie  Sanfnoten  an  feinen  Waffen  al^  3^^^"«9^= 
mittel  angenommen  werben. 

^ie  @irogal)lung  ift  ebenfalls  gunäd^ft,  il)rer  gefd^id^tlid^en 
@ntftel)ung  nad^,  eine  3ö^lung  in  prioaten  ©emeinfd^aften ;  aber 
aud^  fie  fann  pr  3^Wwng  in  ber  ftaatlid^en  ©emeinfd^aft  er= 
l^oben  werben,  ebenfalls  bur(^  Slfjeptation :  inbem  ber  Staat  in 
bie  ©irogemeinfd^aft  eintritt  unb  alfo  suläfet,  ha^  3^'&lwngen 
an  i^n  burd^  Senugung  ber  ©iroeinrid^tung  geleiftet  werben 
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bürfen.  hierbei  wirb  nid&t  ein  fa(^Iid^e^  g^^^wng^mittel  a!§eptiert, 
fonbern  ein  red^tlid^e^  S^^^^^Ö^^^^^f^'^i^^"- 

^enn  ber  Staat  bie  ©iroeintic^tung  im  eigenem  Dramen 
Derraaltete —  raa^  er  5e!anntli(5  nid^t  tut,  er  überlädt  biefelbe 
t)telme!)r  ben33anfen;  aber  benfbar  märe  e^  bo(j^:  bann  mürbe 
bie^  ^unäd^ft  nur  ein  ebenfalls  §u(äffige^  3ö^^wng^t)erfal^ren  ber 
ftaatUd^en  ©emeinfd^aft  fein,  o^ne  ha^  bie  ftaatlid^e  ©tüdga^lung 
be^^alb  aufhörte.  $Denn  e^  ift  !lar,  ha^  für  fleine  g^l^^itttgen 
ber  ©iromeg  fe|r  unbequem  märe ;  bie  ©iroja^Iung  fe^t  ja  eine 
^enad^ric^tigung  ber  (eitenben  ©teÜe  worauf,  alfo  einen  Srief; 
mä^renb  bie  (5tü(fgal)lung  nur  eine  Übergabe  verlangt,  bie  an 
Drt  unb  ©tette  ftattfinben  fann,  mo  bie  Verpflichtung  gerabe 
entfielt  —  etraa  beim  ©infauf  auf  bem  Warft  ober  beim  Söfen 
einer  ga^rfarte.  ©(ei($mol^(  barf  bie  grage  aufgeroorfen  merben, 
ob  ber  gange  g^^^i^^fi^^^i^'^^^i^  menigften^  t^eoretifd^  aU  ftaat= 
lid&er  @irot)erfe()r  benfbar  märe,  fo  ha^  alfo  bie  (5tü(J§al)lung 
gänglii^  üerbrängt  mürbe,  ^ann  märe  ha^  ©elb  abgefd^afft, 
benn  bie  (^iroga^lung  üermenbet  ja  !ein  @elb!  Slber  man  be= 
unruhige  fid^  nid^t.  S)a^  ©elb  märe  freilid^  abgefd^afft,  wa^ 
aber  bliebe,  märe  bie  3öl)^wng.  d1i6)i  am  @elbe  ^ängt  unfere 
mirtfd^aftlid^e  Verfaffung,  bie  mir  fo  gerne  al^  ©elbmirtfd^aft 
6e§eid^nen;  fie  fdl;eint  nur  baran  p  pngen,  meil  mir  bie 
3a^lungen  faft  immer  burd^  Übergabe  oon  @elb  ooHgie^en.  2)a^ 
aber  ift  nur  ein  befonberer  gaU.  ^a^  SBefentlic^e  ift  bie  auf 
2Berteinl)eiten  lautenbe  Verpflid^tung :  biefe  aber  mürbe  mit  ber 
Slbfd^affung  be^  ©elbe^  nid^t  mit  abgefd^afft,  fonbern  beibei^alten 
unb  giromäfeig  belianbelt  merben. 

^ie  ©iroga^lung  oollenbet  alfo  ha^  Softem  ber  3öl)lung^^ 
arten  in  folgenber  SBeife: 

^er  3Iutometalli§mug  (allgemeiner :  ber  2lutl)^li§mu^)  fennt 
nod^  nid)t  ben  begriff  be^  ©elbeg; 

bie  ßliartaljaljlung  ift  gleid;bebeutenb  mit  3(il)^ung  in  ©elb, 
glei(^gültig  mie  mir  bie  ©elbarten  meiter  einteilen  mögen; 

^ie  @trojal)tung  ift  3öl)iung  oljne  Vermenbung  oon  @elb, 
fie  !ennt  bie  Vermenbung  be^  @elbe^  nid^t  me^r. 
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2lIIe^  'ok^  ift  aber  auf  flaatli($e  Sö^lQ^ntetufd^aften  nur  an= 
rocnbbar,  fo  raeit  ber  Btaat  jene  3olt)tung^arten  a(§  epijcntrifd^ 
^ulciffig  erüärt  ^at.  ^ic§  ift  roeber  bei  atten  33anfnoten  ber 
gall,  nod^  hei  allen  ©iroeinric^tungen,  rao^l  aber  bei  marc^en. 

2)a^  ganje  S^^^w^Ö^i^^f^«  ift/  w)ie  wir  fd^on  ju  2lnfang 
gefagt  ^aben,  ein  ©efd^öpf  ber  Dfied^t^orbnung ;  wir  fügen  jejt 
l^inju:  ein  ©efd)öpf  ber  ^J^ed^t^orbnung  in  ©emeinfd^aften,  feien 
e^  ftaaltid^e  ober  prioate.  ^urj  gefaxt  lautet  biefer  «Sag:  ha^ 
3a^tung§tt)efen  ift  eine  regiminale  ©rfd^einung.  §ierburd^  finb 
bie  Übergriffe  ber  metalliftifd^en  5luffaffung  abgelehnt,  o^m 
ha^  ben  3)ieta(Ien  i^re  wichtige  ge(egent(id)e  ^erraenbung  ah^ 
gefprod^en  raäre.  ^^ie  regiminale  (Srfd^einung,  hk  rair  BciWung^- 
wefen  nennen,  ifi  auf^  innigfte  Derfnüpft  mit  bem  33egriffe  ber 
fEBertein^eit ,  ber  fid^  in  @emeinfd)aften  au^biibet  unb  !ann 
o^ne  biefen  Segriff  nid^t  gebadet  werben;  rao^l  aber  ift  ein 
3at|lung0n)efen  möglich  of)ne  2lut^^(i^mu§,  ol^ne  l^^Iogenifc^e^ 
©elb,  Ja  fogar  obne  autogenifd^e^  ©elb,  alfo  ol^ne  jebe^  @e(b  — 
<iber  ol)ne  jebe  (Einrichtung,  Sßertein^eiten  ju  übermeifen,  ift  ber 
3a^(ung§Der!e^r  nid^t  möglidf) ;  unter  biefen  ©inrid^tungen  fd^eint 
ber  ©iroüerfe^r  bie  legte  benfbare  ju  fein. 

§  9. 
Stgio  bei  afjefforifd^em  @elbe. 

^an  ^at  üiel  barüber  geftritten,  ob  ha^  @elb  eine  SBare 
fei  ober  nic^t,  unb  bie  9Jieinung  berjenigen  ift  fiegreid^  geblieben, 
loeld^e  fagen:  \)a^  ©elb  ift  feine  2öare.  ^enn  eine  beroeglid^e 
Bad)^  fann  nur  infofern  al^  SBare  betrad)tet  werben,  al^  man 
i^re  (Sigenfdiaft,  oerfäuflid)  gu  fein,  im  Sinne  ^at  SSerfäuflid^ 
fein  ]t)ei^t  aber,  gegen  3ö^^«"9^^ittel  au^taufd^bar  fein.  2)er 
Segriff  Söare  fegt  alfo  ben  Segriff  3^^^it"9^^itt^^  bereite 
t)orau§.  ©elb  ift  immer  3öl)lung^mittel.  @ine  beroeglid&e  ©ad^c 
aber  Reifet  bann  eine  2ßare,  wenn  fie  gegen  3ö^^^"9^^itt^^ 
au^taufd^bar  ift.  ^aa  ©elb  ift  alfo  feine  2öare,  ha  e^  ftetiS 
felber  3o^lung§mittel  ift. 

3n  biefer  Sluffaffung,  bie  im  ©runbe  ridl)tig  ift,  liegt  bie 

Änopp,  S^eotte  beä  @elt»eg.    2.  StufU  10 
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ftitte  33orau§fe^ung ,  bag  e§  nur  eine  2lrt  t)on  ©elb  gebe  imb 
bie  anbere  ebenfo  üerftedfte  $8orau^[e^ung ,  ha^  man  nur  vom 
^erfel^r  int  Qnnern  be^  ©taate^  rebe.  Qm  inneren  33erfe^r  ift 
ba§  ©elb  —  wenn  e§  nur  eine  2lrt  non  @elb  gibt,  in  ber  Xat 
feine  2ßare.  Slud^  foll  im  folgenben  ftet^  bie  33efd^rän!ung  auf 
ben  inneren  SSerfel^r  beibetialten  werben. 

S)agegen  bürfen  mx  nid^t  hti  ber  SSorftellung  beljarren, 
baJ3  e^  nur  eine  Slrt  non  ©elb  gebe.  @§  gibt  in  allen  neueren 
(Staaten  jal)(reid)e  ©elbarten  nebeneinanber.  ^aburd;  rairb 
man  genötigt,  bie  aufgeworfene  grage  etroa^  genauer  ju  faffen. 

Unter  ben  ©elbarten  befinbet  fid&  immer  eine,  bie  mir 
üatutarifd^  genannt  l^aben;  befanntlid^  ift  bie^  ein  funftioneller 
33egriff,  bei  bem  von  ber  SSefd^affenl^eit  ber  platten  ganj  ah^ 
gefe!)en  mirb.  S)ie  anbeten  ©elbarten  Ijeigen  afgefforif d& ,  unb 
auc^  l)ierbei  fommt  e^  nic^t  auf  bie  Sefd)affen()eit  ber  platten  an. 

dlnn  liegt  bie  ^aä)t  fo :  alle  ^erpflid^tungen,  bie  auf  @elb 
f(5(ed^t]^in  lauten,  be§ie()en  ficj  in  le^ter  Sinie  auf  caluta- 
rifd^e^  @elb,  weil  bie  gerid^tlid^e  ©ntfd^eibung  bie  lefete  ift  unb 
weil  ber  ©taat  al0  ©erid^t^^err  nur  biejenige  ©elbart  ^n  leiften 
§tt)ingt,  bie  er  al^  %\^tn§>  felber  barbietet. 

2)al)er  ift  't)a§  oalutarifi^e  @elb  ftet^  baljenige,  meld^e^ 
ber  3Bare  gegenüberftel^t :  eö  ift  niemals  2ßare  (im  Qnnern  be§ 
Sanbe^)  fonbern  ift  begrifflid^  ber  Sßare  gegenübergeftellt. 

Sllfo  nid^t  ha^  ©elb  fd^ec^t^in  ftel)t  ber  Sßare  begrifflid^ 
gegenüber;  ha§  ftaatlid^e  ©elbf^ftem  entl)ält  aud^  afgefforifd^e 
©elbarten,  unb  üon  biefen  gilt  ber  (Safe  nid^t,  ha^  bag  @elb 
feine  2ßare  fei;  ber  (Safe  gilt  nur  für  ba^  ralutarifd^e  ©elb: 
benn  nur  ba§  üalutarifd^e  ©elb  wirb  ex  definitione  nie  gefauft. 
Sei  af§efforifd^en  ©elbarten  aber  ift  e^  burd^au^  benfbar,  ha^ 
fie  gefauft  merben,  alfo  fogar  im  inneren  ^erfe^r  2öaren  finb. 

2)a^  af jefforifc^e  ©elb  wirb  freilid;  nid^t  immer  2Bare  fein ; 
bann  nämlid^  nid^t,  wenn  ber  Staat  e^  gegen  üalutarifd[)e^  ©elb 
auf  bem  2Bege  ber  ©inlöfung  ^ergibt,  meil  e^  il)m,  bem  Staate, 
vorteilhaft  erfd^eint.  ©e^tialb  finb  unfere  ^aler  trofe  i^rer 
afjefforifd^en  Stellung  nid^t  2ßaren  —  man  brandet  fie  nid^t  ju 
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faufen,  man  befotnmt  fte  im  freimilligen  Slu^taufc^.  ©rft  bei 
n)ieber!e^renben  fe()t  ^ol^en  ©ilberpreifen  mürbe  man  fte  faufen 
muffen.  2(ud^  unfere  S^ieid^^faffenfc^eine,  bie  ebenfalls  af^efforifc^ 
finb,  brandet  man  nid^t  ju  faufen,  ba  fie  ber  ©taat  gerne  gegen 
unfer  aßein  oalutarifd^e^  ©olbgelb  barbietet. 

5lber  e^  gibt  af§efforif($e  ©elbarten,  meldte  man  in  ber 
Siegel  nur  im  2ßege  be^  i^aufe^  erljält:  e§  finb  biejenigen, 
bie  ber  ©taat  nid^t  im  3lu^taufd^e  gegen  t)a(utarifd)e^  @elb 
l^ergibt.  ^er  öfterreid^ifd)e  (Silbergulben  mar  t)on  1859  ah 
afjefforif^e^  ®elb  —  mürbe  aber  üom  (Staate  nid^t  gegen  bie 
üa(utarif(^en  9^oten  i^ergegeben;  er  mar  freilief)  nod^  ftaatlid^eiS 
ga^lung^mittel,  aber  trofebem  fonnte  er  SBare  fein.  2)er  ^n- 
^aber  l^atte  bie  SBa^l:  er  fonnte  ben  ©ilbergulben  —  unfluger^ 
meife  —  §u  B^J^iiingen  Dermenben;  ober  er  fonnte  i^n  —  fluger- 
meife  —  oerfaufen  mie  jebe  anbere  Sßare. 

2)ie  afgefforifdien  ©elbarten  fönnen  alfo  begrifflid^  jroor 
immer  00m  Qn^aber  al^  3ßaren  Derroenbet  merben;  bie^  ge- 
fd^ie^t  aber  praftifd^  nid^t,  menn  ber  ©taat  fie  im  ^u^taufd^e 
gegen  oalutarifd^e^  ©elb  ^ergugeben  bereit  ift.  Sßenn  aber  ber 
©taat  bagu  nid^t  bereit  ift,  bann  rcerben  biefe  ©elbarten  aud^ 
praftifd^  fe^r  l)äufig  §ur  3Bare;  ber  Qn^aber  l^at  bie  2öa()I,  fie 
aU  3o^(ung^mittel  gu  oerraenben,  benn  biefe  ©igenfd^aft  gelit 
ja  nid)t  oerloren,  ober  fie  al^  SBaren  ju  oerfaufen.  Sei  biefer 
3Ba^(  läfet  fid^  ber  Qn^aber  oon  feinem  ^^orteile  leiten. 

2)er  Vorteil  beim  ^erfauf  eine^  afgefforifc^en  ©tüdfe^  ent= 
fpringt  (menn  mir  oon  auswärtigen  Se§iel)ungen  abfel)en)  nur 
aus  ber  Sefd)affenl)eit  ber  platten  ober  oielme^r  auS  ber  Set^ 
fäuflic^feit  berfelben  alS  aj^aterial :  je  nai^  beffen  $reiS  ift  Vor- 
teil üor^onben  ober  nid^t  oorljanben. 

liefen  jßorteil  nennt  man  —  3lgio. 

Slgio  ift  unbenfbar,  menn  eS  nur  eine  ©elbart  im  Sanbe 

gibt,  mie  eS  in  älteren  S^iUn  ber  gall  mar.    @S  bebarf  ja 

burd^auS  eineS  Sergleid^eS,  fann  alfo  nid^t  gebadet  merben,  außer 

menn  mel^r  als  eine  ©elbart  oorl)anben  ift. 

3lgio  ift  ferner  unbenfbar  beim  oalutarifd^en  @elbe;  biefe 

10« 
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©elbart  Der^ält  fid;  immer  fo,  aU  toenn  fie  bie  einzige  märe. 
2)aö  Slgio  roirb  fo^ufagen  üon  bem  9^ullpun!t  an^  ge^ä^lt,  htn 
baiS  t)alutari|(^e  @e(b  haxhkUi;  e^  e^ifttert  nur  im  ^ergleid^ 
jum  öalutarifc^en  ©elbe,  alfo  tann  bie^  felber  fein  po[itiüe^ 
2Igio  E)aben. 

(3}^an  beachte,  ha^  mir  nur  üom  3nlanbe  reben!) 

2lud^  üergeffe  man  nid^t,  ha^  ha^  oalutarifd&e  @e(b  nur 
funktionelle  3JierfmaIe  ^at;  juerft  mu§  alfo  nad^  jenen  Spiegeln 
feftgeftellt  merben,  welche  ©elbforte  üalutarifc^  ift.  2)ann  erfl 
fann  bal  2lgio  ber  anberen  5lrten  gefunben  merben.  — 

3lm  meiften  auffaöenb  ift  ba!§  Slgio,  roenn  ha^  üalutacifd^e 
©elb  au^  papierenen  (Stüden  befielt.  ®a^er  glauben  t)ie(e, 
nur  bann  fönne  von  Slgio  bie  ditht  fein,  ©eroife  gibt  e^  mit^ 
unter  ein  2Igio  unter  foId;en  ^erl)ä(tniffen,  unb  in  ber  ^Tat  ift 
biefer  %aU  roid)tig  genug.  2lber  begrifflid^  ^at  ha^  2tgio  nid^t^ 
mit  bem  5luftreten  oon  ^apiergelb  in  oalutarifd^er  Stellung  ju 
tun ;  e^  ift  feine  ^egleiterfd^einung  ober  golge  be^  Einbringend 
papierner  <Stüde  in  bie  üalutarifd^e  ©teÜung  —  roo^I  §u  be? 
ad^ten:  bem  begriffe  nad^.  2)enn  e^  gibt  aud^  Slgio  af^effo- 
rifd^er  ©elbarten,  mä^renb  ha§>  üalutarifd^e  ©elb  nod^  au^ 
barem  ©elbe,  alfo  an§>  3JJetall  befielt.  Unb  e^  mug  nid^t  in 
jebem  gaüe  ein  Slgio  afgefforifd^er  ©elbarten  auftreten,  in 
meld^em  ha^  oalutarifd^e  ®elb  au^  Rapier  gemad^t  ift. 

§ier  tritt  mieber  einmal  ^eroor,  mie  gan§  anber^  ber 
X^eoretüer  urteilt  al^  ber  ^raftifer.  gür  ben  ^raftifer  genügt 
l^äufige^  3^föw^i^^i»^^ff^^t  gmeier  ©rfd^einungen,  um  fie  in  3Ser= 
binbung  gu  fe|en.  2luf  ben  ^^eoretifer  mad^t  ein  fold^er  ß^^ 
fall  gar  feinen  (Sinbrud^. 

33om  ©ebraud^e  be^  $apier^  barf  bal^er  gar  nid^t  bie  9^ebe 
fein,  menn  ha^  2lgio  in  Sejug  auf  feine  3Sorau^fe|ungen  unter* 
fud^t  mirb.  9^ur  ha^  ift  nötig,  ha^  e^  afjefforifc^e  ©elDarten 
neben  ber  üalutarifd^en  3lrt  gebe.  Qft  e^  bann  üorteil^after, 
eine  ber  afj^ef)orifd)en  ©elbarten  ju  üerfaufen,  al^  fie  Iptrifd^ 
§u  üerroenben,  bann  't)at  fie  ein  Slgio. 

2)a^  Slgio  ift  alfo  folgenbeiS :  ber  $rei^  einei3  afjefforifd^en. 
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al^  äßare  be^anbelten  «Stüdfe^,  au^gebrüdft  in  SBertein^eiten  be)5 
Sanbe^  (unb  jal^lbar  in  t)a(utarifc^em  ©elbe),  nerminbert  um 
bie  Geltung  be^  <Btüä^  (au^gebtüdft  ebenfalls  in  SBerteinl^eiten 
be^  Sanbe^). 

S)iefe  ^ifferenj  ^ahtn  mx  un§  pofitiü  gebadet;  al^bann 
l^eifet  fie  Slgio;  raäre  fie  ncgatiü,  fo  loitb  fie  2)i^agio  genannt. 
Slögeweiner  fönnte  man  bie  befd^riebene  2)ifferenj  in  aßen  gällen 
Slgtö  nennen ;  man  müfete  aber  bann  unterfdieiben,  ob  ha^  Slgio 
pofitit)  ift  ober  negatio, 

^a§  negatioe  3lgio  (alfo  ba^  ^i^agio)  fe^t  ooraug,  'tiai 
man  ein  af§efforifdf)e^  ©tüd  a(^  2Bare  be^anble,  aud^  wenn 
biefe  Se^anblung  9^a^tei(  bringt;  ha^  man  e^  alfo  oerfaufe, 
al^  menn  e^  nid^t^  märe  aU  eine  platte ;  alfo  bajg  man  auf  bie 
lptrifd)e  ^erroenbung  freimillig  ^erjid^t  leifte.  ^a^  tut  man 
aber  im  gaUe  be^  S^Jad^teil^  nid^t.  2)a^  negatioe  Slgio  fommt 
alfo  praftifd^  nid^t  jum  ^orfd^ein;  e^  ejifliert  nur,  infofern  e)5 
gebadet  werben  !ann,  menigften^  für  ben  geroö^nlid^en  ^erfe^r. 
9fiur  ber  Staat  bemerft  e^,  raenn  er  fold^e  afjefforifd^e  ©tüdfe 
in  feinen  Waffen  l^at  unb  biefelben  au^  irgenb  einem  ©runbe 
platifd^  oerraenben  mitt. 

^arau^  ergibt  fid^  ol)ne  meitere^:  a!§efforifd^e  ^tüdt  mit 
pofitioem  Slgio  werben  00m  Qnl)aber,  menn  er  nad^  feinem  ^or^ 
teil  oerfäl)rt,  immer  platifd^  (aB  SBaren)  oermenbet  unb  niemals 
Iijtrifd^  (b.  1^.  aU  3cil)Iung^mittel).  ©ie  bleiben  jroar,  red)tlid^ 
betrad)tet,  nod^  immer  3^1)iwng^mittel,  folange  ber  Staat  bie 
9f^e(^t^orbnung  nid^t  änbert,  aber  fie  treten  tatfäd^lid^  aufeer 
SSermenbung  aU  3öl)^w«9^i«ittel.  3^iemanb  beja^lt  mit  fold^en 
©tücfen,  obglei^  e^  jebecmann  tun  bürfte. 

hingegen  merben  afjefforifd^e  Stüdfe  mit  negatioem  5lgio 
(alfo  mit  ^i^agio)  nur  Iptrifd^  unb  niemall  platifdf)  oermenbet 
(fo  lange  ber  Qn^aber  nad^  feinem  Vorteil  oerfä^rt) ;  fie  galten 
fid^  alfo  mit  3lulbauer  im  3öl)lungloer!e^r.  Qf^bermann  bega^lt 
oor  allem  mit  biefen  Stücten,  obgleid^  er  aud^  mit  hzn  anberen 
afgefforifd^en  Stüdten,  bie  pofitioel  Slgio  ^aben,  be§a^len  bürfte. 

2)al    ift    ber    malere    Sinn    bei    oft    ermähnten    (5a|el: 
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„fd^lcd^teS  (5JeIb  rerbrängt  gutc§  ©clb".  Unter  fd^led^tem  ©clbe 
wirb  ^ier  ba^  afjeffortfd^e  ©elb  mit  negatiüem  Slgio  üerftanben ; 
unter  gutem  ©elb  hingegen  ba^jenige  afgefforifd^e  @e(b,  meld^e^ 
entmeber  ba^  Slgio  ^uü  ober  ein  pofitiue^  Slgio  ^Qt.  ©o  t)er= 
ftanben  ift  ber  Safe  rid^tig ;  er  gel^ört  unter  bie  unjä^ligen  ^alb- 
ma^rfieiten,  bie  überall  auftreten,  mo  hk  begriff lid^en  Unter- 
((Reibungen  mit  ga^rläffigfeit  be^anbelt  roerben.  2(ber  biefer 
Safe  begießt  fi(^  nur  auf  ha^  ^er^alten  tjerfc^iebener  a!§cfforif(^er 
©elbarten  jueinanber. 

©ans  unrid&ttg  iebo($  ift  ber  angefül^rte  Safe,  wenn  man 
tl^n  fo  rerftel^t,  a(§  ^anbehe  er  t)om  oalutarifd^en  @elbe.  Söenn 
unter  „gutem"  (iJelbe  bare^  üalutartf($e^  ©elb  t)erftanben  roirb 
unb  unter  ,,fd^(e^tem''  ©elbe  ba§  notale  valutarifd&e  ©e(b,  j.  S. 
ba§  au§  Rapier  beftel^enbe:  bann  ift  ber  Safe  gang  oerfe^rt. 
@^  !ommt  freilid^  vox,  ba§  notale^  nalutarifd^e^  ©elb  an  bie 
©teile  be^  früheren  baren  üalutarifd^en  @elbe!§  tritt,  raie  j.  33. 
bei  @rl)ebung  ron  33anfnoten  ober  ©taat^noten  in  bie  minta- 
rifd^e  (Stellung.  3lber  bie^  ift  ein  Vorgang,  ber  nid^t  ^erbet^ 
geführt  mirb  burd^  bie  öfonomifd^e  ^anblung^roeife  ber  Qn^aber, 
bie  auf  i^ren  SSorteil  ad^ten.  ©onbern  biefer  S3organg  tritt  ein 
burd^  ba§  33er^a(ten  be^  ©taate^,  bem  mitunter  bie  finanzielle 
^raft  üerfagt,  fo  ha^  er  fi($  §u  bem  ©ntfd^luffe  genötigt  fie^t, 
eine  notale  ©elbart  (g.  ^.  Rapier)  üalutarifd^  ju  be^anbeln  unb 
baö  frül)er  ralutarifc^  geraefene  bare  @elb  in  bie  afjefforifd^e 
(Stellung  ju  bringen.  2)ag  gefd^iel^t  alfo  nid^t  üon  felbft,  nid^t 
burd^  ha^  ^erl^alten  ber  ©inroo^ner,  nid^t  burd^  bie  Überlegung 
be5  3nl)aber^,  ob  I^trifd^e  ober  platifd^e  SSermenbung  oorteil- 
l)after  fei.  (Sonbern  e^  gefdöiel^t  burd^  einen  ©ntf(^lu6  be^ 
©taate^,  ben  i^m  bie  9^ot  abj^raingt.  Solange  ber  (Staat  nid^t 
feinen  ©ntfd^lufe  änbert,  ba^  biöl)er  oalutarifd&e  ,,gute"  @elb  in 
biefer  (Stellung  gu  laffen,  fo  lange  oerbrängt  ba^  „fd^led^te" 
@e(b  niemals  ba^  „gute"  au^  biefer  Stellung. 

SBeld^e  ©elbart  nalutarifd^  fei,  ba^  l^ängt  ftet^  oom  ^er^ 
galten  be^  (Staate^  ah,  genauer  ron  ber  Siegelung  feiner  apo- 
jentrifd;en,  enbgültigen  3al^lungen ;  nid^t  ^iroa  t)on  ben  ©efefeen 
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barüber,  fonbcrn  üon  ben  rairffamen  SSorfd^riften  barüber,  feien 
e^  anä)  btofe  S[5erorbnungen  ober  gar  Verfügungen. 

2ßel(5e  af^efforifd^en  ©elbarten  aber  fid^  im  I^trifc^en  $8er= 
fe^r  Italien,  ha^  aßerbing^  l^ängt  ah  vom  SSer^alten  ber  Qnbiüi:: 
buen:  nur  biejenigen  afjefforifd^en  ©elbarten,  beren  2lgio  S^iull 
ober  negatiü  ift,  Italien  fid^  aU  S^^tag^mittel  tatfäd^lid^  im 
Verfe^r.  — 

Tlan  fie!)t  alfo:  2lgio  im  allgemeineren  6inne  ^aben  atte 
a!§efforifd^en  ©elbarten ;  balb  {)aben  fie  pofitiüe^,  balb  l^aben  fie 
negatipe^;  unb  "öa^  5(gio  ^nU  l^aben  fie  fo^^ufagen  nur  in 
SlugenbUdEen  be^  @Iei(^gen)id^te^,  nämlic^  bann,  wenn  ha^ 
pofitiüe  Slgio  fid^  in  negatire^  üerwanbelt  ober  umgefe^rt.  @<§ 
!ann  oorfommen,  ha^  alle  a!§efforif^en  ©elbarten  pofitioe^  5lgio 
i^aben  (mie  geitmeilig  in  Öfterreid^,  wo  nid^t  nur  bie  ©ilber- 
gulben,  fonbern  aud^  ©d^eibemünjen  SIgio  l^atten).  Dber  e^ 
fann  oorfommen,  bo^  aEe  afjefforifd^en  ©elbarten  negatioe^ 
2lgio  l^aben  (roie  feit  1876  ^tma  im  2)eutfd^en  ^tidt}.)  Ober  e^ 
fann  üorfommen,  ha^  gemiffe  afjefforifd^e  ©elbarten  pofitire^, 
anbere  negatioe^  2lgio  ^aben  (roie  in  Qtalien,  al§  bie  golbenen 
20sSireftüdfe  pofitire^,  bie  filbernen  günf=£ireftüdfe  negatioe^ 
2lgio  lf)atten).  ^a§  5lgio  ^nH  l^ätten  hei  un^  bie  befanntlid^ 
afjefforifd^en  ^a(er,  roenn  ber  ©Überpreis  auf  ber  ^ö^e  be^ 
3a^re§  1871  geblieben  roäre. 

^ie  angefül)rten  33eifpiele,  foroeit  fie  au^  bem  S)eutf(^en 
^ieid^e  ftammen,  geigen,  bafe  ber  begriff  be^  Slgio^  gar  nid^t 
an  ha^  Vorfommen  ralutartfcjen  ^apiergelbe^  gebunben  ift. 
©ogar  pofitioe^  2lgio  ber  ^alerftüdfe  fönnten  roir  erleben  —  ber 
(Bitberprei^  hxanä)te  nur,  roa^  aöerbing^  unroa^rfd^einlid^  ift, 
l)ö^er  §u  fteigen,  aU  er  im  Qal^re  1871  roar!  ^ann  mürben 
unfere  ©taat^faffen  fid^  forgfältig  l)üten,  bei  apojentrifd^en 
äa^lungen  2^a(er  anzubieten,  gefd^roeige  benn  aufjubrängen,  ob= 
gleid^  fie  e^  nad^  ber  l^eutigen  Sage  ber  ©efefegebung  tun  bürften. 

2l!§efforif(5e  ©elbarten  mit  pofitioem  2lgio  fd^aben  bem  Qn- 
^ahtx  nid^t,  fie  nüfeen  il)m  fogar,  roeil  er  beim  SSerfauf  einen 
^eroinn  mad^t.    gür  bie  ©elboerfaffung   al^  @an§e^  entfte^t 
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aber  bann  bic  Sßirfung,  ba^  foId)e^  @e(b  au§  bem  I^trifd^en 
^exUljx  au^fd^eibct.  S)aburd^  fann  pofitbe^  2lgio  große  SSer- 
(egen^eiten  herbeiführen,  j.  33.  raenn  e^  hä  ©tüden  auftritt, 
bie  man  roegen  il^rer  ©tüdelung  nid)t  entbehren  fann,  j.  S.  bei 
filbernen  ©tücfen  ju  1  %xant  ober  ju  2  granfen  (^^ranfreid^ 
1865) ;  man  fd^afft  bann  mit  gleiß  BtMt  oon  negatioem  2(gio, 
inbem  man  (Stücfe  biefer  ©eltung  mit  geringerem  geinge^alt 
l^erftellt.  ^öd^ft  begreiflii^,  benn  ber  geinge^alt  Ijat  ja  nid^t^ 
mit  ber  Geltung  ju  tun.  S'^ur  für  ben  SJietaHiften  entfielet  ^ier 
eine  33erlegen^eit,  inbem  er  mit  33ebauern  fielfit,  baß  au^ 
©rünben  bei  öffentlid^en  3Bo^ll  gu  ©tüdten  mit  negatioem  2)(gio 
übergegangen  wirb. 

Slfgefforifd^e  ©elbarten  finb  überl)aupt  nur  bann  bauernb 
im  ^Berfe^r  ju  galten,  roenn  i^r  Slgio  gufättig  einmal  '^nü  ift, 
ober  wenn  el  abfid^tlid^  negatio  gehalten  mirb!  S3ei  pofitioem 
Slgio  nel^men  fie  Slbfd^ieb  aul  bem  lt)trifd^en  ^erfe^r.  $Dauernb 
afjefforifd^e  ©elbarten  gu  motten  bebeutet  alfo,  bauernb  fold^e 
©elbarten  mit  negatioem  Slgio  motten,  ba  ja  bal  Slgio  Diutt  nur 
labil  auftritt,  darüber  muß  man  fid^  flar  werben.  SBer  feine 
©elbarten  mit  negatioem  Slgio  roitt,  ber  l^at  baburd^  auf  ben 
bauernben  Q^thxanä)  oon  afjefforifd^en  ©elbarten  oerjid^tet. 
^aju  liegt  aber  gar  fein  ©runb  oor,  benn  ha^  negatioe  2lgio 
fd^abet  bem  Qnliaber  nid^t;  mobei  nur  ber  prioate  S^^^^^i^  9^- 
meint  ift,  beffen  ampl)itropifd^e  ©teüung  mir  fd^on  angebeutet 
l^aben.  $Bon  ben  Qntereffen  bei  6taatel  fott  erft  fpäter  gerebet 
merben.  — 

Slfjefforifd^e  ©elbarten  mit  pofitioem  5lgio  finb,  roenn  man 
tl)re  platten  all  2öare  bel^anbelt,  meljr  l^trifd^e  ©inl)eiten  wert, 
all  fie  gelten,  roenn  man  fie  all  3ö^^^"9^"^i^t^^  oerroenbet; 
„roert  fein"  ift  eine  ©igenfd^aft  ber  SBare;  „gelten''  ift  eine  in 
ber  9fled^tlorbnung  begrünbete  ©igenfd^aft  ber  6l)artalftüde. 
2)a]&er  ift  el  erlaubt,  ju  fagen,  bal  afgefforifd^e  ©elb  mit 
pofitioem  2lgio  fei  überroertig;  unb  ganj  analog  barf  man  bal 
afsefforifd^e  @elb  mit  negatioem  Slgio  bann  unterroertig  nennen; 
i)at  bal  afgefforifdie  @elb  einmal  jufättig  ha^  Slgio  9^utt,  fo 
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!ann  e^  oottrocrtig  ^eifecn.  3)ie  brci  5lu5brücfe:  ,,übertt)erttg^ 
untertüettijj ,  ooHtoertig",  finb  ^terburd^  mit  ganj  beftimtntem 
Sinne  aulgeftattet,  fie  finb  befiniert. 

Überroertigfeit  unb  Unterraertigfeit  finb  nur  möglid^  bei 
afgefforifd^em  @elbc.  ^ei  nalutarifc^em  @elbe  ^at  bie  gragc, 
ob  e^  —  im  inneren  33erfebr,  non  bem  allein  {)ier  gerebet  mirb  — 
überwertig  ober  unterroertig  fei,  gar  feinen  ©inn,  benn  e^  wirb 
ja  nic^t  aU  Söare  oermenbet.  Tlan  üergeffe  nid^t,  bafe  ber  33e= 
griff  3Bert  immer  einen  33ergleid;^gegenftanb  forbert,  worauf  er 
fid^  begießt,  tiefer  ©egenftanb  fann  allerbing^  burd^  ^er^ 
abrebung  gemäljlt  merben.  9^iemanb  !ann  un§  oerfiinbern,  bie 
SBare  SSeigen  mit  ber  Söare  §afer  ^n  oergleid^en  unb  gu  fagen: 
ein  ©d^effel  Sßeigen  ift  fo  unb  fo  oiele  ©(^effel  ^afer  mert. 
Slber  wenn  oom  Söert  o^ne  Swfafe,  o^ne  S^ennung  eine§  ^er* 
gleid^^gegenftanbe^  bie  Stiebe  ift,  bann  meint  man  ben  2ßert  jener 
2ßare  in  @e(b;  unb  menn  e§  me^r  al§  eine  Slrt  non  @e(b  im 
fianbe  gibt,  bann  meint  man  pet^  ben  SBert  in  oalutarifi^em 
©elbe.  2)a^  alfo  ift  im  ©inne  ^n  beizeiten  beim  ©ebraud^  ber 
S3egriffe:  Übermertigfeit  unb  Unterroertigfeit  be^  ©elbe^  (näm^ 
Üä)  be^  afjefforifd^en  ©elbe^),  unb  man  fielet  fofort,  bag  oon 
Übermertigfeit  ober  Unterroertigfeit  be^  oalutarifd^en  ©elbe^  in 
biefer  Terminologie  gar  nid^t  gerebet  merben  fann. 

9Jlan  l)üte  fid^  oor  bem  verbreiteten  55el)ler,  oljne  befonbere 
2lnfünbigung  ein  beliebige^  ^ergleid^^objeft  untergufd^ieben,  fei 
e§  anö)  ©Über  ober  ©olb  a(^  ©toff,  nnh  ganj  l)arm(o^  oom 
SBert  einer  <Ba(S)^  in  ^ejug  auf  einen  fold^en  ©toff  gu  reben, 
n)äl)renb  oor^er,  raegen  Tlanc\cU  befonberer  ^erabrebung,  oom 
Sßert  in  oalutarifd^em  @e(be  bie  9^ebe  mar. 

2öert  oljne  Su\a1^  bebeutet  immer  SBert  in  oatutarifd^em 
©elbe  unb  ni(^t§  anbere^. 

^om  oalutarifd^en  ©elbe  !ann  man  allerbing^  fragen,  wa^ 
fein  2Bert  in  ©Über,  in  @oIb,  in  betreibe,  in  Petroleum  fei; 
aber  l^ierbei  ift  bod^  ha^  $ßerg(eid^0gut  au^brüdtlid^  genannt. 
@ine  fold^e  grage  roirb  ^m  gar  nid^t  aufgeworfen. 

(5^  ift  au(5   ^ier  gar  nid;t  oorau^gefefet ,  ha^  irgenb  ein 
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SKctaU  eine  ^efeftigung  feinet  ^retfe^  in  üalutarifdöem  @elbe 
erfahren  tjaht-  @5  ift  für  unfere  ^Betrachtung  l^ier  ganj  gleid^s 
gültig,  ob  eine  ntetallobromifd^e  SSerroaltung  befleiße;  fei  fie  ha 
ober  fe^le  fie  —  immer  reben  wir  nur  oom  oa(utarif($en 
@e(be,  ha^  ja  na(^  ben  aufgeftellten  Spiegeln  ftet^  nad^geroiefen 
toerben  fann. 

Überraertigfeit  unb  Unterraertigfeit  —  ober,  xoa^  ba^felbe 
ift,  pofitioe^  ober  negatioe^  Slgio  —  hei  afjefforifd^em  ©elbe 
bebeutet  alfo  ein  ^erl^alten  gegen  ha^  jetoeilige  ralutarifd^e 
(5Je(b;  e^  bebeutet  aber  fd^ledjterbing^  nic^t^  anbere^,  in^befonbere 
roirb  babei  gar  nid^t  baran  gebac^t,  irgenbein  3HetaII  aU  3^er= 
gleid^  ^erbeijusieEien.  S^lur  menn  gufätlig  ha^  oa(utarifd;e  @elb 
eine  fefte  33ejiel^ung  ju  einem  3JletalIe  l)ätte,  nur  bann  mürbe 
jufällig  \)a§  Tlttaü  aU  ^ergleid^  bienen  fönnen ;  aber  mir  fe|en 
gar  nid^t  ooraug,  ha^  't>a^  oalutarifd^e  @elb  eine  fold^e  fefte 
^e^ie^ung  ju  einem  TlttaU  l^abe.  Unfer  33egriff  be^  oaluta- 
rifd^en  ©elbe^  ift,  mie  befannt,  ein  funftioneßer  begriff;  unb  e^ 
ift  aud^  nid^t  mefentlid)  für  t^a^  oalutarifd^e  ©elb,  ha^  baneben 
metattobromifc^e  ©inrid^tungen  beftelien. 

2)ie  @rf(^einung  be^  Slgio^  ift  erft  bann  erflärbar  in  a\i 
ben  gällen,  mo  fie  auftritt,  menn  ber  Segriff  be^  oalutarifd^en 
@elbe^  al^  ein  rein  funftioneller  oon  ber  grage  aller  ^JletaH- 
oerroenbung  freigel)alten  mirb ;  er  ift  fo  formuliert,  ha^  er  gilt, 
ob  nun  ba^  3}Jetall  platifd)  oermenbet  mirb  ober  nid^t,  fomie, 
ob  ta^  SJietall  bromifd^  geregelt  mirb  ober  nid^t. 

Son  biefem  ©tanbpunfte  au^  ift  e^  §um  Seifpiel  oollfommen 
dar  unb  folgerid^tig,  gu  fagen: 

'üflad)  bem  Qa^re  1879  ^atte  ber  öfterreid;ifd;e  ©ilbergulben 
ein  negatioe^  Slgio  ober  aud^ :  er  mar  unterroertig  im  Sergleid) 
jum  üalutarifd)en  ©elbe,  meld^e^  bamal^  au^  papiernen  S^oten 
beftanb.  ©^  mirb  \a  ^ier  nid^t  gefragt,  meldte  ber  beiben  platten 
mel^r  mert  mar,  menn  fie  al^  (Stoff  rerfauft  mürbe;  fonbern  e^ 
mirb  gefragt,  ob  bie  platte  be^  ©ilbergulöen^  fo  oiel  mert 
mar  mie  ein  ©ulben  in  9ioten;  unb  ba  ift  ju  fagen:  fie  mar 
meniger  mert. 
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2Bcr  ztxoa  fragen  woEte,  in  raeld^er  t)on  beiben  ©elbarten 
mc^r  SUbcr  cntl()a(ten  ift,  ber  roirb  allerbing^  nur  bie  Slnt^ 
n)ort  l^ören:  im  ©ilbergulben.  5lber  bat)on  ift  ja  nid^t  bie 
Sf^ebe.  S)er  ©ilbergulben  !ann  alfo,  a(^  2Bare  betrad^tet,  in 
unferem  «Sinne  unterraertig  fein  (negotire^  Slgio  ^aben),  raä^renb 
er,  aU  3a^Iung^mitte(  betrachtet,  ebenfooiel  gilt  aU  ein  $apier= 
gulben. 

^a§  ber  Silbergulben  einmal  üalutarifd^  getoefen  ift  (1858), 
unb  ha^  t)ie(e  Seute  i^n  gern  in  biefe  Stellung  roieber  eingefe^t 
feben  raottten,  bal  ift  eine  red^t^^iftorif(^e  unb  l^tropolitifd^e 
^aä)t,  bie  ^ier  ni($t^  bebeutet.  ^Ibgefefete  Könige  finb  feine 
Könige  me^r.  — 


2)ag  Slgio  af§efforif(^er  ©elbarten,  fei  e^  pofitiü  ober  negatip, 
ift  eine  merfantile  ©rfd^einung;  bal)er  wed^felt  anä)  bie  §ö^e 
be^felben  unaufliörlid^ ,  je  nad^  ber  Sage  be^  Tlaxtk^,  So  ift 
e^  nid^t  munberbar,  raenn  ha^  negatioe  3lgio,  raeld^e^  unferen 
S^alern  jefet  (1903)  anhaftet,  balb  größer,  balb  üeiner  ift:  je 
nad^bem  ber  $rei§  be§  9)^etaIIe§  Silber,  ben  wir  befanntlid^ 
nid^t  regeln,  niebriger  ober  pl^er  ift.  greilic^  bleibt  bie^  Slgio 
verborgen,  ha  niemanb  fo  törid^t  ift,  ^aler  al^  SBare  gu  v^x- 
faufen,  aber  e^  ift  bod^  ha.  Stiege  ber  $rei§  be^  Silber^ 
roieber  auf  bie  iQöl)e,  bie  er  im  Qa^re  1871  i)atU,  fo  n)äre  ha§> 
negatioe  2lgio  befeitigt,  o^ne  ha^  xoxx  in  unferer  ©elboerfaffung 
aud^  nur  bie  geringfte  9}iaferegel  getroffen  l)ätten.  ©efe|t,  ber 
Silberprei^  ftiege  no(^  l)öl)er,  fo  erl)ielten  bie  ^aler  ein  pofitiue^ 
Slgio,  unb  bie^  roürbe  grell  in  hk  ©rfd^einung  treten;  e^  fäme 
bann  oielleid^t  ein  ^rei^ftanb,  bei  toeld^em  fogar  ha^  negatioe 
2lgio  unferer  9fteid)^filbermünjen  üerfd^raänbe  (fie  finb  leidster 
au^gebrad^t  al^  bie  ^aler).  Sol(^e  33orgänge  finb  reinweg 
folgen  ber  Snberungen  auf  bem  Silbermarfte  unb  finb  aud& 
ftet^  rid^tig  beurteilt  raorben. 

@anj  analog  oer^ält  e^  fid}  mit  bem  pofitioen  Slgio  hti 
afsefforifd^en  ©elbarten.     ®ie  §ö^e  be^felben  l^ängt  ebenfalls 
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nur  Don  9Jlar!tt)erl^ältniffen  ah.  2)a]^er  tann  e^  gelegentlid^ 
fleincr  werben,  auf  S^uII  finfen  (unb  fogar  negatb  werben), 
o^ne  ba§  in  ber  (iielbüerfaffung  irgenbeine  3}Zo6rege(  getroffen 
wirb,  bie  ba^in  §ielt.  ^ofitioe^  Slgio  tritt  fd)(ed)terbing^  nur 
bann  ein,  wenn  eine  üorteilEiafte  ^erroenbung  ber  Stüdte  al& 
Sßaren  mögUd^  ift;  e^  üerfd^winbet  ba^er,  fobalb  eine  fold)e 
^ecroenbung  nid^t  me^r  ftattfinbet.  2lud^  bie^  fie^t  eigentlid^ 
jebermann  fojufagen  inftinftit)  ein,  folange  bie  ©elbüeifaffung 
„normal",  ha^  ^ei^t  jo  lange  bare^  (Selb  oalutarifd^  ift.  SSenn 
j.  ^.  in  granfreic^  ba^  Silbergelb  aU  üalutarifd^  bel)anbelt 
würbe  (oon  1803  bi^  etwa  1860),  ^atkn  bie  ©olbmünjen  mit^ 
unter  ein  pofitioe^  Slgio.  S)a^  pofittDe  5lgio  oerfd^wanb  nad& 
1860,  weil  ha^  ©olb  —  oom  Stanbpunfte  be§  franjöfifd^en 
3Jlarfte^  au^  betrad^tet  —  im  greife  ^urüdfging.  Qn  ber  fran- 
jöfifd^en  ©elbcerfaffung  änberte  ft(^  bamal^  §unäd)ft  gar  nid)t^. 
S)a^  pofitioe  3lgio  war  eine§  ^ageg  nid^t  me^r  ha,  unb  nur  bie 
Seute  !onnten  e^  auffallenb  finben,  bie  ben  2lberglauben  Regten, 
ha^  ba^  ©olb  einen  feften  ^rei^  im  oalutarifd^en  ©ilbergelb 
l^ätte.  tiefer  2lberglaube  war  aUerbing^  oerbreitet;  aber  wie 
gefagt,  wer  il)n  nid^t  befafe,  ber  fal^  ganj  flar,  baJB  e^  bie  Um* 
ftänbe  be^  C^olbmarfte^  waren,  bie  ha^  pofitioe  2lgio  bamal^ 
t)er]d)winben  liefen. 

211^  aber  im  Qal^re  1878  in  Öfterreii^  ha^  hx§  bal^in 
pofitire  Slgio  be§  ©ilbergulben^  t)erfd)wanb,  ba  meinten  bie 
fieute,  e^  fei  Ijier  etwa^  ganj  befonbere^  eingetreten.  Unb  bod^ 
war  ber  Vorgang  oöHig  analog:  jene^  Slgio  t)erfd^wanb  nur, 
weil  Snberungen  auf  bem  Silbermarfte  eingetreten  waren;  bie 
©ilbergulben  waren  nid)t  mel^r  t)orteil^aft  aB  2Bare  anzubringen. 
3Be^l)alb  war  bie^  wunberbar?  ©^  ift  gar  nid)t§  Sluffattenbe^ 
baran,  fobalb  man  feft^ält,  ba^  bamal^  bie  9ioten  oalutarifcl)e^ 
©elb  waren,  gür  ben  öfterreid^ifd)en  ©ilbermarft  ift  ber  ©ilber« 
prei^  in  üalutarifd^em  ©elbe  ju  oerfteljen  wie  überall;  aber 
oalutarifd)  waren  bamalio  bie  S^oten.  2)ie§  ift  ber  Umftanb, 
ben  bie  fieute  nidl)t  im  ©ebäd^tnig  liatten,  weil  fie  feine  Definition 
be^  palutarifd^en  ©elbe^  fannten.    (Sie  bebauerten  bie  ^^oten- 
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toirtfd^aft ;  fte  glaubten,  bie  9^ote  fei  eigentlich  eine  ^Inraeifung 
auf  6ilbergult)en ;  fie  oergagen  bie  DöIIig  felbftänbige  ^f^atur 
biefe^  3ö^IiJ"9^^ittel^.  %ixx  un§  aber,  bie  wir  raiffen,  bafe 
bamals^  hit  S^oten  lüirflid^  nalutarifd^  raaren,  ift  e^  ganj  be= 
greiflid^,  ha^  bie  a!jefforifd)en  ©ilbergulben  i^r  pofitioe^  Slgio 
verlieren  fonnten. 

ga,  wir  nerfteljen  fogar  ol)ne  weitere^,  ba§  nad^  1879  in 
Öfterreic^  bie  afgefforifd^  bleibenben  ©ilbergulben  ein  negatiüe^ 
Slgio  gegen  bie  '^lotm  erl)ie(ten.  SBe^^alb  benn  nidöt,  roenn  ba§ 
(Silber  nod^  weiter  im  greife  gurüdge^t?  ^er  ©ilberprei^, 
au^gebrüdt  in  ^apiergulben,  bie  bamal^  ualutarifd^  raaren, 
l^atte  ja  gar  feine  Siegelung:  e§  gab  feine  ©inrid^tung,  raeld^e 
h^m  ©ilber  einen  feften  ^rei^  in  D^oten  nerfd^afft  l)ätte.  2)er 
©ilbergulben  fonnte  alfo  l)öl)er  ober  aud^  niebriger  im  greife 
fielen;  ber  ^rei^  be^felben  fonnte  and)  zufällig  einmal  gleid^ 
einem  ©ulben  in  ^^ioten  fein;  aber  er  mugte  nid^t  anbauernb 
fo  fein.  $8or  1879  mar  er  l)öl)er,  nad)  1879  mar  er  nieoriger. 
2ßer  fid^  barüber  rounbert,  ber  ^at  nid^t  begriffen,  ha^  bie 
greife  aller  SBaren  fid^  auf  ralutarifc^e^  ©elb  be^ie^en,  ha^ 
Sfioten  t)alutarifd^  fein  fönnen,  unb  ba^  fie  in  biefem  gatte 
gar  ntd^t^  me^r  p  tun  l)aben  mit  bem  @elbe,  ba^  üor^er 
üalutarifd^  mar,  je^t  aber  afgefforifd^  geworben  ift,  mie  ber 
«Silbergulben  feit  1859. 

^a^  SSerfd^minben  be^  pofitioen  2lgio^  be§  ©ilbergulben^ 
im  Qa^re  1879  unb  ba^  2luftreten  be^  negatioen  (allerbing^ 
unfid^tbaren)  5lgio^  nad^  bem  Qa^re  1879  ift  alfo  gar  nid^t^ 
anbere^  al^  bie  golge  ber  finfenben  6ilberpreife,  aud^  auf  bem 
öfterreic^ifd^en  MaxtW.  2Bol;er  aber  bie^  fam,  ift  fpäter  ju 
unterfud^en. 

33efanntlid^  mar  bis  1879  bie  2lu§prägung  beS  Silber^  in 
©ulben  ganj  frei,  feit  1879  aber  ift  fie  gefperrt,  auS  fpäter  ju 
betrad^tenben  ©rünben.  §ier  foll  nur  in  aller  ^Deutlicbf^it  ge- 
fagt  werben :  5Die  ermähnte  (Sperrung  l)at  gar  nichts  gu  f c^affen 
mit  ber  ^atfad^e,  ba^  nad^  1879  ber  Silbergulben  im  33erfe^r 
ebenfo  bel^anbelt  wirb  wie  bie  S^oten.    2)ie  9ioten  blieben  bamalS 
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üalutarifd^,  unb  ber  (SÜberqulben  trat  nur  be^^alb  rotcbcr  tu 
hen  It)trtfd^en  ^^erfe^r  al0  a!§efforifd^el  @elb,  tücil  er  bei  bcm 
niebrigen  ©itberprei^  ein  negatiüe^  Slgio  ^atte.  ^ie  (Sperrung 
^at  gar  nid&tg  mit  ber  Geltung  §u  tun.  ^enn  ber  ©ilbergulben 
„gilt"  nid^t  be^^alb  einen  ©ulben,  weit  ba§  ©Über  auf  bem 
SJiarfte  biefen  ober  jenen  ^rei^  in  üalutarifd^em  @elbe  erhielt, 
fonbern  weil  bie^  (Btixä  auf  bie  lt)trif(^e  (Sinbeit  ©ulben  pro- 
flamiert  ift;  gerabe  au^  bemfelben  ©runbe,  au^  lüeld^em  ber 
^apiergulben  einen  ©ulben  gilt.  @leid^  proklamierte  <BtMe 
laufen  nebeneinanber  l^er,  tia^  afjefforif(5e  neben  bem  raluta? 
rifd^en ;  unb  ha§  af§effori|d^e  ((Reibet  nur  bann  au^  ber  lt)trifd^en 
^ermenbung,  wenn  e^  megen  eine^  pofitioen  Slgio^  j^ur  2ßare 
mirb;  bei  negatioem  SIgio  aber  bleibt  e^  im  ^Serfel^r,  gans 
gleid^gültig,  ob  bie^  2lgio  grofe  ober  flein  ift.  — 

2lfgefforif($e  (Sjelbarten  mit  pofitiuem  Slgio  (2lgio  fd^led)tl)in) 
finb,  mie  erroäljnt,  ba^  benfbar  uusmedfmäfeigfte  ©elb,  benn  fie 
treten  au^  bem  li)tri[(5en  ^er!el)r  unb  oermanbeln  fid^  in  3[Baren. 
3)a^  ift  fo  einleud^tenb ,  ba^  ber  ©taat  fold;e  ©elbarten  nie^ 
mal^  abfid^tlid^  Wcifft,  raeil  e^  gan^  finnlo^  märe.  (5old;e  @clb= 
arten  bilben  fi(j^  au^  burd^  ungemollte  Umftänbe,  bie  nad^träglid) 
megen  oeränberter  Sage  ber  ^Dinge  mirffam  werben,  ^abei  ift 
nun  SU  unterfd^eiben,  ob  ber  (Staat  fein  oalutarifd^e^  ©elb  un- 
oeränbert  beibel)alten  raitt  ober  nid^t.  2Benn  ber  ©taat  in  bejug 
auf  biejenige  ©elbart,  bie  er  (bei  feinen  apo^entrifd^en  3ol)lungen) 
aU  oalutarifd^  bel)anbelt,  feine  änberung  Ijat  eintreten  laffen, 
fo  fönnen  nur  Snberungen  auf  bem  Tlaxttt  ein  pofitioe^  Slgio 
^eroorrufen  bei  afjefforifd^  bclianbelten  SJZüngen,  unb  jmar 
älnberungen  in  ben  greifen  be^  3J?etalIe^,  au^  roeld^em  jene 
^Jiünjen  gefd^lagen  finb.  Söenn  j.  ^.  bie  ©olbmünje  ©uinea 
in  ©nglanb  gu  21  (5d)iIIingen  proklamiert  mar  in  einer  S^\t,  in 
meld^er  bie  ©nglänber  ha^  »Silbergelb  oalutarifd^  bel^anbelten,  fo 
fann  bie  ©uinea  nur  bann  ein  2lgio  erl)alten  (§.  ^.  für  2IV2  ober 
22  ©d^illinge  rer!äufli(^  fein),  menn  ber  $rei^  für  bie  SBare  @olb 
fid^  entfpred^enb  fteigert ;  meld^er  ^rei^,  mie  befannt,  in  oaluta- 
rifd^em  ©elbe,  alfo  in  unferem  gaUe  in  ©ilbergelb  ju  jaljlen  ift. 
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2(6er  bie^  ift  ni($t  bie  einzige  (Sntftel^ung  eine^  pofitioen 
3lgio^.  ©in  fold^e^  fann  fid^  aud^  auf  anberem  SBege  ein^ 
fd^lei(f)en:  raenn  ber  ©taat  eine  anbere  ©elbart,  al^  bi^l^er, 
üalutarifd^  mad^t.  ^ann  bleibt  immer  mä)  ber  SJietallmarft  in 
^Jiitroirfung,  aber  ber  ^ßorgang  roirb  auf  anbere  Sßeife  au^= 
gelöft.  ^eim  Übergang  §u  einer  anberen  ualutarifd^en  ©elbart 
mirb  bie  jegt  epalutarifd^e,  afjefforifd^  geworbene  ©elbart  nii^t 
immer  abgefd^afft,  fonbern  mitunter  in  einer  je^t  untergeorbneten 
(Stellung  aU  ©lieb  be§  ©elbmefen^  beibehalten.  2lber  o^ne 
bog  ber  ©taat  e^  eigentlid^  geroollt  l^at,  änbert  fid^  nun  ber 
(Sinn  aller  greife :  biefelben  begießen  fi(J,  aud^  bei  unneränbertem 
5Zamen,  je^t  auf  tia^  neue,  nalutarifd^  geworbene  ©elb.  2)ie§ 
gilt  aud^  für  bie  3Jietallpreife  —  unb  fo  fann  e^  leidet  gefd^el^en, 
ha^  ba^  epalutarifd^e  ©elb,  ba^  mir  un^  bier  al^  gemünjte^ 
oorfteHen,  in  feiner  af^efforifd^en  Stellung  be^l^alb  ein  Slgio  be- 
fommt,  raeil  je^t  ber  ^rei^  im  neuen  üalutarifd^en  @elbe  ent= 
fd^eibenb  wirb.  So  famen  bie  öfterreic^ifd^en  Silbergulben  ^u 
il)rem  pofitinen  3Igio,  feit  1859:  ber  $rei^  be^  Silber^  be- 
beutete üon  ha  ah  ben  ^rei^  in  dloUn,  ha  biefe  oalutarifd^  ge- 
worben waren,  gür  ha§  D^otengelb  beftanb  aber  feine  5lrgt)ro5 
bromie,  unb  in  biefem  ©elbe  ftiegen  nun  bie  Silberpreife.  §ier 
entfielt  alfo  ein  pofitioe^  Slgio  für  Silbergulben,  o^ne  bafe  in 
ber  übrigen  Söelt  mit  bem  Silber  etwa^  ^efonbere^  üorgefallen 
wäre;  e^  genügt,  baß  für  Öfterreid)  wegen  be^  Übergang^  ju 
einem  anberen  oalutarifd^en  @elbe  bie  bortigen  Silberpreife  nid^t 
mel)r  geregelt  waren  unb  tatfäi^lid^  ftiegen.  §ier  ift  alfo  nid^t 
ber  Silberlianbel,  fonbern  bie  neränberte  ^afi^  ber  ^rei^s 
notierung  am  Slgio  fd^ulb. 

©^  wirb  l^ier  nid^t  unterfud^t,  we^^alb  ber  Silberprei^  in 
^apiergulben  \)ö\)tx  war  al^  oor^er ;  bie^  wirb  oon  ben  3Jleiften 
al§  felbftoerftänblid^  angefelien,  ift  e^  aber  nid^t.  ©^  wirb  nur 
gefagt,  ba^  l^ier  bie  Sßa^l  eine^  anberen  oalutarifd^en  ©elbe^ 
ha§>  ©rfi^einen  eine§  pofitiüen  Slgio^  be^  Silbergulben^  an§- 
gelöft  ^at,  wa^  in  bem  englif(^en  S3eifpiel  mit  ber  ©uinea  nid^t 
ber  gall  war. 
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Qcbenfall^  liegt  e^  in  her  '^atnx  ber  (Bad)t,  ha^  ©elbarten 
mit  pofitioem  2lgio  nid^t  mit  Slbfid^t  gefd^affen,  fonbcru  nur 
burd^  änberung  früherer  Umftänbe  in^  Seben  gerufen  merben. 
2lud)  fommen  fie  ftet^  nur  al^  3Jlün§en  Dor  unb  au^  ©rünben, 
hex  benen  ber  3}^etaIImarft  mit[pielt  (ba  mir  einftroeilen  nod) 
bie  au!3roärtigen  S3e§ieljungen  au^er  ad^t  laffen). 

Slnber^  liegt  e^  mit  ben  ofjefforifd^en  ©elbarten,  meiere 
negatiüe^  2lgio  ^aben:  mand^mal  merben  fie  mit  beraubter  2lb? 
fid^t  gefd^affen,  mand^mal  aber  burd^  blo^e  ^eränberung  ber 
Umftänbe. 

33ei  jeber  ©infü^rung  üon  papierenen  ß^artalftücfen  in 
afjefforifd)e  (Stellung  mei^  man  t)on  üorn^erein,  ba^  fie  ein 
negatiue^  Slgio  ^aben  merben.  ©benfo  ift,  bei  ©infül)rung  ber 
3)Zün§en  für  fleine  Beträge,  bie  man  geringtjaltig  ober  gar  o^ne 
atten  geingel;a(t  ju  fc^lagen  pflegt,  üon  rorn^erein  begannt,  bafe 
fie  mit  negativem  Slgio  behaftet  fein  merben,  menn  nid)t  gang 
befonbere  Umftänbe  bagmifdien  treten.  SDie  I^trifdie  $oliti!, 
menn  biefer  5tu^Drudf  erlaubt  ift,  ^at  a(fo  feinen  grunbfä^Uc^en 
SBiberftanb  gegen  afjefforifd^e  @elbarten  mit  negatioem  Slgio :  man 
fie^t  ja,  ha^  bergleid^en  ganj  bemufet  in^  £eben  gerufen  mirb. 

Um  fo  merfroürbiger  ift  ber  2!t?iberftanb,  ben  mand^e 
^^eoretifer  in  ©ang  bringen,  menn  gelegentlid^  eine  afgefforifd&e 
©elbart  in  negatioe^  Slgio  verfällt  burd)  ungemoUte  Slnberung 
ber  Umftänbe.  (^in  fold^er  gall  liegt  bei  unjeren  beutfd^en 
Malern  üor,  bie  bei  ber  tjalutarifd^en  (Stellung  unferer  ©oIb= 
ftücfe  unb  hei  bem  je^t  üiel  niebrigeren  (Silberpreife  (im  ^er^ 
gleid)  §um  Qa^re  1871)  allerbing^  ein  negatiüe^  Slgio  l^aben. 
2)e^^alb  merben  fie  üielfad^  angefod^ten  al^  ein  ^eftanbteil 
unferer  ©elbnerfaffung,  ber  befonbere  bebenflid^  fei. 

Um  hierüber  ^lar^eit  gu  fd^affen,  mufe  bie  ft)ftematifd;e 
©tellung  ber  ^aler  nad)  187 1  gunäd^ft  genauer  befc^rieben  merben. 

3l)rem  Urfprunge  nad^  ftnb  bie  ^aler  je^t  (1905)  eine  ei-= 
oalutarifd^e  ©elbart,  ha^  l;ei§t  fie  flammen  aul  einer  3eit,  in  roeld^er 
fie  einmal  oalutarifd^  gemefen  finb^  unb  man  liat  fie  aU  afgefforifd^e^ 
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@e(b  beibehalten.  2)ie  (Sigenfd^aft,  ejoalutarifd^  ju  fein,  ift  nur 
eine  l^iftorifd^e  ©igenfd)aft,  bie  nid)t  weiter  in  33etracl^t  fommt 
für  ba^  l)eutige  ß^^artalred^t. 

9^ad^  biefem  9?ec^te  finb  bie  5Ca(er  nur  ein  33eifpiel  afjeffo- 
rifd^er  Stüde,  hk  ha^  ©efeg  nac^  wie  t)or  al^  ^urantgelb  an^ 
erfennt,  unb  benen  bie  Umftänbe  be^  6ilbermarfte^  ein  nega- 
tioe^  2lgio  üerfd^afft  l;aben. 

(Sie  unterf (Reiben  fid^  t)on  anberen  afgefforifd^en  ©elbarten 
mit  negatioem  5lgio  nur  baburd^,  ba|  fie  nad^  bem  ©efe^  ^eute 
nod^  ^urantgelb  finb,  ha^  l)eigt  fie  bürfen  l^eute  (1905)  nod^ 
§u  3ö^lungen  jebe^  33etrage^  üerroenbet  werben. 

gür  biejenigen  ^^eoretifer,  welche  bie  @e(bt)erfaffung  eine^ 
Sanbe^  nur  nad^  bem  ©efe^,  nid^t  nad^  bem  üiel  allgemeineren 
Df^egiminalred^t ,  beurteilen,  ift  in  ber  ^at  eine  fold^e  ®elbart 
l^öd^ft  bebenfUd^.  2)enn  e^  fönnte  eine^  ^age^  bie  ^raji^  ein^ 
reiben,  ba§  ber  ©taat  bei  feinen  apojentrifd^en  3ö^Iungen  hk 
Xakx  aufbrängt;  baju  gibt  i^m  ha^  ©efe^  bie  3Jiög(id^feit,  ha 
bie  ©igenfc^aft  aU  ^urantgelb  fielen  geblieben  ift.  $Die^  ift 
unoerfennbar  eine  @efa^r,  wenn  man  baran  feft^ält,  ha^  bei 
un^  nur  hk  ©olbftücfe  ralutarifd^  fein  fotten:  benn  ber  ©taat 
l^at  eine  gefe^Uc^e  (5tü|e,  um  ben  Malern  eine  üalutarifd^e 
Stellung  gu  üerf d^affen ,  wenn  er  miH;  er  brandet  nur  feine 
aposentrifc^en  ,3^^lit"g^^  ^^  Malern,  unb  sroar  enbgültig,  ju 
leiften,  fo  ift  biefe  ©elDart  oalutarifd^  geworben. 

SDieS  ift  ein  3^ft^"^  ^^^  ©efe^gebung,  ber  eine  gewiffe 
Unfidier^eit  üerrät  unb  ber  au^  mangelljafter  (^infidjt  ^erftammt. 
5Der  Staat  foUte  barüber  im  flaren  fein,  wel(^e  ©elbart  er  in 
üalutarifc^er  Stellung  l)alten  will  unb  follte  alfo  anberen  ©elb^ 
arten  —  in  unferem  galle  ben  STalern  —  feine  Stellung  al§ 
-^umntgelb  einräumen;  wenn  aber  eine  fold^e  Stellung  zufällig 
burc^  bie  ©e)d)idl)te  gegeben  war,  follte  biefelbe  au^brüdlid)  auf= 
gehoben  werben. 

Slber  biefer  %^l)kx  ift  nid^t  wirffam,  weil  unfer  ^Serwaltung^- 
redit  bie  Südfe  au^gefüttt  l)at.  'Jlaä)  htn  ^Verfügungen  unferer 
^el)örben,   befonber^   ber   Dieic^^banf,   bie   mit   ber   (^^axtaU 

Änapp,  X^eorie  be^  ©elbeä.    2.  2lufl.  U 
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üertoaltung  betraut  ift,  rocrbcn  eben  bie  ^oler  grunbfäfelid^  nid^t 
aufgebrängt,  alfo  ni(^t  in  bie  t)a(utarif($e  (Stellung  erhoben. 
§ierburd^  ift  tatfäd^lid^  Jene  ©efa^r  befeitigt.  Slber  aUerbingiS 
nur  burd^  bie  ^olitif  ber  Verwaltung,  nid^t  burd^  eine  im  ©e« 
fefee  niebergelegte  ^oUtif.  ^a^  ift  ber  eigentlid^  fd^road^e  $un!t 
im  d^^artalred^t  be^  ^eutfd^en  9^eid^!§. 

hingegen  ift  an  fid^  gar  nid^t^  VebenfUd^e^  barin,  ba§  bie 
%aUx  ein  afjefforifd^e^  ©elb  mit  negatioem  2lgio  finb.  2)a§ 
finb  ja  j.  33.  bie  Sanfnoten  unb  bie  9f?eidf)^!affenfd^eine  ebenfatt^ ! 
3a,  bie  ^aler  finb  fogar  bei  un§  tatfäd^Ud^  einlö^bar  (obgleid^ 
fie  eg  nid^t  nad()  bem  ©efefee  finb)  unb  ftellen  alfo  nid^t^  anbere^ 
bar  al§  einlö^bare  afgefforifd^e  Stüdfe  mit  negativem  5lgio;  fie 
finb  alfo  eine  3Jiünge,  beren  funftionelle  ©teßung  äl)nlid^  ifl 
wie  bie  ber  Sf^eid^öf äff enf d^eine ,  ba  \a  bie  ^urantgelbeigenfd^aft 
im  apogentrifd^en  Verfelir  fojufagen  fd^lummert. 

SJlit^in  finb  bie  ^Taler  fein  befonberer  Übelftanb.  2Ber  fie 
angreifen  mill,  mu§  nid^t  i^r  negatioe^  5lgio  al§  3J?angel  be^ 
trad^ten,  benn  biefer  Umftanb  finbet  fid^  ja  aud^  fonft  bei 
af^efforifd^en  ©elbarten.  Tlan  fann  fie  nur  befämpfen  burd^ 
ben  (Sa^,  ha^  afgefforifd^e  ©elbarten  überl)aupt  oom  Übel  feien. 
(5inb  aber  fold^e  ©elbarten  an  fid^  juläffig,  fo  finb  fie  eg  aud^ 
in  ber  ^orm  be^  5taler^. 

Über  bie  Statur  ber  afgefforifd^en  ©elbarten  finb  ^roei  Srr- 
tümer  im  ©d^mange,  bie  nid^t  unerroälint  bleiben  bürfen. 

33ei  un§  im  SDeutfd^en  9leid^e  finb  alle  biefe  ©elbarten  ein? 
lösbar  in  oalutarifd^e^  ©elb,  allerbing^  nid^t  alle  auf  ©runb 
üon  ©efe^en,  aber  bod^  alle,  aud^  bie  ^aler,  auf  ©runb  ber 
regiminalen  3Sorfd^riften.  S)arau§  fönnte  man  fd)lie6en:  bie 
a!§efforif(^en  ©elbarten  l;ielten  fid^  baburd^  neben  bem  oalu? 
tarif d^en  ©elbe  im  Verfe^r,  ha^  fie  einlö^bar  feien;  man  l^abe 
e^  mit  roirffamen  2lnmeifungen  auf  ralutarifd^e^  ©elb  §u  tun. 
9^iemanb  l)abe  ein  Qntereffe,  roirffame  5lnroeifungen,  bei  un^  auf 
©olbgelb,  jurüdfgumeifen ;  ba^  filberne  günfmarfftüdf  werbe  ju 
fünf  Tlaxf  angenommen,  weil  eine  größere  Qa^l  oon  günfmarf? 
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ftüdfen  ftet^  bei  ber  Sfieid^^ban!  in  eine  entfpred^cnbc  3^^^^  ^o« 
@ölbftü(fen  umgetauf(^t  toirb.  @iS  ift  nun  aUerbing^  nid^t  ju 
leugnen,  bog  bei  un^  aUe  ofjefforifd^en  ©elbarten  bie  Stellung 
einlö^barer  (s;^axta(ftüdte  ^aben  (1905).  2lber  e§  ift  falfd^,  bafe 
bie^  ber  ©runb  fei,  roe^^alb  fie  im  ^erfe^r  neben  bem  üa(u= 
tQrifc^en  ©elbe  umlaufen  unb  nad^  ber  Benennung  angenommen 
werben.  9J?an  fe^e  nur  ben  %aü,  ha^  jene  SSermaltung^oorfd^rift, 
TOonad^  bie  ^aler  in  ©olögelb  eingelöft  werben,  einejo  ^age^ 
aufge!)oben  mürbe :  bann  mürbe  nod)  immer  ber  ^aler  aU  2)rei? 
marfftüd  umlaufen;  ebenfo  t>a^  filberne  günfmarfftüd;  ebenfo 
ber  fupferne  Pfennig.  Qa,  fogar  bie  ^anfnoten  unb  dteid)^- 
faffenfc^eine  mürben  na^  i^rer  Benennung  meiter  benu|t  merben, 
tro^  aufgehobener  ©inlö^barfeit  —  aber  freiließ  immer  nur  bann, 
menn  ber  (Staat  ben  ©a^  aufred)t  erhält,  ha^  jene  ©tüdte  bei 
ben  öffentlid)en  Waffen  nad^  ber  Benennung  angenommen  werben ! 
^er  ©runb,  me^^alb  fic§  afjefforifd^e  ©elbarten  im  3Ser!e^r  al^ 
S^ominalgelb  t;alten,  liegt  nic^t  in  i^rer  oielleid^t  oor^anbenen 
ßinlö^barfeit,  fonbern  in  ber  ^roflamierung  auf  lr)triid()e  ©in? 
Reiten  für  3cil)lwJ^9^"  ^^  ^^^  Staat^faffen ;  liegt  alfo  in  einem 
33efel)l,  gerabe  fo  wie  e^  bei  ber  oalutarifd^en  ©elbart  ber  gatt 
ift.  SDie  ©inlö^barfeit  ift  nur  gmecfmäfeig,  aber  nid^t  mefentlid^. 
teufen  mir  fie  un^  ^inroeg,  fo  märe  bie  golge,  ha%  man  bei 
3at)lungen  an  bie  ©aat^faffen  ftet^  ba^jenige  afgefforifd^e  @elb 
benufete,  ha^  man  md)t  felber  bel)alten  mill. 

S)ie  a!äefforifd)en  ©elDarten  mürben  al[o  auf  bem  2Beg  ber 
3al)lung  in  bie  ©taat^faffen  gelangen,  mie  jegt  burc^  ©inlöfung ; 
fe^r  unbequem  für  bas  ^ublifum,  aber  nic^t  im  geringften  t)on 
SBirfung  barauf,  ma^  bie  ©türfe  gelten,  ba  bie^  burd)  bie  dieä)t^^ 
oerfaffung  feftfte^t.  — 

SDer  anbere  lanbläufige  3^rtum  ift  ber,  ha^  afjefforifd^e 

©elbarten,  mie  j.  ^.  Später  ober  Sf^eid^^filbermünjen  bei  un^,  in 

i^rer  ^erftellung   befd&rän!t  werben  müfeten,  bamit  fie  fid^  in 

il^rer  nominalen  ©eltung  erhalten.    2)ie  ^alerprägung  ift  in 

ber  ^at  gesperrt;  bie  Prägung  ber  9ieid^^filbermünjen  ift  an 

beftimmte   ^orfd)riften   in   be§ug    auf   bie   3Jiengen   gebunben. 

11* 
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©efefet,  man  ^ebe  biefe  ^efd^vänfungen  auf  —  fo  meinen  oiele, 
ba^  l^abe  einen  ©inftu^  auf  ben  „Rnx^"  biefcr  ©tiicfe.  2lud^ 
bie^  ift  üoHfommen  \ai\6).  3Benn  mir  ^eute  bie  Prägung  ber 
%akx  freigeben  unb  ebenfo  bie  Prägung  ber  9fleid^^filbermünjen  — 
e^  fott  \a  ni(Jt  gefd)e^en,  fe|en  mir  aber  einmal  ben  ga(l  —  fo 
gilt  ber  Xakt  naö)  roie  üor  brei  Tlaxt  unb  ha^  günfmarfftüd 
gilt  fünf:  bie  einzige  SBirfung  märe,  ha^  bei  feftgetjaltener 
©inlö^baifeit  ein  großer  3wbrang  §ur  (Sinlöfung  ftattfin ben 
mürbe;  märe  au^  bie  ©inlöfung  aufgehoben,  fo  mürben  mefent* 
lid^  biefe  ©tüde  ju  epi^entrifd^en  3a^lungen  benufet,  fo  ha^  bk 
6taat§faffen  oor  lauter  afjefforijcitiem  ©elDe  nid^t  mel^r  müßten, 
mie  fie  e^  auffpei($ern  fotten.  Xa^  ift  eine  grofee  Verlegenheit 
für  ben  Staat,  aber  für  ben  „^ur^"  ber  ^aler  folgt  barau^ 
gar  nid)t^ ;  er  beruht  ja  auf  Vefe^l,  nid^t  auf  merfantiler  ©runb^ 
läge.  S)er  eben  angebeutete  gall  ift  in  ben  Vereinigten  (Staaten 
bagemefen  burd^  ^eitmeilige  3"löffwt^Ö  ^^n  ©ilber  jur  Slu^- 
prägung  in  ©ollarftüde.  5luc^  ift  e^  nid^t  ma^r,  bag  bann  ber 
©taat  fein  oalutarijdie^  ©elb  änbern  muffe,  mie  ba^  in  ^iorb^ 
amerifa  auc§  gar  nic^t  gefd)e^en  ift.  2)ie  3Jlenge  be^  afjeffo^ 
tifd^en  ©elDe^  fann  alfo  bem  Staat  manche  Verlegenlieit  be^ 
reiten,  aber  oon  i^r  ^ängt  meöer  bie  ©eltung  ab,  noc^  unter? 
müt)lt  bie  3Jlenge  an  fic^  bereite  bie  Stellung  be^jenigen  ©elbe^, 
ba^  bi^  ba^in  t)alutarijd^  mar. 

greilid[)  finb  bie  angebeuteten  Verlegenheiten  be^  ^taaU^ 
mid^tig  genug,  um  bergleid)en  Verfuc^e  ju  miberraten ;  aber  ha^ 
ift  eine  Sac^e  für  fid^. 

§  10. 

Stauung  be^  afjefforif d^en  ©elbe^. 

2)a  bie  SBä^rung  im  engeren  Sinne  be^  2Borte^  biejenigc 
©elbart  ift,  in  meld)er  ber  Staat  feine  apojentri|4)en  ^o^lungen 
überfritifd)en  Vetrage^  befinitio  leiftet,  fo  !ann  fie  nur  aufredet 
erhalten  merben  buud^  bie  Vorforge,  bafe  biefe  t)alutarifd^e  ©elb- 
art  bem  Staate  felbft  gur  Verfügung  fte^e. 
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3n  biefer  ^ejte^ung  liegt  eine  geioiffe  ©efa^ir  im  ©ebtaud&e 
ber  afgeffori[djen  ©elbatten  vox.  ^enn  ha  alle  ©elbarten  ba§ 
©emeinfame  ()aben,  bag  fie  §u  epigentrifd^en  ^o^Iu^Ö^n  t)er= 
raenbet  werben  bürfen,  fo  fönnen  alle  S^^^i^ngen  an  ben  Staat 
auä)  in  af§efforifd)en  ©elbarten  geleiftet  werben.  3ßenn  nun  bie 
Waffen  be^  Staate^  ftet^  bereit  bleiben  follen,  i^re  3cil)fwngen 
in  bem  üalutarifd^en  @elbe  ju  leiften,  roä^renb  ber  ©taat  in 
bejug  auf  feine  ©inna^men  aud^  bie  afjefforifd^en  ©elbarten 
juläfet  —  fo  fann  e^  fi(^  leidet  ereignen,  ha^  ber  Staat  feinen 
SSorrat  an  nalutarifd^em  ©elbe  erfd^öpft.  ^enn  biefe  @elbart 
mufe  ber  Staat  für  feine  Slu^gaben  bereit  galten,  n)äl)renb  er  in 
bejjug  auf  feine  @innal)men  nid^t  fidler  ift,  fie  roieber  gu  er^ 
l^alten,  ba  \a  für  Sß'^^w^Ößi^  on  ben  Staat  aud^  afjefforifd^e 
©elbarten  ^ugelaffen  finb. 

Selbft  wenn  bie  3öirtfd;aft  be^  BtaaU^  in  befter  Drbnung 
ift,  ba^  l^eifet  raenn  er  attjälirlid^  burd^au^  nur  fo  oiel  @elb 
ausgibt,  a\^  il)m  au§  fidleren  ©innal^men  jur  33erfügung  ftel^t, 
bleibt  biefe  ©efa^r  beftel)en :  raer  verbürgt  il)m,  bafe  er  ftet^  bie 
nötige  3Jienge  oalutarifd^en  ©elbe^  ^ahe,  ha  er  hii  feinen  ©in^ 
nal)men  hk  afjefforifd^en  ©elbarten  j^ulä^t? 

S3ei  biefer  ^erfaffung  fönnte  leid)t  ein  S^ft^^b  eintreten, 
ber  no^  feinen  ^^^amen  l)at:  bie  ^affenoorräte  be^  Staate^ 
fönnen  fic^,  obgleid&  fie  bem  nominalen  betrage  nad^  au^reid^enb 
finb,  fo  ungünftig  in  be§ug  auf  x)alutarifd)e^  unb  a!§efforifd^e0 
@elb  sufammenfejen ,  ha^  ber  Staat  in  große  ^erlegenl)eit 
fommt:  bie  af^efforifd^en  ©elbarten  ftrömen  in  ftärferem  Tla^t 
ein,  aB  fie  —  unter  3itflitnmung  ber  (Smpfänger  —  roieber  au^= 
gegeben  werben  fönnen ;  bie  üalutarifd^e  ©elbart  bagegen  ftrömt 
in  geringerem  Tla^t  ein,  aU  für  bie  3lu^gaben  be^  Staate^ 
erforberlid^  ift.  2)ann  ift  ^raar  ha§>  ^ubget  be^  Staate^  geregelt, 
wie  wir  annehmen ;  aber  feine  gä^tgfeit,  im  oalutarifdien  @elbe 
jju  jaljlen,  ift  bebrol)t  unb  ber  Staat  fönnte  alfo,  tro^  aller 
Orbnung  in  feinem  Subget,  bennocl)  oor  bie  grage  geftellt 
werben,  ob  er  bie  bi^  haljin  übliche  oalutarifd^e  ©elbart  bei= 
bel)alten   fann.     ©0    befielt   alfo   bie  grage   ber   „Stauung" 
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afjeffortfd^er  ©elbartcn  in  bcn  Ra^m  he^  ©toatcg  unb  be§ 
„©d^töinbenS"  ber  oalutartfd^en  ©elbart  in  benfelben. 

2)ie  afjefforifd^en  ©elbarten  l^abcn  wir  unterfd^icben  in 
fold^e,  bie  ein  pofitioe^  ^Igio  l^abcn  (,,übern)ertige")  unb  fotd^e^ 
bie  ein  negatiüe^  Slgio  ober  ein  ^iöagio  l^aben  („unterfertige"). 
2)ie  erfieren  roerben  überhaupt  nid&t  ju  g^^tungen  üerraenbet, 
ha  eg  oortcil^after  ift,  fie  aU  2Bare  ju  be^anbeln ;  olfo  werben 
fle  a\x6)  nxä)t  ju  3^^I"Ji9ß^  on  ben  (Staat  üerroenbet;  mithin 
fönnen  fte  fid&  aud^  nid&t  in  ben  Waffen  be§  Staate^  „ftauen". 

©erabe  umge!e()rt  üerl^ätt  e^  fid^  aber  mit  ben  afjefforifd^en 
©elbarten,  foroeit  fie  negatioe^  5lgto  l^aben:  i^re  33erit)enbung 
a(§  SBare  ifl  roirtfdöaftlid^  au^ge[d^(offen ,  fie  finb  t)erftänbiger= 
roeife  nur  al^  Qa\)l\xnQ^mxttd  ju  gebraud^en,  alfo  nur  I^trifd^ 
rerroenbbar.  Unb  ba  it)re  2lnnal)me  hzi  ©taat^faffen  jn)eifeUo^ 
ifi  —  benn  fonft  roären  fie  überhaupt  fein  ftaatlid^e^  ©elb  — 
fo  flauen  fie  fid^  leidet  in  ben  ©taat^faffen.  3l(fo  bie  ©efa^r 
ber  (Stauung  befte()t  nur  für  bie  afjefforifd&en  ©elbarten  mit 
negativem  Slgto ;  bei  biefen  aber  ift  bie  (SJefa^r  gro&,  ba^  Reifet 
ber  ^taat  ift  ber  ©efa^r  au^gefefet,  ha^  fid^  in  feinen  Waffen 
bie  afjefforifd^en  ©elbarten  mit  negativem  Slgio  anhäufen  unb 
ha^  üälutarifd^e  ©elb  barauS  tjerbrängen.  ^ann  bro^t  ein  3u* 
ftanb  einzutreten,  in  meld^em  ber  (Staat  nid^t  me^r  in  bem  bi^= 
§cr  t)alutarifd)en  ©e(be  §a^Ien  fann :  feine  bi^  bal^in  feftgel^altene 
Söäl^rung  ift  al^bann  unterraü^lt  unb  fommt  leicht  in  33erfall. 

3ur  33erl}ütung  einer  fold^en  Sage  werben  SJlagregeln  ge= 
troffen,  bie  bi^^er  nod^  unerroä^nt  geblieben  finb. 

Um  fie  georbnet  aufju^ätilen,  werfen  wir  bie  S^age  auf: 
wer  fd^afft  bie  afjefforifc^en  (SJelbarten  mit  negatioem  2lgio,  ba^ 
l^eifet:  wer  gibt  ben  5lnfto6,  ba&  neue  ©tüdfe  fold^er  ©elbarten 
l^ergeftettt  werben? 

3JJitunter  ift  eö  ber  (Staat  felber,  jum  33eifpiel  wenn  er 
©d^eibegeib  ^erfteden  läfet.  3^"^  ^^egriffe  be^  Sd^eibegelbe^ 
gehört  e§  jwar  nid^t,  bag  e^  negatioe^  5Igio  \)ahz,  ba  nur  ber 
befc^ränfte  2(nnal)mejwang  ha^  eigenttid^e  9}?erfma(  ift.  Slber 
(Sd^eibegelb  wirb  tatfäc^Ud^  au^  fold^en  ^^Jlatten  ^crgeftellt,  bafe 
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c5  in  bcr  D^legel  ein  negatioe^  2lgio  l^at,  unb  nur  fo  lange  e^  ein 
fold^e^  l^at,  ifl  eä  für  unfere  augenbli(!(i($e  Betrachtung  rotd^tig. 

©benfo  ijl  e^  ber  6taat  felber,  ber  mitunter  ^affenfc^eine 
ausgibt:  ba  man  fie  mit  mertlofen  platten  (Rapier)  üerfiel^t, 
fo  gehören  fie  ftet^,  folange  fie  afjefforifc^  finb,  ju  ben  ©elb- 
arten  mit  negatiüem  5lgio ;  aber  nur  folange  fie  afjefforif($  finb, 
gehören  fie  ju  bem  gall,  ben  mir  je^t  betrauten. 

3)ie  ebengenannten  beiben  Slrten  be^  ftaatlid^  emittierten 
afgefforif($en  ©elbe^  mit  negatioem  5lgio  fann  ber  ©taat  leidet 
regeln,  ba  er  felber  bie  ©mifflon  in  §änben  l^at. 

@r  läßt  ©d^eibegetb  nur  fo  meit  ()erftellen,  aU  e^  erforber^ 
Ii(5  ift,  unb  er  merft  bie  beginnenbe  ©tauung  leidet  am  S^^ 
fianbe  feiner  eigenen  Waffen,  mo  e§  fid^  anjul^äufen  beginnt, 
wenn  bie  ©renge  ber  g^^^j^^^feigfeit  überfd^ritten  ift.  Qn  ber 
Stieget  roirb  ein  33etrag  fc^äfeung^meife  feftgeftellt,  jum  S3eifpie( 
10  ober  14  ober  20  SWarf  auf  ben  ^opf  ber  Beoölferung :  ba^ 
©d^eibegelb  wirb  „fontingentiert".  ^er  Srü^d  biefer  3)^a^rege( 
ift  nid^t  (wie  man  i^äufig  glaubt),  ben  3Ser!e^r  oon  einer  Über^ 
muc^erung  biefer  (SJelbart  ju  bema^ren,  benn  folange  ber  35egriff 
©d^eibegelb  aufredet  erhalten  roirb,  fann  nid^t  me^r  baoon  in  Um= 
lauf  fommen,  al^  erforberlid^  ift:  megen  be§  befd^ränften  apo^ 
jentrifd^en  2lnnabmejn)ange0  unb  ber  unbefd^ränften  epijentrifd^en 
SSermenbung.  ©onbern  ber  Smed  ift,  eine  (Stauung  in  ben  Waffen 
be^  (Staate^  §u  oermeiben.  3Jiit  ben  ^affenf d^einen ,  wenn  ber 
Staat  foli^e  al§  afjefforifd^e^  ©elb  emittiert,  oer^ält  e^  fid^ 
gan^  äl^nlid^:  man  fann  leidet  \>a^  guläffige  Tla^  burd^  t)or= 
fic^tige  Berfud^e  feftftellen,  inbem  bie  beginnenbe  Stauung  ba§ 
Seid^en  gibt,  ha^  im  3]erfe^r  nid)t^  mel)r  baoon  erroünfd^t  ift. 
Slud^  l)ier  mirb  aber  l)äufig  oon  oornl)erein  ein  fefter  Betrag 
al^  Sf^egel  aufgeftellt,  toie  5.  B.  im  !iDeutfd^en  didä);  bod^  ift 
biefe  „Sperrung",  ba§  l^eigt  bie  geftljaltung  eine^  millfürlid^ 
gegriffenen  Betragt  ber  ©miffion,  nid^t^  anbere^  al^  eine  Tla^- 
regel,  um  bie  Stauung  in  ben  Staat^faffen  §u  oer^üten. 

Unmäßige  ©miffion  oon  Sd^eibegelb  unb  oon  ^affenfd^einen, 
folange  beibe  (SJelbarten  i^re  afgefforifd^e  Stellung  bewahren. 
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TOürbe  alfo  nur  ben  gi^fu^  bur(^  (Stauung  beläftigen;  nid^t^ 
aber  ift  einfad^er,  aU  bem  abju^elfen:  ber  ©taat  fei  oorfid^tig 
in  ber  Slbmeffung  be^  emittierten  ^etrage^!  — 

33ei  ben  ^anfnoten,  toenn  fie  in  t)a^  af§efforifd^e  ftaatlic^e 
©elb  aufgenommen  finb,  liegt  bie  ©ac^e  anberl.  D^id^t  ber 
(Staat  emittiert  biefe  ©elbart,  fonbern  bie  ^an!  tut  e^.  ^nU 
meber  ift  e^  eine  ^anf  unter  ftaatlid^er  Leitung,  roie  bei  un§ 
bie  9^eid^^banf,  ober  e^  ift  eine  ^rioatban!.  (Stet^  fommt  aber 
bie  ^an!  aU  @rit)erb§unternel)men  in  33etrad^t,  aud^  bann, 
toenn  e§  fid^  um  eine  ftaatlid^  geleitete  S3anf  l^anbelt,  bie  be= 
fanntUd^  nod^  baneben  amtlid^e  Obliegenheiten  l)at.  (Sold^en 
35an!en  fd^reibt  ber  Staat  i^ren  ©efd^äft^frci^  nor.  SDie  D^oten 
fold^er  hänfen  nimmt  ber  Staat  nur  unter  ber  ^ebingung  in 
\)a^  ftaatUd^e  ©elb  auf,  bog  bie  ©inlöfung  erfolgt,  ©inlöfung 
bebeutet  an  le^ter  Stelle:  ©inlöfung  in  oalutarifd^em  @elbe. 
33an!noten,  fobalb  fie  afjefforifd^e^  @elb  geworben  finb  unb 
folange  fie  e^  bleiben,  begrünben  alfo  für  ben  Staat  feine  @e= 
fal)r  ber  Stauung  in  feinen  Waffen.  5lIIe  Stücfe,  bie  bem  BtaaU 
überflüffig  fd^einen,  mürbe  er  jur  ©inlöfung  an  ber  emittierenben 
Stelle  barbieten,  unb  baburd^  märe  er  fid&er,  oalutarifd^e^  @elb 
bafür  ju  erhalten.  Sold^e  S^oten  üerbrängen  alfo  ba§  oalu^ 
tarifd^e  @elb  nid^t  au§  ben  Waffen  beö  Btaate^.  S)e^l)alb  !ann 
ber  Staat  bie  9^oten  fold^er  hänfen  unbebenflid^  bei  feinen 
eigenen  Waffen  annel)men :  er  fid^ert  fid^  ror  Stauung,  inbem  er 
eben  jenen  Slnftaltea  bie  ^flic^t  ber  ©inlöfung  auferlegt.  Sollten 
bie  Saufen  nid^t  baju  imftanbe  fein,  fo  mürbe  ber  mad)fame 
Staat  fd^on  üorl)er  bie  ©efal^r  merfen  unb  red^tjeitig  befannt 
mad^en,  bag  er  jenen  9'Zoten  bie  fernere  2lnnal)me  bei  Staates 
faffen  ent^iel^t;  bann  mären  fie  nid^t  mel)r  ftaatlid^e^  ©elb. 

^a§  man  ben  33anfen  oft  eine  ®ren§e  ber  ^Jotenemiffion 
fefet,  ift  an  fid^  nid)t  nötig,  folange  bie  33anf  auf  fidlere  ©e= 
fd)äfte  befd^ränft  unb  bie  ßeitung  ber  Slnftalt  in  guten  Rauben 
ift.  Tlan  mitt  bamit  nur  eine  befto  größere  Sid;erung  erzielen, 
roäl)renb  in  ber  ©inlö^barfeit  ber  S^oten  alein  bereite  eine  ge« 
nügenbe  Sid^erung  liegt,   ©ö  fommt  aber  alle^  barauf  on,  bag 
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bic  ©inlöfung  roirflid^  üollgiel^bat  ift:  her  ©taat  füHte  alfo  er^ 
Tüägen,  ob  bic  33orräte  an  Sanfnoten  in  feinen  Ra\\tn  nid^t  attju 
grofe  finb.  3n  ruhigen  Seiten  pflegt  man  ha^  aufeer  ad^t  §u 
laffen.  — 

Qn  ber  neueren  3^^^  ^ft  '^oc^  ^^^^  anbete  SIrt  a!§efforifd6en 
@elbe^  mit  negatiüem  Slgio  häufig  üorgefommen ;  nid^t  burd^ 
©miffion,  fonbern  burdf)  üerfäumte  (Sin^ie^ung.  ©^  finb  bie 
5L^a(er  in  2)eutfd)(anb ,  bie  günffranfftücfe  in  gtanfreid^,  bie 
©ilbergulben  in  Öfterreid^,  hit  (Silberrubel  in  S'lu^Ianb.  (Soweit 
beren  @ntftel)ung  in  ^etrad^t  fommt,  bieten  fid&  folgenbe  gemein- 
famen  3üge  bar:  ber  Staat  ift  gu  einer  neuen  2Bäl)rung  über= 
gegangen,  gleid^gültig  au^  meieren  ©rünben,  f)at  aber  biejenige 
©elbart,  meldte  bei  ber  frütieren  Sßä^rung  oalutarifd^  mar,  aU 
afjefforifdbe^  @e(b  im  ^erfe^r  gelaffen.  SDieig  ejoalutarifd^e  ©elb 
l^at,  megen  oeränberter  Umftänbe  be^  Silbermarfte^,  ein  negatioe^ 
Slgio  erhalten. 

2lm  flarften  liegt  bie§  in  ^eutfi^lanb  §u  ^age:  unfere 
2^aler,  obgleid^  feit  187G  epalutarifdj,  finb  aU  afgefforifdie^ 
@elb  beibehalten  unb  finb  burd^  hm  tiefen  Sturj  be^  Silber^ 
preifeg  mit  negatioem  Slgio  behaftet. 

äl)nlid^  liegt  e^  in  granfreii^ :  nad^bem  unter  S'^apoleon  III. 
ha§  ©olbgelb  oalutarifd)  geworben  mar,  ^at  man  bie  nun  ej^ 
oalutarifd^en  günffranfenftüde  nid[)t  eingebogen,  fonbern  aU 
af§efforifd^eg  @elb  beibelialten.  2lnfang§  liatten  fie  fogar  poft^ 
tioe^  3lgio;  feit  1871  aber  oermanbelte  fid)  ha^  Slgio;  eg  mar 
junädjft  9^uII  unb  mürbe  bann  negatio. 

3n  Öfterreid)  l^abtn  mir  ganj  ba^felbe,  oon  unferem  Stanb^ 
punfte  au^,  fo  fel)r  aud^  ber  Saie  bie  Slinlid^feit  oerfennt. 
Öfterreid^  mar  im  2lnfang  be§  Qa^re^  1859  gur  ^apier^ 
roä^rung  übergegangen,  ^atte  aber  au^  l^öd^ft  begreiflid)en 
©rünben  bie  Silbergulben  nid)t  eingebogen.  2)ie^  nun  tp 
oalutarifd^  geworbene  Silbergelb  beftanb  al^  afgefforifdie  ©elb- 
art  roeiter.  ©^  ^atte  anfangt  ein  pofitioe^  2lgio,  meld^e^ 
1878  S^ull  rourbe  unb  oon  ha  ah  fid^  in  negatioem  2lgio  oer^ 
manbelte. 
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gn  ^iuglanb  roax  ebenfalls  ^apierroä^rung  mit  33eibc^a(» 
tung  be^  efualutartfd^cn  Silbetrubcl^  in  afsefforifd^er  ©teHung. 
^a^  anfangt  pofitiDe  5lgio  be^  ©UberrubeB  toutbe  'tRnü  unb 
bann  negatb  toie  in  fcfterreid). 

3n  allen  btefen  ?^ällen  flaut  fid^  ba5  cpa(utatif(^e  ®elb, 
nad^bem  e§  negatiue^  2lgto  erhalten  ^attc,  in  ben  StaatsSfaffen 
an  unb  roirb,  reo  eine  (Staat^banf  befielt,  in  biefe  San!  ab^ 
gefd^oben.  5Die  San!  mufe  e^  annehmen,  aber  fie  tut  e^  nid^t 
in  i^rer  ©igenfd^aft  a(^  @rn)erböunterne!)men ,  fonbern  in  ber 
anbeten  gleid^geitigen  ©igenfd^aft  al§  ß^^artalamt.  ©§  bitbet  fid^ 
alfo  ein  Vorrat  üon  a!5efforifc^em  @e(b  mit  negativem  Slgio, 
nid^t  burd^  abfid()tlicbe  ©miffion  einer  fold^en  ©elbart,  fonbern 
burd^  üerfäumte  ©injietjung  be^  e^üalutarifd^  geworbenen  ©elbe^. 
SDer  ©rfolg  ift  aber  ganj  berfelbe  roie  htx  beraubter  ©diaffung : 
bie  (Stauung  tritt  ein  in  gleicher  2Beife,  obgleid^  l^ier  ber  3Beg 
ber  ©ntfte^ung  ein  anberer  ift:  nid)t  abfidj)t(id^  ^eroorgerufen, 
fonbern  burd^  reränberte  Umftänbe  eingefd()Iid^en.  ©in  ^eil 
biefer  ©elbftücfe  wirb  Dom  Ser!e^r  aufgenommen,  ha§>  lieifet  ju 
3aE)tungen  im  anepijentrifd)en  Ser!e^r  benü^t ;  ein  anberer  Xdl 
aber,  weil  ftet^  §u  epijentrifd^en  Sal)(ungen  üermenbbar,  mirb 
immer  roieber  ben  ©taat^!affen  jugefd^oben  unb  bilbet  julefet  in 
ben  kellern  ber  San!  ober  aud^  be^  ©d^afeamte^  jenen  fojufagen 
toten  Sorrat,  raeld^er  ben)ir!t,  ha^  ber  (Staat  aU  gi^fu^,  ber 
bei  feinen  2(uggaben  ftet§  bereit  fein  mill,  üalutarifd^e^  @e(b  ju 
bieten,  bei  feinen  ©inna^men  unb  in  feinen  ^affenbeftänben 
nid^t  lauter  oalutarifd^eiS  (Selb,  fonbern  jum  großen  ^eil 
a!5efforifd^e§  @e(b  mit  negatioem  Slgio  ertragen  mu§.  2)ie§ 
erfd)ioert  bem  Staate  bie  5lufred^t^altung  berjenigen  Sßä^rung, 
ju  ber  er  fid^  entfc^loffen  ^at;  er  beginnt  unter  ber  ^alb^eit 
feiner  SJJagregeln  gu  leiben.  @§  !ommt  il)m  ein  Umftanb  quer 
in  ben  2öeg,  ben  er  nidjt  t)orau^gefel)en  ^at.  @c  leibet  unter 
bem  2lberg(auben,  ha^  jebe^  3}?etallgelb  gut  genug  fei.  @r 
!ennt  ben  Unteifd^ieb  ber  üalutartfd^en  unb  a!jefforifd^en  ©elb= 
arten  nid^t  unb  a^nt  nic^t,  ba^  ba^  ejoalutarifd^e  ©elb  unter 
Umftänben  ein  negatioem  2(gio  erleiben  fann,  gegen  meld^eig  hk 
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3JietalIität  bcr  platten  burd^au^  feinen  ©c^n^  geroä^rt:  eine 
ganj  begeid^nenbe  metaßiftifc^e  33ef(^ränft^eit. 

©old^e  tote  Vortäte  müßten  eigentlid^  abgeftofeen  werben. 
2(ber  n)enn  ber  ©taat  foI(^e  ©elbarten  bed^artatifiert,  ba^  Reifet 
t|nen  bie  ©igenfd^aft,  @e(b  gu  fein,  burd^  eine  ^ed^t^beftimmung 
entgie^t,  bann  behält  er  bie  platten  in  ber  ^anb ;  unb  ha  nega- 
tiüe^  ^ilgio  oor^anben  raar,  \o  erzeugt  ber  ^erfauf  ber  platten 
finanjielle  '^erlufte.  ^Dooor  fd^eut  ber  ©toat  §urüdt.  @r  ^at 
al\o  nid^t  ben  3Kut,  ha§  ju  tun,  wa^  ^ur  fonfequenten  ^urd^- 
fü^rung  feiner  nun  einmal  befd^Ioffenen  SBö^rung  nötig  wäre. 

2)a^  ^at  fid^  in  ^eutfd^tanb  unb  in  granfreid^  gezeigt. 
9'iid^t  etwa  wirb  be^aitptet,  ha^  baburd^  ein  unmöglid^e^  @elb= 
ttjefen  entflanben  fei:  möglid^  ift  e^;  aud^  roirb  baburd^  in  ben 
beiben  genannten  Staaten  feine^raeg^  bie  ©olbroälirung  aufs 
gehoben,  benn  biefe  befielt,  fo  lange  ber  (Btaat  bie  ©olbmünjen 
allein  oalutarifdö  be^anbelt.  ©^  roirb  nur  jener  tote  3Sorrat 
gefd^affen,  ber  bem  Staate  bie  5lufred^tl)altung  ber  SBäl^rung 
erfd^raert,  weil  er  ©elbarten  annehmen  mufe,  bie  er  fid^  ent= 
\        fd^loffen  l^at,  nii^t  unter  allen  Umftänben  roieber  au^jugeben. 

3n  Öfterreid^  unb  Sf^uglanb  liegt  bie  <Ba^t  in  einer  ^e= 
^ie^ung  ebenfo :  ha^  SBieberauftreten  be^  Silbergulben^  unt)  be^ 
©ilberrubel^  im  SSerfe^r,  fobalb  ha^  Slgio  biefer  <Btnde  negatio 
geworben  ift,  bringt  bie§  ©ilbergelb  ebenfalls  wieber  in  bie 
©taat^faffen  unb  ftört  alfo  bie  Sf^einlieit  ber  ^apiertoä^rung. 
Slber  ber  «Staat  empfinbet  bie^  nid^t  aB  Übelftanb :  er  l^at  vkU 
mel^r  bie  reine  $apierwäl)rung  al^  Übelftanb  empfunben  unb 
fie^t  alfo  in  beren  Störung  eine  3lrt  oon  ^efferung,  ha  ja  bie 
filbernen  platten,  al^  SJJaterial  betrad^tet,  einigen  SBert  ^aben. 
3lud^  l^ierbei  §eigt  fi(^  bie  metalliftifd^e  Sluffaffung  mäd^tig:  e^ 
wirb  nur  an  bie  platten  gebadet.  Tlan  begrüfet  bie  SBieber^ 
fe^r  einer  metaßoplatifd^en  ©elbart,  wenn  aud^  einer  afjeffo^ 
rifd^en;  unb  weiter  benft  man  nid^t,  obgleid^  babei  nod&  oiele^S 
önbere  p  erwägen  wäre.  — 
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^amit  man  nun  nt(Jt  ben  ©inbrud  gerainne,  aU  wenn 
nur  ha^  ©ilbergelb  bte  (Sigenfd^aft  f)ätU,  a(^  afjeffotifrfie^  ©elb 
mit  negatiuem  Slgto  läftig  für  bte  ©taat^f offen  ju  toerben,  er? 
Innern  mir  an  granfreid)  in  ber  ^dt  lt)o^er  ©ilberpreife  (etroa 
1860  bi^  1870).  3n  biefer  3eit  ^atte  gran!reid&  nod6  Silber:: 
mäl)rung.  ^a^  ©otbgelb  mar  afjefforif(5  unb  mürbe  ni(Jt  ah 
gefd^afft.  (Solange  aber  ber  Staat  bei  ber  nalutarifd^en  ^e^ 
^anblung  be^  Silbergelbel  blieb,  mar  e^  ba5  ©olbgelb,  meld^e^ 
in  feinen  Waffen  einen  toten  33orrat  bilbete  unb  bie  Slufred^t^ 
l^altung  ber  Silbermä^rung  erfd^roerte.  2)a^  ©olbgelb  alfo  mar 
bamaU  afgefforifd^  unb  ^atte  negatioe^  Slgio.  greilid^  bauerte 
cS  nid^t  lange,  aber  e^  mar  boc^  eine  3^itlang  fo.  2)amaB 
aber  änberte  ber  Staat  fe^r  balb  feine  ^olitif:  er  ging  jum 
@ntfd^lu§  über,  ba^  ©olbgelb  oalutarifd^  ju  be^anbeln.  SDaburd^ 
ift  jene  ©pifobe,  bk  un^  tlieoretifd^  pd)ft  le^rreid^  erfd^eint, 
fd^nell  üorübergegangen ;  aber  lel)rreid&  hkibt  fie  bod^,  benn  man 
fiel)t,  hai  aud)  ©olbgelb  al^  afjefforifd^e^  ©elb  mit  negatioem 
Slgio  auftreten  !ann. 

©nblid)  fann  aucb  ^apiergelb  al^  ejoalutarifd^eB  ©elb  bei* 
belialten  merben  in  af^efforifd^er  Stellung,  nad)bem  ber  Staat 
ju  irgenbeiner  3Jletattmä^rung  übergegangen  ift.  ^ie^  märe  gum 
^eifpiel  ber  gall,  menn  Öfterreid^  1892  befd&loffen  ^ätte,  einen 
^eil  feiner  Staat^noten,  fagen  mir  bie  Stüde  §u  50  ©ulben, 
aU  afgefforifd^e^  ^elb  beizubehalten,  mä^cenb  —  mie  mir  an= 
nehmen  moHen  —  bie  golbenen  ^ronenftüde  oalutarifd^  gemorben 
mären.  Sold^e^  ^apiergelb  ^ätte  bann  ein  negatioe^  2lgio  ge« 
l^abt;  in  ber  afgefforifd^en  Stellung,  bie  mir  rorau^fe^en,  \)ättt 
e§  aber  eine  ©elbart  gebilbet,  bie  ftet^  ron  ben  Staat^faffen 
anzunehmen,  jeboc^  nid)t  unter  aßen  Umftänben  apozentrifd[)  ner- 
menbbar  gemefen  märe:  e^  l)ätte  alfo  bie  9J?öglid^!eit  einer 
Stauung  biefer  32oten  in  ben  Staat^faffen  beftanben,  unb  in^ 
fofern  märe  bie  33eibel)altung  ber  ©olbmä^rung  einigermaßen 
crfd)roert  morben.  9iatürlid^  aber  nur  bann,  menn  ein  be^ 
beutenber  33etrag  jener  9^oten  beibel;alten  morben  märe. 

SBenn  alfo  ber  Staat  eine  beftimmte  gorm  ber  25>äl)rung 
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burdöfülfiren  roill,  fo  erfd&wert  fid^  bie^  3^^^  ft^t^/  toenn  er 
epalutarifd^e  ©elbarten  aU  af§efforifd)e^  @elb  beibet)ält  unb 
wenn  bann  bie^  @elb  von  üorn^erein  ober  nad^iträglid^  ein 
negatioe^  5lg{o  annimmt.  Qn  biefen  gall  fann  ejoalutarijd^e^ 
©itbergelb,  aber  aud)  ©olbgelb  unb  vox  aüem  ^apiergelb  ge- 
raten  —  am  ©toff  ber  ^^](atten  liegt  e^  alfo  nic^it,  ba§  fid^  hei 
l^eutiger  3Serfaffung  be^  ©elbroefen^  in  ben  meiften  «Staaten 
biefe  ©rfd^einung  jeigt.  ^er  Übelflanb  liegt  in  ber  Stauung 
unb  trifft  ben  Staat  al^  gi^fu^.  (Sr  liegt  nid)t  barin,  ha^  e§ 
ju  üiel  @elb  gibt,  fonbern  öarin,  bajs  e^  gu  üiel  ©elb  in  af^effo^ 
rifc^er  Stellung  mit  negatiüem  2lgio  gibt,  ^^iic^t  ber  ^^erfe^r, 
ba^  Reifet  nid^t  bie  ^eroo^ner  be^  Staate^  merben  von  bem 
Übel  betroffen,  fonbern  ber  Staat  felber,  ha  er  fic^  bie  Slufred^t« 
l^altung  ber  einmal  befd^loffenen  SBä^rung  ex\d)mnt.  gür  bie 
^eroo^ner  be^  Staate^  ift  hk  Sacl)e  oon  feiner  ^ebeutung,  e^ 
fei  benn,  ba^  ber  Staat  §um  Slufgeben  feiner  SBä^rung  genötigt 
werbe.    5Dann  erft  merft  bec  „^erfe^r"  ha^  Übel. 

3)er  gan§e  ^^organg  gehört  in  ha§  ©ebiet  fi^falifd^er  Spar- 
famfeit:  man  mill  eine  beftimmte  Sßä^rung,  l;offt  aber  mit  ge- 
ringem Slufroanbe  ha^  Qid  ^u  erreichen;  ha^  erfauft  man  burd^ 
eine  geroiffe  ©efa^r.  ^a^  ©anje  intereffiert  un^  ^ier  aber  nur, 
toeil  bie  ©rünbe  auf^uberfen  finb,  au^  benen  epalutarijc^e^  ©elb 
fo  oft  noc^  beibehalten  roirb :  fie  finb  fiefatifdtier  3iatur  unb  flehen 
mit  einer  äielbeiou^ten  äßä^rung^politif  eigentlid^  im  äßiberfprud^. 

@an§  bejonber^  fd)reienD  mirb  biefer  äßiberfpcuc^ ,  wenn 
ber  Staat  au^  ber  Papierwährung  p  einer  äfietallmä^rung 
übergebt  unb  tro^bem  au^  fi^falifc^en  ©rünben  gange  D^iei^en 
üon  atjeffori]d)en  ©elbarten  mit  negatioem  Slgio  fc^afft:  wie 
Öfterreicb  gu  tun  im  begriffe  ift.  dlnx  bie  papiernen  Staat^noten 
werben  oerworfen,  nic^t  aber  bie  anberen  Wirten  be^  afgefforifc^en 
©elöe^  mit  negatioem  Slgio.  ®er  Silbergulben  ift  t)o<i)  in  oer* 
ringertem  ^JJafee  etwa^  ganj  ä^nltd)e^:  e^  wirb  biejer  Umftanb 
nur  burc^  bie  ^JJ^etallität  ber  ^^latten  oerbedft.  @anj  §u  fc^weigen 
t)on  bem  weiten  Umfange,  ben  man  bort  für  bie  2lnwenbung 
ber  Sd^^eibemünjen  guläfet.  — 
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Qn  unferer  ^etrad^tung  über  ha^  epalutartfd^c  ©elb,  baS 
in  feiner  eyualutarifd^en  Stellung  bem  (Staate  roegen  negativen 
Slgio^  läflig  werben  fann,  ^aben  wir  bi^^er  oorau^gefe^t,  baf; 
e^  fic^  um  alte  StüiJe  l)anbelt,  genauer  um  fold^e,  bie  aul  ben 
Seiten  ber  vorigen  2öäl)rung  ^erflammen  unb  nur  übriggeblieben 
finb.  Sold^e  ©tücfe  finb  nid^t  t)ermel)rbar ;  fie  finb  ja  ein  Über? 
reft,  wie  abgeftorbene  äfte  an  einem  Saum. 

Siel  ernfter  wirb  bie  l)ier  bel)anbelte  grage,  tüenn  afjeffo? 
rifd^e^  @elb  mit  negatioem  2lgio  anbauernb  weiter  emittiert 
werben  barf.  S)er  2lu^bru(f  ©miffion  foll  babei  gleid^erma^en 
für  SJlünjen  mie  für  Sd^eine  in  Slnmenbung  gebraut  werben. 

2)aoon  finb  t)iele  Seifpiele  befannt  ober  hoä)  fonftruierbar. 

©efefet,  wir  ^äütn  naä)  1876  f ortgefal^ren ,  ^aler  au^= 
juprägen,  nai^bem  bie  ©olbmüngen  ralutarifd^  geworben  unb 
ber  Silberprei^  g^gen  1871  tief  gefunfen  war:  bann  Ratten  wir 
abfid^tlid^  eine  ©elbart  weiter  emittiert,  beren  Slgio  negatio  war. 
Sefanntlid)  ift  e^  ni(^t  gefd^e^en. 

3n  granfreid^  war  nad^  1870  junäd)ft  ^apierwäl)rung,  aber 
e^  fte^t  feft,  ha^  bei  bem  balb  beginnenben  gatlen  ber  Silber- 
preife  bie  platte  be^  filbernen  ^ünffranfftüdf^  weniger  wert  war, 
al^  fie  fraft  ber  9^ed)t^orbnung  galt ;  tro^bem  blieb  ba^  Silber 
anfangt  frei  au^prägbar  bi^  1876,  ha^  Reifet:  e^  würbe  af^effo- 
xx\6)t^  ©elb  mit  negatioem  2lgio  o^ne  Sefd^ränfung  weiter 
emittiert. 

Qu  Öfterreid^  war  e^,  bei  l^errfdlienber  Papierwährung,  im 
3al)re  1879  ebenfo:  ha^  2lgto  be^  Silbergulbcn^  ging  burd^ 
ben  D^uHpunft  unb  würbe  negatio,  aber  tro^bem  waren  anfängt 
lid^  bie  Silbergulben  nod^  oermel)rbar,  freilidfi  nur  für  ärarifd)e^ 
Silber,  ba§  Reifet  ber  Staat  liefe  bie  weitere  ©miffion  oon 
afjefforifd^em  @elbe  mit  negatioem  2(gio  ju. 

Qn  hzix  3eiten  ber  ^ol)en  Silberpreife  \)at  granfreid^  @olb= 
ftücfe,  bie  bamal^  afjefforifd)e^  @elb  mit  negatioem  2lgio  waren, 
weiter  ausprägen  laffen,  alfo  biefe  2lrt  ber  ©miffion,  oon  ber 
wir  reben,  geftattet. 

©efe^t,  wir  erlaubten  in  ^eutfd^lanb  bie  weitere  ©miffion 


§  10.    Stauung  bcs  a{i3cjjorijd)cn  (Bclöcs.  175 

t)on  Sfleid^^faffcufd^einen ,  bie  jegt  befanntlid^  auf  einen  Umlauf 
oon  120  ^JliUionen  Tlaxt  befd^ränft  finb,  fo  lüäre  bie^  eine  ganj 
befonber^  auffattenbe  2lrt  ber  ©miffion  t)on  af§efforif(^em  ©elbe 
mit  negatiöem  Slgio. 

^ietnad^  rairb  e^  mol)!  l^inreid^enb  !Iar  fein,  meldten  3Sor= 
gong  mir  meinen. 

3Ber  fie^t  nid^t,  mie  fel^r  ber  (Staat,  ber  fol$e  ©miffion 
weiter  geftattet,  bie  2lufrec^tl)altung  berjenigen  3Bäi)rung  er- 
fd^roert,  bie  er  nun  einmal  gemault  l)at.  ®ie  ©tauung  ber 
©elbarten  mit  negatioem  Slgio  roirb  l)ierburd^  gerabeju  fünftlid^ 
beförbert.  ©^  l)anbelt  fid^  nid^t  um  ©tücfe,  bie  übriggeblieben 
finb,  fonbern  e^  merben  neue  ©türfe  burd^  bie  ©miffion  ge= 
fd()affen.  2)er  gange  33organg  ift  nur  begreiflid^,  raenn  man  ben 
Staat  aU  im  9^ebel  manbelnb  auffaßt:  entmeber  l)at  er  feine 
flaren  3^^^^  ^n  bejug  auf  ha^  ©elb,  mel(^e^  üalutarifd^  fein  fott 
unb  ^anbelt  alfo  mit  unoergeililid^er  Unfid^erl)eit ;  ober  er  l^at 
jmar  ein  beftimmte^  Qki^  ^ält  aber  eine  SJJaferegel  für  juläifig, 
bie  er  bei  flarer  ©infid^t  in  bie  SBirfung  burd^au^  oermeiben 
müfete,  ba  fie  bie  ©rreid^ung  be§  3^^^^^  erfd)mert! 

9iur  in  einem  gatle  pflegen  bie  Staaten  norfid^tig  §u  fein: 
fie  ge^en  ber  ©miffion  von  ^apiergelb  gern  an^  bem  SBege, 
meil  fie  vox  bem  Rapier  eine  angeborene  Sd^eu  empfinben. 
Sßenn  aber  bie  ©miffion  t)on  9JietaIlgelb  mit  negatioem  3lgio 
in  grage  fteljt,  fo  finb  bie  Staaten  weniger  mä^lerifd^ ;  fie  flehen 
unter  bem  laienl)aften  ©inbrurf,  ba^  ba§  3JZetatt  al^  fold^e^ 
unfd^dblid)er  fei  unb  überfe^en,  ba^  aud^  l)ier  ©elbarten  mit 
negatioem  2lgio  mögli(^  finb.  ©rft  menn  bie  bebroljlid^e  Stauung 
fid^  l)od)  entraidtelt  ^at,  befinnen  fie  fid^  unb  benfen  an  2lbl)ülfe, 
iubem  fie  entroeber  bie  SBä^rung  änbern  ober  nad^  eingetretener 
Stauung  bie  weitere  ©miffion  einftellen. 

SDag  befanntefte  33eiipiel  ift  bie  ©inftettung  ber  Silber- 
Prägung  in  granfreid^  1876  unb  bie  gleid^e  3Jla6regel  in  Öftere 
reid^  1879:  nid^t  t>a^  Silber  ift  ^ier,  aB  3JJetatt  betrad^tet,  bie 
Urfad^e;  fonbern  c^  fott  af5efforifd[)e^  ®elb  oon  negatioem  5lgio 
nid^t  weiter  emittiert  werben,  unb  bie^  trifft  l)ier  beim  Silber 
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ju,  weil  beim  fpe^tfifd^en  ©el^alle  ber  ©ilberftücfe  unb  beim 
eingetretenen  niebrigen  greife  biefe^  3Jieta(I§  fo(d)e  (Btücfe  nega= 
tioe^  Slgto  l)aben.  2)a^  allein  ift  ber  ©inn  jener  eingeftellten 
©miffion,  bie,  raeil  e^  fid^  um  3Jlünjen  ^anbelt,  eine  eingefteHte 
3lu^prägung  ift.  ^er  ©taat  fc^ü^t  fid)  felber  oor  meiterer 
©tauung  jener  ©elbart  in  feinen  eigenen  Waffen  ober  tn  ben 
Waffen  ber  al§  ß^^artalamt  roirffamen  ^anf.  — 

galten  mir  aber  nod^  einen  2lugenbU(f  ben  3"ftö^^^  f^ft 
in  meliftem  bie  meitere  ©miffion  geftattet  mar.  Sllsbann  finb 
jmei  gälle  §u  unterfd^eiben,  je  nad)bem  entroeber  nur  ber  ©taat 
bie  ©miffion  betreibt  ober  fogar  ^rioatperjonen  fie  herbeiführen 
fönnen. 

2)er  gatt,  ha^  nur  ber  ©taat  bie  meitere  ©miffion  in  ber 
§anb  \)at,  mar  in  Öfterreid^  ^u  beobad)ten:  bort  ^at  man  ära- 
rifc^e^  ©Über,  ha^  ift  ©über,  meld^e^  au^  33ergmer!en  be^  gi^fu^ 
gemonnen  rauröe,  aud^  nad^  1879  in  ©ulben  ausgeprägt,  tro^ 
beS  negatioen  2lgioS.  ©S  gibt  g.  ^.  füberne  ©ulbenftücfe  mit 
ber  ^ai)xt^a\)i  1890,  bie  ba^er  ftammen;  erft  t)on  1892  ah 
fd^eint  biefe  fiSfalifd;e  ©miffion  aufgehört  ju  l^aben.  hierbei 
mad^t  ber  ©taat  aU  giSfuS  einen  fogenannten  3JJünjgeroinn  : 
er  prägt  billiget  TlaUxiai,  unb  jroar  ju  Bulben  auS,  obgleid^ 
bie  platte  beS  ©ulbenS  oiel  tiefer  im  greife  fte^t  als  bie  i^m 
oerlie^ene  ©eltung.  2)er  ©taat  als  giSfuS  ^anbelt  alfo  gegen 
bie  Sntereffen  beSielben  ©taatS,  ber  bod^  baneben  aud^  2ßä^rungS= 
mäditer  ift.  3ßaS  ber  ©taat  als  giSfuS  geroinnt,  baS  oerliert 
er  jpäter  mieber,  menn  er  etraa  §ur  ®olömäl)rung  übergebt. 
2ßie  gemonnen,  )o  verronnen!  Dber,  menn  biefer  ^erluft  nic^t 
offenbar  merben  joH,  fo  bleiben  jene  ©tüdfe  als  ©elbart  mit 
negatioem  2lgio  befielen  unb  oerurfac^en  bie  oft  erroätinte 
©tauung.  QeDenfallS  jeigt  biefer  ^^organg  eine  gan§  auffallenbe 
Unflar^eit  beS  ftaatlid^en  ^anbelS. 

•}ioc^  oiel  fc^limmer  fte^t  eS  aber,  menn  bie  ©miffion  oon 
afjefforijcl)en  ©elbarten  mit  negatioem  5lgio  in  bie  Qanhe  oon 
^lioaten  gelegt  ift.  2)ieS  trat  ein  fomo^l  in  granfreic^  als  in 
Öfterreic^,  als  man  ben  ©runbfa^  ber  freien  SluSprägung  beS 
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©ilber^  nod^  befielen  lieg,  obgleid^  ber  6taat  nid^t  me^r  (3i(bet= 
roä^rung  l^atte,  uub  in  granfreic^  hamaU,  ol^  ba^  @o(b  frei 
au^prägbar  blieb,  obgleid^  ber  (Staat  noi^  niij^t  @o(brr)äl)rung 
l^atte.  Tlan  erroäge  nur  einen  Slugenblicf,  roa^  ha^  bebeutet! 
^rioatleute  faufen  billiget  2)?etaII  ein,  ba^  lieifet  3Jieta(I,  beffen 
nac^  bem  ^Jiünjfufe  abgemeffene  platten  oiel  weniger  foften,  ai^ 
bie  burd^  2lu^prägung  eintretenbe  Segültigung  befagt.  ^ie^ 
TltiaU,  liefern  fie  bem  ©taate  jur  Slu^prägung  unb  bamit  gur 
^egültigung:  fie  jroingen  alfo  ben  Staat,  fraft  ber  nod^  be- 
ftel)enben  ©efefee,  fold^e^  @e(b  ju  emittieren.  2)en  ^Sorteil 
ftreid^en  bie  ^rioaten  ein.  Slber  ha  ha^  ©elb  nun  einmal  üom 
Staate  gefd^affen  ift,  fo  bleibt  e^  bem  Staat  jur  Saft;  ben 
SJ^ünggemiun  geniejgen  alfo  bie  ^rinaten,  aber  bie  fünftigen 
^erlufte  ober  menigften^  bie  fünftigen  Stauungen  mufe  fid^  ber 
Staat  gefallen  laffen. 

©in  fold^er  ^Sorgang  ift  gerabe§u  ungel)euerlid§. 

2öa§  mürbe  ber  Staat  fagen,  menn  ein  gabrifant  t)on 
^anfpapier  fein  an  fid^  ganj  ad&tbare^  ^robuft  bei  ber  Staate- 
fd^ulbentjerroaltung  jentnermeife  einlieferte  mit  ber  Sitte,  i^m 
barau^  ^affenfd^eine  ^erfteüen  §u  laffen,  bie  er,  ber  Rapier- 
fabrifant,  bann  rul)ig  nad^  §aufe  trägt,  mäl)renb  bie  Scheine 
hent  Staate  jur  £aft  bleiben!  S)a^  märe  ber  ^öd^fte  ©rab  oon 
lotter  Sßirtfc^aft. 

9fiel)men  mir  an,  jener  ^apierfabrifant  beftelle  fid^  beim 
Staat  ben  Setrag  t)on  100000  granf  in  ^affenfc^einen ;  er  fei 
aber  bereit,  60000  granf  in  ©olbftüc^en  bafür  ^u  bieten,  fo  ha^ 
alfo  fein  ©erainn  nod^  immer  —  abgefelien  oom  3}laterial  be^ 
^apier^  —  40000  J^ranf  betrüge:  fo  mürbe  ber  Staat  hm 
Tlann  nod^  immer  für  geifte^franf  erflären  laffen.  ©leic^mo^l 
»erlangt  biefer  ^ranfe  nicl)t^  anbere^,  al^  roa^  ber  ©inlief erer 
oon  Silber,  bei  niebrigem  greife  biefe^  3J^etalI^,  rairflid)  erreicht, 
menn  bie  5lugprägung  für  ^rioate  offen  bleibt.  Unb  ha^  ift 
jahrelang  in  granfreid^,  monatelang  in  Öfterreid^  gefd^el)en. 
Unb  groar  au§  feinem  anberen  ©runbe  al^  bem,  hai  ber  Staat 

Änopp,   X^eorte  be§  ©elbeS.    2.  2iiifl.  12 
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md)t  roeife,  roeld^e  Saften   i^m   au^   afjefforifd^em  ©elbc  mit 
negativem  Slgio  erroad^fcn! 

Tlan  t)ertt)ed)f(e  ni(^t  biefen  gatt  mit  bem  ber  gcftattetcn 
lu^gabe  oon  Sanfnoten;  freilid^  l^aben  bie,  infofcrn  fie  q(^ 
©taat^gelb  ancrfannt  raerben,  ein  negatioe^  2lgio ;  aud^  ift  l)ier 
bie  ©mijfion  aüerbing^  Erbaten  in  bte  Qanh  gelegt:  aber  ber 
(Staat  legt  bem  Emittenten  bie  ^flid^t  ber  (Sinföfung  in  üaluta* 
tarifd^e^  @elb  auf.  ®er  Staat  fid)ert  fid^  alfo  gegen  SSerlufie 
unb  gegen  bie  ©efal^r  ber  Stauung. 

Slber  in  bem  ^^^Ile  ber  freien  Stu^prägung  von  afgefforifd^em 
@e(be  mit  negatioem  Slgio  üergi^t  ber  Staat  biefe  Sid^erung; 
er  fd^iebt  bem  Emittenten,  ridfitiger  bem,  ber  bie  Emiffion 
l^erüorruft,  gar  feine  weiteren  ^flid^ten  gu ;  ber  Staat  l^at  l^ier 
nid^t  —  fojufagen  —  hzn  S^iegrefe  auf  ben  33eranlaffer  ber 
Emiffion,  roä^renb  ein  fold^er  D^iegre^  bei  33anfnoten  Dor^anben 
ift.  ^er  ^rioate  fann  E)ier  ben  Staat  jroingen,  afjefforifd^ie^ 
©etb  mit  negatioem  5lgio  ju  fd^affen,  beffen  Saft  ganj  allein 
bem  Staat,  beffen  ©eminn  ganj  allein  bem  priüaten  SefteHer 
anl^eimfällt. 

©inen  fold&en  Unfug  abgufiellen,  bagu  mu^,  bei  unferer 
Unfenntni^  t)om  äöefen  be§  ©elbe^,  ber  Staat  erft  @rfal)rungen 
mad^en  —  ftatt  tfa^  e^  ron  üornljerein  unmöglii^  fein  follte, 
aud^  nur  ben  geringften  3Serfud^  ju  roagen.  2lber  SHetatt  ift  ja 
3HetalI,  fagen  bie  3J?etattiften ;  unb  fo  fommen  ©efd^äfte  ber 
Slgioteure  in  ®ang,  wogegen  bie  Unternehmungen  aüer  galfd^* 
münjer  ha^  reinfte  .^inberfpiel  finb  —  aUe^  auf  Soften  be§ 
Staate^,  ber  bod^  fonft  nid^t  mit  fid^  fpielen  lägt. 

3n  Europa  ^at  man  fold^en  SSorgängen  überall  balb  ein 
Enbe  gcmad^t.  Slnber^  in  ben  bereinigten  Staaten  oon  9^orb' 
amerifa :  mäl^renb  ba  bereite  ba^  ©olbgelb  oalutarifd^  geworben 
war,  gelang  e^  ben  Qntereffenten  be^  prioaten  33ergbau§  auf 
Silber  nad^  eingetretenem  Sturj  be§  Silberpreife^  mel)r  al^  ein? 
mal,  ben  (Staat  gu  jmingen,  (Silber  anjufaufen  unb  e^  nad^  bem 
alten  3J?ünjfug  in  ^odar^  auszuprägen.  2)a  aber  ber  Staat 
ha^  ©olbgelb  in  ber  oalutarifd^en  Stellung  feft^ielt,  fo  roaren 
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biefe  ©ilberbollar^  ofjefforifd^  unb  Ratten  wegen  be^  tiefen 
©ilberpreife^  negatioe^  Slgto.  Slufgebrängt  rourben  fie  oom 
^taat  an^  nid^t,  aber  angenommen  mußten  fie  üom  ©taate 
werben,  ^ie  golge  roar  eine  entfpred^enbe  ©tauung  ber  ©tüde 
in  Den  kellern  be§  ©d^a^amte^.  2)ie  (5a^e  ift  t)om  ©taate 
au^  gar  nid^t  üerflänblid^,  menn  man  beffen  Qntereffen  bead^tet; 
fie  erflärt  fid^  nur  au^  bem  ©influg  mad^tiger  Qntereffenten  auf 
bie  ©efe^gebung,  bei  einer  ©taat^oerfaffung,  bie  foI(^en  Qnter^ 
effenten  bie  erforberlid^en  3öege  öffnet:  roeil  e^  Seute  gibt,  bie 
ba^  ^robuft  be§  prioaten  33ergbau^  auf  ©Über  im  greife  ^eben 
rooHen,  mirb  ber  ©taat  gejroungen,  afjefforifc^e^  ©elb  mit 
negativem  Slgio  §u  emittieren !  ©benfo  fönnte  man  bem  Staate 
jumuten,  ^Petroleum  §u  einem  für  bie  $robu§enten  t)orteilE)aften 
greife  angufaufen  unb  e^  in  jaliKofen  gäffern,  forgtid^  mit  @rbe 
befd^üttet,  aufjufpeid^ern.  ^on  ©^artalpolitif  ift  hierbei  gar 
feine  Stiebe  me^r;  ber  Staat  mirb  einfad^  von  mäd^tigen  ^ar? 
tcien  ausgebeutet,  folange  bis  nod^  mäd^tigere  Parteien  bem 
Übel  wieber  ©inl^alt  gebieten.  — 

3n  ben  angefül^rten  33eifpie(en  l^anbelt  eS  fid^  um  bie  Se= 
red^tigung  t)on  ^cioaten,  ben  Staat  gur  weiteren  ©miffion  t)on 
afjefforifd^em  ^urantgelb  §u  gwingen,  weld^eS  auS  3}^üngen  be? 
fte^t,  beren  3JJün§fu6  ber  alte  ift,  wä^renb  \>a^  entfpred^enbe 
3JietaII  im  greife  je^t  fo  tief  ftel)t,  ba§  \)k  Stücfe  negatioeS 
Slgio  l^aben.  Qn  allen  gällen  biefer  2lrt  ift  ber  ©taat  fd^wer 
belaftet,  aber  eS  gibt  nod^  Unterfd^iebe  in  biefer  Belüftung. 

^aS  neu  emittierte  ©elb  ift  nämlid^  entweber  befinitit), 
ober  es  ift  in  oa(utarif(^eS  ©elb  einlöSbar,  gleid^gültig,  ob 
biefe  ©inlöfung  bireft  ober  auf  Umwegen  ftattfinbe. 

äßenn  eS  befinitio  ift,  fo  bringt  eS  in  bie  ©taatSfaffen  nur 
naä)  unb  nad;  ein:  ber  Qn^aber  oerwenbet  eS  nur  fo  weit  gu 
epijentrifd^en  3«^^iii^9^n,  als  er  gerabe  bagu  Gelegenheit  l^at; 
er  wartet  alfo  ah,  bis  er  epijentrifd^e  S^^lungen  ju  leiften  ^at; 
fe^lt  i^m  biefe  Gelegenheit,  fo  oerwenbet  er  biefe  Gelbart  an? 
epijentrifd).  Qrgenbein  3«l)«^^^  i^^od^  wirb  Gelegenheit  finben 
ju  epi§entri{d&er  ^erwenbung  unb  na^  einiger  3^^^  ^^^^  \^^^ 
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©elbart  in  bic  Waffen  bc§  ©taate^  eingebrungen  jein,  wo  fte 
bann  al§  (Staugelb  liegen  bleibt,  ha  ja,  raie  wir  annehmen,  ber 
©taat  bei  feiner  Söä^rung  beharren  roiff,  alfo  bie  Sßicbers 
ausgäbe  jener  af^efforifdien  ©elbart  Dermeibet.  @o  gefd^a^  e^ 
mit  ben  SilberboIIaren  Sflorbamerifa^ ;  ba^felbe  trat  in  gran!= 
reid^  ein,  folange  bort  roeber  birefte  nod^  inbirefte  ©inlöfung 
beö  af^efforifd^en  metallenen  ^urantgelbe^  ftattfanb.  2)ie  ©tauung 
mürbe  ba^er  erft  nad^  unb  nadj)  fühlbar,  mie  aud^  ba^  ©d^minben 
be§  oaluta cif d^en  ©elbe^  au^  ben  ©taat^f äffen  fid^  entfprec^enb 
langfam  üott^oQ- 

2öenn  aber  ber  ©taat  jene^  afjeffortfd^e  ^urantgelb  gugleid^ 
aU  einlölbar  in  oalutarifd^e^  @elb  be^anbelte,  fei  e§  bireft  ober 
inbireft,  bann  l^atte  ber  ^rioatmann,  roeld^er  ben  ©taat  jur 
©miffion  oon  afjefforifdiem  ^urantgelb  mit  negatioem  Slgio 
jmingen  fonnte,  jugteid^  ha^  Wxttd  in  ber  §anb,  fid^  fofort 
üalutarifd^e^  ©elb  §u  t)erfdj)affen,  alfo  tit^  @elb  ben  ©taat^^ 
faffen  fofort  ju  entjielien:  in  biefem  %a\iz  üoll^og  fid^  alfo  ber 
SSorgang,  mit  bem  mir  un^  befd^äftigen,  meit  fd^neHer.  ^ie§ 
gefd^al)  in  Öfterreic^,  al^  bort  nad^  ^Cerfd^roinben  be^  Silber^ 
agiog  nod^  freie  2lugprägung  be^  ©ilber^  beftanb,  benn  Silber^^ 
gulben  mürben  bei  ber  33an!  o^ne  meitere^  in  ha^  oalutarifd^e 
^apiergelb  umgeroec^felt.  — 

gaffen  mir  ha^  ©efagte  gufammen.  2Bir  fefeen  norau^,  bafe 
ber  ©taat  eine  beftimmte  gorm  ber  SBä^rung  befi^e,  o^ne  ju 
unterfud)en,  ob  er  biefelbe  freimißig  eingeführt  l^abe  ober  \i(S) 
burd)  ben  3^^^9  ^^^  Umftänbe  l)abe  aufbrängen  laffen.  SDiefe 
äßä^rungöform,  fo  nel)men  mir  an,  folle  junäc^ft  erl^alten  bleiben. 
2llöbann  ift  auf  bie  afjefforifd^en  ©elbarten  ju  ad)ten.  Ttan 
unterfd^eibe  junärfift,  ob  fie  pofitioe^  ober  negatioe^  3lgio  ^aben. 
33ei  pofitioem  Slgio  finb  fie  o^ne  33ebeutung  für  bie  aufgeworfene 
grage:  fie  merben  nirf)t  al^  3^6'^i^"9^^ittel  oerroenbet,  meil 
il)re  33erroenbung  alä  2Bare  norteil^after  ift;  fte  fliegen  aud^ 
au§  ben  ©taat^faffen,  ^aben  alfo  eine  negatioe  ©tauung. 

2)ie  afjefforifd^en  @el^arten,  infofern  fie  negatioe^  2lgio 
^aben,   finb  meiter  ju  unterfd)eiben  in  fold^e,   bie  bei  einer 
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prioaten  ©teile,  jum  ^eifpiel  bei  einer  '^ant,  in  üa(utarifd^cm 
@elbe  einlö^bar  finb:  fie  finb  für  bie  5lufred&t^a(tung  ber 
3!Bäl)runcj  ungefä^rlid^ ,  weil  ber  ©taat  bie  @inlö[ung  ^erbei* 
füt)ren  fann. 

©^  bleiben  bann  noc^  biejenigen  af^efforifd^en  ©elbarten 
mit  negativem  Slgio  übrig,  bie  nic^t  bei  einer  prioaten  ©teile 
einlö^bar  finb,  gleichgültig,  ob  fie  hti  ©taat^faffen  ein  lösbar  finb 
ober  nid^t:  biefe  ©elbarten  bebro^en  bie  ©taot^f äffen  mit  ©tauung 
unb  bilben  eine  gemiffe  ©efal)r  für  bie  5lufred^t^a(tung  ber  oom 
©taate  gewollten  2ßä()rung.  Sllfo  pofitioe^  2lgio  ift  mit  negatioer 
©tauung,  negatioe^  3lgio  mit  pofitioer  ©tauung  oerbunben. 

SDa^er  mufe  fid)  ber  ©taat  gegen  aHjugrofee  ©tauung 
fidlem.  @r  tut  e§  auf  oerfd^iebenen  SBegen :  gemiffe  ©elborten 
werben  fontingentiert,  inbem  man  gebietet,  ha^  auf  ben  ^opf 
ber  Seoölferung  nur  ein  geroiffer  betrag  fold^en  @elbe^  im 
Umlaufe  fein  barf.  Ober  e§  mirb  bie  neue  ©d^affung  fold^er 
©elbarten  oerboten,  e^  tritt  alfo,  mie  man  §u  fagen  pflegt, 
©perrung  ein  —  rooburd^  raenigften^  oer^ütet  mirb,  ha^  ber 
einmal  überlieferte  SSorrat  an  fold&em  ©elbe  weiter  wad^fe. 
2)er  ©inn  beiber  SJiajgregeln  ift  nur  ber,  'Oa^  fonft  bie  ©taatjg* 
faffen  mit  ©tauung  bebrobt  werben. 

Söenn  ber  ©taat  fold^e  SHaferegeln  oerfäumt,  fo  gibt  er 
bie  f efte  Leitung  feiner  äßäbrung^politi!  auf :  er  fefet  fid^  in  bie 
©efa^r,  ba^  er  biejenige  ©elbart,  bie  er  ju  feinen  (apo^entrifd^en) 
3a^lungen  befinitio  oerwenben  will,  nad^  einiger  3eit  nid^t  meljr 
in  feinen  Waffen  l)at,  weil  er  ben  anberen  ©elbarten  freien 
3ugang  geftattet,  o^ne  i^re  ^erme^rung  ju  ^inbern,  wä^renb 
er  für  feine  5lu5gaben  an  ber  oalutarifd^en  ©elbart,  bie  er 
einmal  erwäi^lt  Ijat,  feft^alten  will. 

SBenn  fid&  ber  Btaat  aber,  wie  granfreid^  e5  ju  tun  pflegte, 
in  ber  2Ba^l  be^  oalutarifdien  ©elbe^  burd^  ben  Suf^^nb  feiner 
Waffen  beftimmen  lägt;  iwenn  er  alfo  in  ©ilbergelb  §a^lt,  weil 
i^m  ©ilbergelb  juftrömt;  ober  in  ©olbgelb,  weil  i^m  ©olbgelb 
juftrömt  —  bann  l)at  er  feine  fefte  SBä^rung^politif,  fonbern 
lafet  fid^  burd)  fi^falifd^e  Qntereffen  leiten. 
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gcfte  SBä^rung^potiti!  ift  nur  burd^fü^rbar  burd^  ent= 
fd^Ioffene^  3luftreten  gegen  bie  (Stauung  afjefforifd^er  (Seibarten. 

gefte  3öä^rung0politif  bebeutet  aber  ^ier  nur  ba^  geft^alten 
be^  Staate^  an  berjenigen  2Bä^rung,  bie  er  nun  einmal  ^at. 
Ob  btefe  3Bä^rung  jraedfmäjgig  ift  ober  nid^t,  wirb  babei  ganj 
aufeer  ad^t  gelaffen.  33on  ber  3ßal)l  einer  jTOedfmäfeigen  Sßä^rung 
fann  erft  fpäter  gerebet  werben.  2Bir  fefeen  irgenbeine  befte^enbe 
2Bäl)rung  üorau^  —  unb  e^  war  nur  unfer  3^^^/  P  jeigen,  bafe 
bie  geft^altung  berfelben  bebeutenb  erfd^raert  werben  fann  burd^ 
unüorfid^tige  3ulöffung  non  af^cfforifd^en  @elbarten  mit  negativem 
Slgio:  barau^  erklären  fid^  ol)ne  weitere^  fold^e  3Jia§regeln  wie 
Sperrung  ober  Kontingentierung;  fie  foffen  ber  ©efal^r  t)or= 
beugen,  bie  au^  ber  «Stauung  in  ben  Waffen  be^  (Staate^  bro^t. 

^er  &zhxanä)  afjefforifd^er  ©elbarten  ift  nid^t  an  fid^  t)er= 
merflid^,  fonbern  nur  infofern  ber  Staat  bei  übermäßiger  2lns 
toenbung  jener  ©efa^r  au^gefe^t  roirb. 

2Benn  ber  ©taat  au^  fpäter  §u  erläuternben  ©rünben  ben 
Übergang  ju  einer  anberen  Sßä^rung  befd^ließt,  fo  ^at  er  e^ 
au5  politifd^en  ©rünben  §u  tun  unb  nid^t  au^  SSerlegenl)eiten, 
bie  er  fid;  felber  bereitet  ^at  hnxä)  fa^rläffige  ^anb^abung  ber 
afjefforifd^en  ©elbarten. 

(Sold^e  3Serlegenl)eiten  pflegt  man  törid^termeife  bem  „^ers 
fel^r"  gugufd^ieben,  ber  biefe  ober  jene  ©elbart  oor^errfd^enb  in 
Umlauf  bringe,  fo  ha^  ber  Staat  fid^  bem  neuen  3uftanbe  anju= 
paffen  Ijabe :  aber  nid^t  ha^  unbewußte  ^anbeln  ber  ©intoo^ner 
eine^  ^taaU^  follte  über  bie  2ßäl)rung^politif  entfc^eiben,  fonbern 
ba^  bewußte  5luf treten  be5  <Biaate^,  ber  bann  aber  allerbing^ 
eine  klarere  ©infidjt  in  biefe  ^inge  \)ahtn  muß,  alsS  bi^^er. 

§  11. 
SnberungenberSBä^rung. 

35elanntlid^  fommt  jeber  Übergang  oon  einer  oalutorifd^en 
@elbart  gu  einer  anberen  nur  burd^  einen  (Sntfd^luß  be§  (Staate^ 
juftanbe,  ba  eg  fid^  barum  lianbelt,  in  weld^er  ©elbart  ber 
©taat  feine  apojentrifd^en  3ci^lungen  leiflet. 
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SDiefen  ©ntfd^Iug  tann  ber  ©taat  faffen  mit  Slnle^mmg  an 
bie  Vorräte  ofjcfforifd^en  ©elbe^,  bic  fid^  in  feinen  Waffen  geftaut 
l^aben;  al^bann  n)äre  ber  Übergang  ju  einer  anberen  Sßä^rung 
obftruftionell.  Ober  ber  (Staat  !ann  feinen  ©ntfd^lufe  o^ne  biefe, 
ji^falifd^  ^öd)\i  begreiflicf)e  9^ü(ffid)t  faffen:  bann  rooden  roir  ben 
Übergang  eyaftorifd^  nennen,  n)ei(  il)n  ber  ©taat  al^bann  gegen 
feine  33equemüd&feit  fo§ufagen  mit  Slnftrengung  burd^fefeen  mufe. 

gerner  fann  ber  ©taat,  beim  Übergang  ju  einer  anberen 
SBäl^rung,  fo  üerfal^ren,  bafe  er  eine  früher  fd^on  einmal  ha^ 
geroefene  2öä^cung  roieber  ^erfteHt:  reftauratorifd^er  Übergang. 
Ober  ber  (Staat  binbet  fid6  nid^t  an  ba^  Vergangene,  fonbern 
fd^afft  eine  ganj  neue  Söä^rung:  ha§  märe  bann  ein  nooatos 
rifd^er  Übergang  (im  engeren  (Sinne  be^  2Borte§). 

©nblid^  fann  ber  Übergang  §u  einer  anberen  Sßä^rung 
fteigenb,  fd^roebenb  ober  finfenb  fein. 

©efefet,  ba§  neu  §u  roä^lenbe  oalutarifd^e  @elb  merbe  vox^ 
l^er  nur  af^efforifd^  in  bie  befte^enbe  ©elboerfaffung  eingefügt; 
aBbann  finb  in  bejug  auf  ba^  Slgio  brei  gäHe  möglid^: 

ha^  neu  ju  mäE)(enbe  ©elb  \)ahz,  unter  jener  Vorau^fe^ung, 
ein  pofitioe^  2lgio ;  in  biefem  galle  ift  ber  Übergang  jur  neuen 
SBä^rung  fteigenb; 

ha^  neu  ju  mä^lenbe  @elb  ^ah^  ha^  2lgio  9^uII:  al^bann 
ift  ber  Übergang  ^nx  neuen  Sßä^rung  fd^roebenb; 

ba^  neu  ju  roäE)lenbe  ©elb  i)ab^  negatioe^  Slgio:  bann  ift 
ber  Übergang  jur  neuen  Söätjrung  finfenb. 

Tlan  bead^te  mo^l,  bafe  l^ier  bie  neue  SBä^rung  nid^t  etroa 
beurteilt  wirb  nad^  i^rem  Verl)a(ten  ju  einem  3}ietatt,  fonbern 
nad^  i^rem  Verhalten  gu  ber  alten  2Bäl)rung;  bie^  33er^alten 
fann  aber  nur  beurteilt  werben,  inbem  man  annimmt,  ba^  neue 
@elb  fei  oorerft  in  ha^  alte  (Softem  al^  afjefforifd^er  ^Beftanb^ 
teil  eingefügt.  (Sobalb  man  biefe  ftet^  ooll^ie^bare  5lnna^me 
mad^t,  tritt  ha^  33er§alten  ber  neuen  SBä^rung  jur  alten  ganj 
!lar  ^eroor. 

^urd^  bie  Unterfd^eibung  be^  Übergangen  naä)  biefen  brei 
©efid^t^punften : 


184       3tt)citcs  Kapitel.    (Drbnung  bes  (Bclbtocjens  im  3nIanbG. 

ob  er  obftruftionell  ober  ejaftorifc^  ifi; 
ob  reftauratorifd^  ober  nooatorifd); 
ob  fteigenb,  f(^tt)ebenb  ober  finfenb  — 
werben   bie  toidötigften  SSorgänge  beim  Sßa^runggioed&fel  ^n- 
reid&enb  flar,  oE)ne  ha^   man  jur  erfd^öpfenben  ^afuifti!  aller 
Übergänge  fdjreiten  müfete.  — 

2)ie  allergeTOö^nltd^fte  Snberung  ber  9ßä{)rung  ift  bie  ob- 
ftru!tionelIe,  benn  fie  mutet  bem  gi^fu^  feine  Opfer  §u.  ©erabe 
au§  biefem  ©runbe  merft  ber  ©toat  oft  gar  nid^t,  ba^  er  einen 
@ntfd^(u6  fa§t,  glaubt  rielmebr,  er  fei  einem  33erfe^r^gefe|e 
unterworfen,  bem  er  folgen  muffe.  S)ie  Sage,  worin  er  fid^ 
befinbet,  ift:  burd^  ä^i^^ffunö  mandfier  afgefforifd^er  ©elbarten 
ift  ba^  bisher  oalutarifd^e  ©elb  au^  ben  öffentlid^en  Waffen  oer- 
brängt,  unb  ber  ©taat  beginnt  feine  3ö^lungen  in  einer  bi^l)er 
afgefforifd^en  ©elbart  ju  leiften.  @g  mirb  babei  gar  feine  Tli^^ 
wirtfd^aft  be^  ©taate^  oorau^gefe^t;  ba^  ^ubget  fann  in  oollfter 
Orbnung  fein,  ber  (Biaat  gibt  nid^t  mel)r  au§,  al^  er  einnimmt. 
9^ur  auf  bie  ^affenbeftänbe  fommt  e^  an:  ob  fie  eine  ftarfe 
©tauung  afjefforifd^er  ©elbarten  barbieten;  wenn  al^bann  ber 
(Staat  eine  biefer  ©elbarten  ju  oalutarifd^er  Stellung  erl^ebt, 
alfo  befinitio  ju  apojentrif^en  3ö'^)^w«96"  benüfet  —  bann  ifl 
ber  obftruftionelle  Übergang  ju  einer  neuen  Sßä^rung  gegeben. 

SSielleid^t  ift  ©nglanb  auf  biefe  SBeife  jur  ©olbroä^rung 
gefommen,  ma^  aber  nid^t  aufgeflärt  ift.  ©efe^t,  e^  l)ätte  bie 
©uinea,  nad^bem  fie  al^  21  ©d^iHingftüdf  proflamlert  mar  unb 
junäd^ft  afjefforifdt)  be^anbelt  mürbe,  einmal  ein  negatireö  2(gio 
gegen  ha^  bamal^  oalutarifd^e  ©ilbergelb  erl)alten,  fo  t^a^ 
©tauung  ber  ©uinea  in  ben  ©taat^faffen  eingetreten  märe. 
SBenn  al^bann  ber  ©taat  gur  3«l)lung  in  ©uinea  übergegangen 
märe,  fo  märe  bie^  ein  obftruftioneffer  Übergang  geroefen.  Ob 
bie^  aber  fo  mar,  laffen  mir  unerörtert. 

hingegen  ift  e^  ganj  fidler,  ba6  granfreid^  auf  biefem  2ßege 
jur  ©olbmä^rung  gefommen  ift,  etroa  um  1860  —  ber  3^^^^ 
punft  ftel)t  nid^t  ganj  feft.  ^er  ©taat  mar  e^  mübe,  fein  bi^ 
bal)in  oalutarifd^  geroefene^  ©ilbergelb  immer  nur  au^jugeben. 
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o^ne  e5  einjunel^men ,  benn  ha^  bamal^  mit  negatbcm  Slgio 
behaftete  ©olbgelb  lief  hti  ben  Waffen  ein.  (S^  qah  feinen 
6taat^6anfrott,  fonbern  nur  einen  Umfd^lag  in  ber  Sßätirung; 
eine  2(rt  t)on  t)alutarif($em  ^anfrott  war  e^  aber  eigentlid^  bod^, 
ba  ber  ©taat  fid^  aujgerftanbe  fal),  im  bi^l^er  üalutarifd^en  ©elbc 
toeiter  ju  ga^Ien.  @r  l^ätte  e§  nur  gefonnt  unter  fe^r  luftigen 
Sebingungen,  jum  Seifpiel  burd^  ©ilberanle^en ;  50g  aber  ben 
anberen  2ßeg  bei  weitem  vox, 

(SJanj  auf  biefelbe  SBeife  tritt  oft  bie  ^apierraä^irung  ein; 
anfangt  pflegen  33anfnoten  unb  ^affenfd^eine  nur  al0  afjefforifd^eö 
@e[b  jugelaffen  §u  fein;  ein  negatioe^  3lgio  l)aben  fie  fd^on  an 
fid^;  tl)re  (Stauung  bei  (Staat^faffen  tritt  ein,  menn  bie  ^anf^ 
noten  nid^t  Dom  privaten  Emittenten  einlö^bar  finb  —  bei 
^affenfd^ einen  tritt  fie  ein  burc^  §u  reid^lid^e  2lu§gabe :  e§  !ommt 
bie  fläglid^e  ©tunbe,  in  meld^er  ber  (Btaat  erÜären  mufe,  hai 
er  nid^t  me^r  in  bem  bi^  ba^in  ralutarifd^en  ^JJetadgelbe  jal)(en 
fönne  —  unb  ba^  jene  ©d^eine  nun  oalutarifd^  feien.  Qn 
biefem  gaUe  rebet  jebermann  üom  calutarifd^en  33anfrott  — 
unb  bod^  ift  ber  oorige  gall  morpl)o(ogifd&  ganj  ba^felbe,  nur 
finb  bie  folgen  quantitativ  nid^t  fo  bebeutenb. 

3n  biefen  gällen  bequemt  fid^  ber  «Staat  einer  3^ong§lage 
an.  S)er  fran§Öfifd^e  Simetalli^mu^,  roie  er  bort  aufgefaßt  mirb, 
erl)ebt  e^  fogar  jum  ©runbfa^e,  baß  bie  3n)ang^(age  entfd^eibenb 
fein  foll  unb  nid^t  hk  freie  ©ntfd^ließung  be^  Staate^. 

^er  ©taat  gel)t  babei  mit  3Sorfic^t  allen  neuen  finanjieffen 
Opfern  au^  bem  2ßege  unb  läßt  bie  Solgen  be^  2öäl)rung^' 
toed^fel^  einfa($  aU  unoermeiblid^  ju,  ol)ne  weiter  bagegen  an^ 
jufämpfen.  Oft  fogar,  §um  33eifpiel  beim  Übergang  oon  einer 
metallifd^en  Sßä()rung  jur  anberen,  l^ält  man  bie  <Ba6)e:  für  ganj 
l^armlo^,  meil  fid^  feine  großen  Übel  geigen  —  roä^renb  ber 
Übergang  oon  2JletaIIn)ä^rung  gu  ^apierroä^rung  allerbing^ 
einigen  Sd^redfen  bereitet;  benn  l^ierbei  ift  in  ber  Stieget  nid^t  in 
grage,  ob  man  Opfer  oermeiben  roitt,  fonbern  e§  pflegt  bereite 
feftjuftel)en,  ha^  man  §u  fd^road^  ift,  Opfer  §u  bringen.  — 

^on  ganj  anberer  2lrt  finb  bie  efaftorif(^en  Übergänge; 
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I^terbet  folgt  ber  (Staat  nid^t  feiner  filfalifi^en  58equem(i$fcit, 
inbem  er  fid^  an  eine  tatfäd^tid^e  ©tauung  anlehnt,  fonbern  er 
ift  bereit,  mit  ^raftaufwanb  ein  aU  groedmäfeig  erfannte^ 
üalutarifd^e^  ©etb  burd^jufefeen.  2)ie  epftorifc^en  Übergänge 
finb  Uii^  reftauratorifd^,  teil^  nouatorifd^. 

9fieftauratorifd^  nennen  roir  fie  bann,  roenn  ber  ©taat  ein 
epalutarifd^  geworbene^  @elb  roieber  in  feine  frühere  üalutarifd^e 
Stellung  einfe^t. 

^er  ^Sorgang  l^at  folgenbe  SSorou^fe^ungen :  Qm  gegen- 
wärtigen ©elbroefen  gibt  e§  eine  ©elbart,  bie  frül)er  ralutarifd^ 
toar,  jejt  aber  afjefforifcj  geworben  ift  unb  —  raol^l  su  be^ 
ad^ten  —  ein  pofitioe^  Slgio  l^at.  ^er  ©taat  fafet  ben  ©nt? 
fd^lufe,  ben  früheren  B^^ft^«^  roieber  ^er§uftellen :  ha^  vertriebene, 
jje^t  ejoatutarifd^e  @elb  foll  raieber  ^erbei  unb  in  bie  alte 
(Stellung  gebrad^t  werben. 

golgenbe  befannte  ^eifpiele  mögen  bieg  erläutern: 

3Bäl)renb  ber  napoleonifd^en  Kriege  mar  ©nglanb  in  bie 
Papierwährung  geraten;  al^  ber  griebe  im  3al)rel815  gefd^loffen 
war,  würbe  fofort  bie  Sßieberl^erftellung  ber  ©olbwä^rung  vor- 
bereitet unb  in  wenigen  Qa^ren  burd^gefü^rt.  ^er  Vorgang 
war  rein  reftauratorif d^ ,  tro^bem  ha^  bie  ©uinea  nid^t  wieber 
l^ergeftellt ,  fonbern  burd^  ben  (Sooereign  erfe^t  würbe:  benn 
wenn  beibe  ^Jlünjen  fid^  wie  21  §u  20  verliielten  in  begug  auf 
ben  (55el)alt,  fo  taten  fie  e^  aud^  in  bejug  auf  bie  ©eltung ;  ber 
fpegififd^e  9JletalIgel)alt  l)atte  alfo  feine  Snberung  erlitten;  nur 
bie  ©tüdfelung  war  anber^,  xoa^  aber  nid^t  in  S3etrad)t  fommt. 

@benfo  war  bie  (Silberwä^rung,  weld^e  burd^  ben  greilierrn 
oon  33rud  in  Öfterreid^  im  Qalire  1858  eingeführt  würbe  unb 
einige  3Jlonate  burd;gefü^rt  war,  rein  reftauratorifd^.  2)er  neue 
(Silbergulben  (,,öfterreid^ifd^er  2Bäl)rung")  war  jwar  fleiner  aU 
ber  alte,  sufäßig  ebenfatt^  im  ^erl)ältnig  oon  21  gu  20;  aber 
er  galt  aud&  in  bemfelben  33erl)ältnig  weniger,  fo  bafe  alfo  ^ier 
ebenfalls  nur  bie  Stüdelung  oeränbert  ift. 

Qn  Qtalien,  wo  fid^  bie  $apierit)äl)rung  ebenfalls  bauernb 
eingeniftet  ^atte,  ift  man  neuerbingg  jur  ©olbwä^rung  jurüdf- 
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gcfe^rt ;  bte  gotbencn  20  Siraftüdfe  finb  roieber  oalutarifd^.  2luc^ 
bie^  ift  eine  reftauralorifd^e  Snberung  ber  SBä^rung,  üorau^-* 
gefegt  bajj  ber  ©taat  unbebingt  bereit  ift,  feine  Sö^^wng^n  in 
jenen  ©olbftürfen  ju  (eiften. 

®a§  ©emeinfame  bei  biefen  S^leftaurationen  ift  bie  ^MU^x 
3U  bem  früher  fc^on  einmal  üalutarifd^  geroefenen  ©elbe.  grei- 
lid^  finbet  babei  eine  „Söieberaufna^me  ber  ^ar^a^lung"  ftatt, 
aber  bie^  allein  ift  nic^t  beftimmt  genug:  e^  ift  oielme^r  2Bieber= 
aufnähme  ber  ^arjalilung  in  bem  ©inne,  mie  fie  frül)er  be^ 
ftanben  l^atte.  ^enn  ^ar§al)(ung  Reifet  ja  bereite  jebe  ßa^lung 
in  ^plogenifc^em ,  ortl)otr)pifc^em  @e(be;  e^  mufe  alfo  ^inju^ 
gefegt  merben,  ba^  bei  reftauratorifd)er  Stnberung  ber  ^IBä^rung 
bie  33ar§a^lung  in  bemjenigen  baren  ©elbe  ftattfinbet,  meld^e^ 
früher  einmal  oalutarifd^  geroefen  mar. 

5Die  9f?eftauration  einer  3Bäl)rung  ift  fojufagen  ba§  Spiegel- 
bilb  berjenigen  Snberung,  bei  meld^er  eine  bi^^er  afjefforijiie, 
mit  negatiüem  2lgio  beliaftete  ©elbart  al^  üalutarifd^  erflärt 
mirb.  2öie  unfer  ^i(b  im  (Spiegel  bie  rechte  Seite  mit  ber 
linfen  üertauf d^t ,  fo  ruft  bie  reftauratorif(^e  Slnberung  ber 
Sßä^rung  biejenige  ©elbart  gurücf,  meldte  h^x  ber  obftruftioneHen 
Snberung  vertrieben  morben  mar. 

S3ei  ber  obftruftioneHen  Snberung  mitt  ber  Staat  bie  Opfer 
oermeiben,  meldte  nötig  mären,  um  bie  frühere  SBä^rung  auf= 
ted&t  ju  erl^alten,  fei  e^  nun,  tia^  er  bie  nötigen  Opfer  nid^t 
bringen  mill,  obgleid^  er  e§  fönnte  (mie  e^  in  granfreid^  beim 
Übergang  jur  ©olbraä^rung  unter  DZapoleon  III.  gefd^al))  ober 
fei  e§,  "Da^  er  bie  nötigen  Opfer  nid^t  bringen  fann  (mie  Öfter- 
teid^,  aU  e^  gur  ^apiermä^rung  überging). 

^ei  ber  reftauratorifcben  Snberung  l^ingegen  ift  ber  Staat 
bereit,  bie  großen  Slu^gaben  auf  fid^  §u  nehmen,  bie  in  ber 
Spiegel  ju  einer  fold^en  SJiagregel  erforberlid^  finb.  ^er  Staat 
fann  alfo  nur  bei  günftiger  finanzieller  Sage  §ur  S^eftauration 
fd&reiten.  ^a^er  ermedft  bie  reftauratorifdöe  Snberung  ftet^  ben 
günftigften  ©inbrucf  in  bejug  auf  bie  finansieHe  Sage  be^  Staate^, 
mä^renb  bie  obftruftionelle  Snberung  ben  Staat  al^  finanziell 
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9^ot  letbenb  crf($cinen  lafet,  unb  jroar  um  fo  tnel)r,  je  größer  ba^ 
negatire  3lgio  ber  bi^  ha^xn  afsefforifcfien  ©elbart  roar,  toeld^e 
jur  oalutarifd^en  ©tellimg  eri)oben  roirb.  ^a^er  ber  nur  ge= 
linbc  ©d&redfen,  ja  fogar  ba§  Slu^bleiben  be^  ©d;rcdfen0,  als 
granfreid^  §ur  ©olbwätirung  überging:  baS  negatiue  5Igio  beS 
©olbgelbeS  war  bamalS  l)ö(^ft  gering;  raä^renb  jeber  Übergang 
jur  Papierwährung  großen  ©d)re(!en  üerurfacfit,  benn  wenn  'öa^ 
Rapier  üorlier  afgefforifd^  war,  fo  war  fein  negatioeS  2lgio 
natürltd^  fo  groß  ciU  möglid^.  2)a  nun  bie  öffentltd^e  3Weinung 
natürU($  nur  fe^r  große  Unterfd^iebe  walirnimmt,  fleinere  aber 
leidet  überfiel)!,  fo  glauben  bie  ßeute  nur  bann  an  einen  SSerfaH 
ber  Sßä^rung,  wenn  ^apiergelb  an  (Stelle  beS  SJJetallgelbeS 
t)alutarifd^  wirb  unb  fel)en  nii^t,  ha^  eine  obftruftioneHe 
Snberung  a\x(^  beim  Übergang  oon  einer  l)t)logenifd^en  gu  einer 
anberen  ^tjlogenifd^en  SBäbrung  möglid^  ift  (wie  in  granfreid^ 
unter  9^apoleon  ni.).  — 

2ßir  betra(^ten  nun  biejenigen  ejaftorifd^en  Übergänge,  bie 
wir  noüatorifd)  genannt  ^aben;  bei  il^nen  finb et  feine  S^teftauration 
ftatt.  ^ie  33eifpiele  finb  in  neuerer  3^^^  befonberS  ^äuflg,  unb 
fel)r  oft  ^anbelt  eS  fid^  hahei  um  nooatorifd^en  Übergang  jur 
@olbwäl)rung  —  xoa^  aber  nur  §ufättig  ift,  benn  baS  ©olb 
l^at  nid^tS  bamit  ju  tun. 

2)er  Übergang  beS  5Deutfd^en  9?eid&eS  jur  ©olbwä^rung  im 
g-al^ce  1871  unb  ben  folgenben  Qaliren  gel^ört  l)ierl^er.  2)enn 
t)orl)er  l)atten  wir  ©ilberwäl)rung,  unb  oon  (Stauung  ber  ©olb^ 
ftüdfe  in  ben  öffentlid^en  Waffen  war  nid^t  bie  D^iebe.  2)al)er 
auc^  fein  obftruftioneUer,  fonbern  ein  eja!torifd)er  Übergang, 
ben  wir  nooatorifd^  nennen,  weil  er  feine  D^eftauration  barftellt. 

21U  Öfterreid;  1892  befd)loß,  oon  ber  ^apierwäl)rung  jur 
@olbwäl;rung  überjugelien,  war  baS  feine  reftauratorifd^e  Snbe- 
rung ;  benn  eine  fold^e  l)ätte  in  ber  9f?üdffel)r  gum  Silbergulben 
oon  1857  beftel)en  muffen,  ^ielmel^r  würbe  ein  neues  @elb 
gefd^affen:  ha§  golbene,  nad^  fronen  geltenbe  <BiM,  mit  ber 
Slbfid^t,  baSfelbe  ju  oalutarifd^er  Stellung  gu  erl)eben.  ^ag  man 
ben  l^alben  Bulben  nun  ^rone  nannte,  ift  ganj  bebeutungSloS. 
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5Der  §texn  bcc  Qa^e  liegt  barin,  ha^  eine  ©elbart  gefd^affen 
würbe,  bie  einen  anbeten  l)t)liid)en  ©toff  ^atte  a(^  ber  ejoaluta^ 
rifd^e  ©ilbergulben.  hierin  allein  liegt  bie  ^fJeuerung  unb  a(fo 
ber  Umftanb,  roeld&er  ben  @egen[a^  §ur  reftauratorif^en  Snbe=^ 
rung  barbietet. 

Qn  Sfiufelanb  ift  man  neuerbing^  ebenfalls  oon  ber  ^apier=: 
Währung  gur  ©olbroä^rung  übergegangen,  unb  graar  —  raa^ 
aber  ganjunraeientlid^  ift  —  o^ne  Snberung  be^  9^iamen^  ber 
I^trifc^en  (Sinl)eit.  2Bäre  man  §um  alten  6ilberrubel  §urü(f= 
gefe^rt,  \o  märe  bie  Suberung  reftauratorifd^  gemefen ;  ha  man 
aber  ben  neuen  ©olörubel  [d^uf,  fo  ift  ^ier,  gerabe  wie  in 
Öfterreic^,  eine  nooatorijdie  äinberung  eingetreten.  — 

S^onatorifd^e  Übergänge,  in  bem  engen  6inne  be§  3Borte^, 
ben  mir  ^ier  gebraud)en,  finb  nur  bei  ejaftorifd&en  Übergängen 
möglid^. 

dagegen  fönnen  reftauratorifd^e  Anbetungen  aud^  au^  ob= 
firu!tionellen  ©rünben  eintreten  —  ein  Umftanb,  ber  erft  neuet^^ 
bing^  beobad^tet  morben  ift  unb  gro&e^  ©rftaunen  erregte: 

2l(^  burc^  ha^  ganj  unerroartete  mafelofe  ©in!en  ber  ßon= 
boner  (Silberpreife  ba^  innere  (metaüopolifd^e)  2lgio  be^  öfter? 
teid^ifd^en  ©ilbergulben^  im  Qaljre  1878  burd^  ben  9iullpunft 
ging  unb  fogar  negatin  rourbe,  füllten  fid^  bie  Waffen  be^  öiiet- 
teid^ifd^en  Staate^  mit  Silbergulben  an,  alfo  mit  einer  ©elbart, 
bie  feit  1859  af^efforifd^  gerootben  mar.  ©^  begann  alfo  eine 
(Stauung  biefer  (Gebart.  §ätte  nun  Cfterreid^  biefer  ©ntmidlung 
freien  ßauf  gelaufen  unb  nad)  einiger  S^^t  erflärt,  ha^  ber  (Silber- 
gulben  mieber  nalutarifd^  §u  be^anbeln  fei,  fo  l)ätten  mir  auf 
bem  obftruftionellen  2öege  eine  reftauratorifd^e  Snberung  ber 
Sßä^rung  erlebt.  33efanntlid^  ^at  Öfterreid^  aber  biefe  SBenbung 
nid^t  üolljogen;  e^  raurbe  im  ^a^re  1879  bie  fd^ranfenlofe 
Slu^prägung  t)on  Silber  §u  6ilbergulben  eingeftellt. 

©ans  ä^nlic^  lag  e^  fur^e  3^it  t)orl)er  in  granfreid^ :  bort 
l^ätte  man,  unter  ©eftattung  ber  (Silberau^prägung  gu  günffranf* 
ftüdten,  um^  ^a^r  1876  eine  äl)nlicl)e  obftruftioneHe  S^leftauration 
herbeiführen  fönnen,  bie  §u  bem  S^iftönbe  oor  bem  Qa^re  1860 
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jurü(fgefü6rt  l^ättc  —  aber  aud^  ha  würbe  burd^  ©inftellung 
ber  ©ilberpragung  ein  S^liegel  üorgefc^oben. 

9n  9?u§(anb  xmx  e^  äE)nli(^,  würbe  aber  auf  bem  gleid^en 
2öege  ebenfalls  üer^inbert. 

Q:^  ift  alfo  burd)au^  möglid^,  ha^  obftruftionelle  änberungen 
gelegentlich  gu  einer  S^eftauration  führen,  allerbingiS  unter  Um= 
ftänben,  bie  nur  ^öd)ft  feiten  eintreten:  e^  war  baju  bie  ganj 
unerl)örte  ©enfung  be§  Sonboner  ©ilberpreife^  erforberlid^.  3)ie 
@rünbe  biefe^  ©reigniffe^  gehören  nid^t  ^ierf)er.  — 

2)ie  Übergänge  finb  oben  nad)  einem  ganj  anbeten  ©efid^t^* 
punft  aud^  in  fteigenbe,  fd^raebenbe  unb  finfenbe  unterfd^ieben. 

©infenb  ift  ber  Übergang  ftet^,  wenn  er  obftruftionell  ift. 
2)a§  liegt  in  ber  9]atur  ber  ^aä)t.  2)enn  e^  wirb  babei  eine 
©tauung  non  afjefforijd^em  ©elbe  norau^gefe^t,  raeld^e  roieber 
nur  hei  foIdj)em  eintritt,  roeld)e^  negatioe^  2(gio  jeigt.  2)er 
obftruftionelle  Übergang  finbet  alfo  immer  in  ber  2ßeife  ftatt, 
t>a^  ha^  neugeroä^lte  oalutarifd^e  @elb,  aU  33eftanbteil  be^ 
älteren  ©elbf^ftem^  g,ehad)t,  ein  negatioe^  2lgio  l^aben  toürbe  — 
unb  bie^  ift  ber  Segriff  be^  finfenben  Übergangen. 

S)ie  Staaten  finb  nid^t  immer  empfinblid^  gegen  finfenbe 
Übergänge  —  fie  ertragen  biefelben  o^ne  weitere^,  fobalb  fie 
ben  obftruftioneHen  Übergang  julaffen,  mie  jum  33eifpiel  beim 
frangöfifd^en  33imetallinmun  vox  1876. 

2Benn  geroiffe  finfenbe  Übergänge  bebro^lid^  erfd^einen,  mie 
j.  S.  bie  eben  betrad^teten,  roeldEie  in  granfreid^  nad^  1876  jur 
Sfleftauration  ber  ©ilberroä^rung  §u  fül)ren  im  33egriffe  raaren  —  fo 
muffen  bafür  anbere  ©rünbe  mafegebenb  gemefen  fein,  bie  mir  nod^ 
fennen  lernen  werben.  3}Jan  l^alte  bier  gunäd^ft  baran  feft,  bag  t)iele 
finfenbe  Übergänge  ol)ne  weitere^  aU  guläffig  betrad^tet  mürben. 

2ßenn  ber  Übergang  nid^t  finfenb  ift,  fo  fann  er  fd^roebenb 
ober  fteigenb  fein. 

@in  fdimebenber  Übergang  fanb  in  S)eutfd^lanb  1871  oon 
ber  ©ilberroä^rung  gur  ©olbroä^rung  ftatt  —  @in§el^eiten  werben 
einftioeilen  auger  ad^t  gelaffen  —  unb  gwar  war  biefer  Über= 
gang  nooatorifd^,  ha  oor^er  feine  @olbwä^rung  beftanben  ^atte. 
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©benfo  ift  ber  Übergang  Öfterreidj^  t)on  ber  ^apierroä^rung 
§ur  ©olbroä^rung  1892  bem  @runb[a^e  nad^  ein  fd^roebenber 
geroefen ;  unb  jroar  gleid^fall^  ein  not)atoxi[d^er,  ha  üor^er  feine 
@o(bn)ä^rung  beftanben  ^atte. 

3n  beiben  gätten  liegt  ba^  ©d^roebenbe  barin,  ha^  bie 
neugef(5affenen  ©olbftüdfe  in  hk  no(^  unceränberte  2Bä^rung 
afjefforifd^  eingefügt,  raeber  negatiüe^  nod^  pofitire^  Slgio  gezeigt 
§aben  raürben.  3Jian  bea^te,  bafe  e^  auf  ben  bamaligen  $rei^ 
beg  ©olbe^,  aulgebrüctt  in  ber  nod^  unDeränberten  Sßä^rung 
jener  Sänber,  anfommt ;  alfo  in  3)eutf(^Ianb  auf  ben  bamaligen 
©otbprei^  im  ©ilbergelbe ;  in  Öfterrei(^  auf  ben  bamaligen 
©olbprei^  im  ^apiergelbe. 

©old^e  fd^raebenbe  Übergänge,  roenn  fie  aud^  noüatorifd^ 
finb,  werben  in  ber  Spiegel  al^  ftörung^lol  empfunben,  inbem 
man  von  ber  Setrad)tung  au^gel)t:  ba^  neue  (Selb  ift,  im 
2lugenblicf  feiner  ©infü^rung,  raeber  „untermertig",  nod^  „über= 
wertig"  —  im  ^^ergleid^  gu  bem  3itftcinbe  vox  ber  ätnberung  — 
fonbern  gleid^mertig.  3Jiitl)in  mü§te  nad;  biefer  3luffaffung  jeber 
fin!enbe  Übergang,  aber  aud^  jeber  fteigenbe,  n)ol)l  al^  ftörenb 
begeid^net  werben,  ©in  fold^e^  Urteil  gel)t  alfo  t)on  ber  grage 
au^,  ob  im  Slugenblidfe  be^  Übergang^  Unterroertigfeit  ober 
Übermertigfeit  ftattfanb  unb  ift  befriebigt,  toenn  roeber  bie^, 
no(^  jeneg  ftattgefunben  l)at. 

©nblid^  fommen  au(i)  fteigenbe  Übergänge  oor:  ha^  neue 
oalutarifd^e  @elb,  in  bie  beftel)enbe  2öäl)rung  aU  afgefforifd^ 
eingefül)rt  ^ehaä)t,  toürbe  ein  pofitioe^  Slgio  geigen.  2öenn  man 
auf  ein  früher  oalutarifi^  gemefene^  @elb  gurüdfgreift,  fo  ift  ber 
fteigenbe  Übergang  reftauratorifd^  (wie  in  ©nglanb  nad^  1815, 
in  Öfterreid^  im  Qal^re  1858,  in  3^^^^^^  um  1903). 

©old^e  fteigenbe,  reftauratorifd^e  Übergänge  raerben  fel^r 
l^äufig  al^  ,,gered)t"  beurteilt,  obgleii^  fie,  raie  eben  bargelegt, 
feine^megg  „ftörung^lo^"  finb.  Tlan  gel^t  al^bann  oon  einem 
ganj  anberen  ©tanbpunfte  au^ :  e^  mirb  biejenige  SBäljrung  aU 
bie  eigentlid^  ju  9f^ed^t  befte^enbe  aufgefaßt,  auf  meldte  man  hei 
ber  S^ieftauration  gurüctgreift,  unb  infofern  erf(^eint  ber  S^üdfgriff 
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ai^  geredet.  Söarum  aber  n)irb  nid^t  geforbert,  ha^  man  auf 
nod^  frühere  gormen  gurüdgreife?  ©ttüa  roegen  ber  58erjä^rung? 
^ie  ^erjäl^rung  würbe  anä)  gegen  bie  ^u  reftaurierenbe  2Bä^rung 
angerufen  werben  fönnen.  Qn  ber  Stieget  ^anbelt  e^  fid^  um 
SBteber^erftellung  einer  9}letaIIn)ä^rung  an  ©teile  ber  eingeriffenen 
Papierwährung,  unb  e^  bürfte  ba^er  baö  Urteil  ber  ,,©ered^ttg' 
!eit"  unter  beni  ©inbrudfe  fielen,  ba§  ^apierroä^rungen  fd^äbUd^ 
feien,  SJletallwä^rungen  aber  nü^üdö.  QebenfaH^  —  unb  barauf 
allein  fommt  e^  ^ier  an  —  ift  'öa^  Urteil  ^ier  ein  üöllig  anbec^ 
begrünbete^  al^  ba^  Urteil  bort;  beibe  ftel)en  im  2Biberftreit. 

©in  fteigenber  Übergang,  ber  jugleid^  nooatorifd^  mar,  liegt 
in  9^u§lanb  t)or:  al§  ber  ^apierrubel  übergefübrt  würbe  in 
einen  ©olbrubel,  nad&  bem  9J?ünjpari  1  9^ubel  glei(^  2,16  3Jlar!, 
war  bie^  fein  fd^webenber,  fonbern  ein  fteigenber  Übergang;  unb 
gugleidö  ein  nooatorifd^er,  benn  reftauratorifc^  wäre  e§  gewefen, 
§um  ©ilberrubel  prüdfjufe^ren.  2öar  bie^  ftörung^lo^?  Wxn, 
benn  ber  Übergang  war  ja  nid^t  fd^webenb.  2Bar  e^  gered)t? 
2Benn  nur  reftauratorifd^e  Übergänge  geredet  finb,  fo  mug  aud^ 
l^ier  mit  ^^lein  geantwortet  werben.  SDarau^  fie^t  man,  wie 
wenig  mit  fold^en  Urteilen  geleiftet  ift.  — 

3Bä^renb  wir  bi^  je^t  nur  bie  Übergänge  oon  einer  §auptform 
ber  2ßäl)rung  gur  anberen  im  ©inne  Ratten  —  wir  wollen  fie  al^ 
rabifale  Übergänge  bejeid^nen  —  gibt  e^  nodö  anbere  Snberungen  ber 
2ßäl)rung,  bie  fid^  unter  Beibehaltung  ber  §auptform  üolI§ie^en  unb 
nur  nebenfäd^lid^e  Umftänbe  betreffen ;  wir  wollen  fie  alg  mobififato- 
rifd^e  älnberungen  (im  engeren  Sinne  bei  SBortel)  ^ufammenfgffen. 

Sieger  gehören  bieänberungen  ber  l)9logenifdben  SBä^rungen, 
welche  burc^  Slbnü^ung  ber  Stücfe  unb  burd^  Snberungen  ber 
l&i;logenifd)en  S^orm  entfteljen.  ^a  bie  ^plogenifd^en  SSä^rungen 
bie  älteften  finb,  fo  finb  ibre  mobififatorifd^en  änberungen  am 
frül)eften  bemerft  unb  am  meiften  beflagt  worben.  gerner  finb 
fie  am  ^äufigften  bei  argtirogenifdier  2öäl)rung  Dorgefommen, 
weil  bie  ©ilberwä^rung  älter  ift  all  bie  ©olbwä^rung;  aber 
bie  ©rfd^einungen,  bie  wir  meinen,  ^aben  nidjiti  mit  bem  (Silber 
all  folc^em  gu  tun. 
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3unä(^ft  wollen  rair  anneljtnen,  bag  bte  fi^Iogenifd^e  Spornt 
unt)eränbert  bleibe,  ^anrt  ift  nur  bte  ^(bnü^ung  ber  untlaufenben 
©tüde  §u  bead^ten.  Söenn  feine  ^^lobromifd^en  @inri(^tungen 
befielen,  wirb  fid^  bie  3lbnüjung  babur($  funbgeben,  ba§  ber 
$rei^  be§  li^tifd^en  Tletaüt^  fteigt.  2ßer  nun  ha^  »alutarifi^e 
@clb  nQ(^  bem  l)^tifd)en  TlttaU  beurteilt,  wa^  man  tun  fann, 
fobalb  man  au^brü(^[i(^  fagt,  ha^  man  e^  tue,  ber  tüirb  jagen, 
ha^  ba§  t)alutari[d^e  ©elb  gegen  ba^  ^t)lif(^e  TletaU  im  2Berte 
§urü(fge|e;  bann  aber  l^at  man  für  ttn  begriff  be§  2ßerte^ 
eine  anbere  ©runblage  gen)äl)It.  2öer  'b^x  unferer  ©runblage 
bleibt,  ber  mufe  fagen:  ha§  l)t)(ifi^e  9Jleta(I  fteigt  —  gegen  ba^ 
üalutarifd^e  @e(b. 

2)iefe  ©ntmidlung  märe  gu  t)ermeiben  gemefen,  menn  man 
fd^on  in  alten  3^^^^^^  g^f^gt  l)ätte:  ralutarifd^  finb  nur  bie 
neuen  (5tüc!e;  fobalb  aber  eine  2lbnü|ung  üon  ber  unb  ber 
§öl)e  eingetreten  ift,  werben  bie  (Stüde  af§efforif(^.  ^ann  l)ätte 
jebermann  bie  galilungen  an  ben  ©taat  in  abgenu^ten  ©tüden 
geleiftet,  mälirenb  ber  Staat  felber  ftet^  in  üollroid^tigen  ©tütfen 
gejäl)lt  l^ätte.  ^a^  fogenannte  ^affiergemid)t  l)ätte  alfo  ni($t 
über  bie  ©eltung  ober  S^ic^tgeltung  be^  ©tüde^  entfd^ieben, 
fonbern  über  beffen  oalutarifd^e  ober  afgefforifd^e  (gigenfd)aft. 

9}lan  l)ätte  alfo  burd^  Slufftellung  eine^  „apo^entrifd^en" 
^affiergemid)te^  o^ne  weitere^  biefen  „33erfall"  ber  Sßä^rung 
üer^inbern  fönnen  —  aber  in  älteren  3^iten  lag  ber  ©taat  nod) 
ganj  in  ben  geffeln  ber  gi^falität,  unb  e^  gefd^al^  alfo  ni(^t. 
S)ie  baburd^  eintretenbe  änberung  ber  2öäl)rung  (infofern  ber 
$rei^  beg  ^plifd^en  SJ^etoße^  nun  ftieg)  mar  gan^  einfad^  ob= 
ftruftionell :  ber  ©taat,  bem  bie  abgenufeten  (Btüdt  guftrömten, 
gab  fte  mieber  au§,  tt)eil  fte  fid^  in  feinen  Waffen  ftauten,  unb 
fo  trat  eine  fäfulare  änberung  ein.  Qm  gangen  TOttelalter  unb 
in  einem  großen  ^eil  ber  Sf^eujeit  ift  biefe  (^rf($einung  faft  in 
atten  Sönbern  beobad^tet  morben.  9J^an  l)ielt  fie  für  unabmenb^ 
bar  —  mäljrenb  fie  nur  eintrat,  meil  ber  ©taat  ben  ©ntfd^luß 
faßte,  aud^  abgenüfete^  @elb  mieber  au^§ugeben.  — 

3Son  ganj  anberer  2trt  ift  bie  Snberung  ber  l)t)logemfd^en 
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D^ortn,  bie  bei  ^^logenifd^em  ©elbe  ebenfo  regelmäßig  heohad)i^t 
mxh ;  fie  fommt  ftetg  ejatorifd^  juftanbe  unb  ift  ju  unterfd^eiben 
in  not)atorifd^e  unb  reftauratorifd^e  Snberungen. 

Qn  ©nglanb  §um  ^eifpiel  ift  faft  unter  jebem  Könige,  bi§ 
§u  ©lifabetfi,  bie  l^ijlogenifd^e  9^orm  für  ben  ^enn^,  ber  bantol^ 
üalutarifc^e^  @e(b  toar,  l^erabgefe^t  raorben:  anfänglid^  mürbe 
bem  $enn9  ber  240*^  ^eil  unb  fd^HeBUd^  nur  ber  697  V2*^  2:eil 
eine^  STomerpfunbe^  6tanbarbfilber  eincerleibt ;  ber  SSorgang  ift 
ejaftorifd),  weil  er  ni($t  burc^  ©tauung  guftanbe  fommt;  unb 
not)atorif(^,  meil  er  nid^t  jur  SBieber^erftellung  einer  älteren 
^erfaffung  biente;  ferner  ift  ber  Übergang  finfenb,  meil  bie 
leid)teren  <BtMt,  in  bie  ältere  2Bä^rung  eingefügt,  negatioe^ 
Slgio  gezeigt  l)aben  mürben. 

2lud^  ]^ierbur(^  mußte  ber  $rei^  be^  l)^lifd)en  ajJetalle^ 
fteigen,  v)a§  al§  ^erfd^le(Jterung  ber  2ßäl)rung  erfd^ien,  ha  ber 
natürlidje  9}knfd^  autometattiftifd^  empfinbet. 

Umge!el)rt  aber  l^at  man  mitunter,  um  bei  ©nglanb  fielen 
§u  bleiben,  neue  5lu^prägung  ber  SJJüngen  nad^  bem  alten  SJlünj- 
fuße  burd^gefefet.  5Diefe  9Jiaßregel  ift  ebenfalls  ejaftorifd^ ;  fogar 
ganj  lieröorragenb,  ha  ^ierburd^  bem  gi§!u§  große  Saften  ent= 
ftel^en ;  fie  ift  aber  nid^t  nooatorifd^,  fonbern  reftauratorifd^  -,  unb 
ber  Übergang  ift  nid^t  finfenb,  fonbern  fteigenb :  benn  bie  neuen 
©tücfe  mürben,  in  ha^  alte  ©elbf^ftem  eingefügt,  pofitioe^  Slgio 
gegeigt  l^aben. 

5111  bie^  fönnte  ebenfogut  fid^  ereignen,  menn  ©olb  ha^ 
l)t)li)d^c  SRetall  be^  t)alutarifd)en  @elbe^  märe. 

%nx  ben  SJietattiften  finb  fold^e  oeränberte  33esiel^ungen  jum 
l)9lifi^en  9Jletall  fel^r  einbrud^ooH ;  benn  il)m  fd^eint  bie  3ol)lung 
ganj  eigentlid^  in  ber  überlieferten  9J?etallmenge  ju  beftel^en, 
roä^renb  mir  bie  c^artale,  ba§  ift  bie  proflamatorifd^e  ©eltung 
ber  ©tücte  für  ermiefen  lialten.  Qmmerl^in  aber  ftel)t  e^  für 
beibe  Parteien  feft,  baß  burd^  Slbnü^ung  fomol^l  mie  burd; 
leid^teren  9)iün§fuß  jebenfall^  bie  greife  be§  ^t)lifd^en  9J?etalIe^ 
fid^  änbern;  in  biefer  ^infid^t  änbert  fid^  alfo  bie  2Bäl)rung 
tro^bem,  baß  bie  ^auptform  berfelben  nid^t  erfd^üttert  ift ;  benn 
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noc^  immer  ift  bal  t)alutarifd^c  ©elb  ^^togenifc^  unb  ha^  ^pltfd^e 
Wlttaü  ift  ba^felbe  roie  früher.  — 

gaffen  wir  nun  gufammen,  ma^  über  bie  Snberungen  ber 
SBä^rung  —  feien  fie  rabÜal  ober  mobififatorifd^  —  §u  fagen  ift. 

6inb  öbftrnftionette  Übergänge  erraünfd^t?  3^^^^^^^  P^^ 
fie  e§  (rate  bei  grttn!rei($^  Übergang  §ur  @oIbn)älE)rung),  guroeilen 
finb  fie  e^  nid^t  (roie  bei  ber  brol)enben  SBieberfel^r  ber  6ilber=: 
Währung  in  (granfreid^  1876).  hingegen  toerben  eyaftorifd^e 
Übergänge,  roeil  beraubt  l^erbeigefü^rt,  wol^l  ftet^  bem  ©taat 
ermünfc^t  fein. 

Sinb  reftauratorif^e  Übergänge  erraünfd^t?  SeE)r  oft  finb 
fie  e^,  aber  bei  ber  brol^enben  2Bieberfe^r  ber  ©ilberraä^mng 
in  granfreirf)  unb  in  Öfterreid^  ^at  man  mit  ©emalt  bie 
^eftauration  oer^inbert.  hingegen  finb  nonatorifd^e  Übergänge, 
Toeil  ftet^  egaftorifd^,  bem  ©taate  natürlich  immer  erraünfd^t. 

©inb  finfenbe  Übergänge  erroünfd^t?  Qn  granfreid^  toax 
ber  Übergang  jur  ©olbmätirung  finfenb  unb  mar  ermünfd^t. 
hingegen  merben  finfenbe  Übergänge,  hei  benen  bie  finanzielle 
'>ßerlegent)eit  be§  Staate^  beutlid^  l^ieroortritt,  ftet^unerroünfd^tfein. 

©d^mebenbe  Übergänge  werben  oom  ^ublüum  häufig  aU 
glei(^gültig  betrad^tet,  mie  §.  ^.  ber  Übergang  S)eutfd^lanb^  jur 
@olbmä{)rung  1871,  unb  bod^  ^aben  fie  ftarfen  @influ§  auf  ben 
3Jleta  Ilmarft. 

©nblid^  mie  fte^t  e^  mit  fteigenben  Übergängen  ?  Sßenn  fie 
nid^t  reftauratorif d^ ,  fonbern  nooatorifc^  finb,  roie  9^u)3lanb0 
Übergang  §ur  ©olbmäl^rung  —  me^^alb  unternimmt  man  fie? 
3Beber  fönnen  fie  aU  geredet  empfunben  werben  (wie  bie  reftaura= 
torifd^en),  nod^  aU  ftörung^Io^  (wie  hk  fd^mebenben).  — 

@§  jott  nun,  unter  ^efc^ränfung  auf  ben  einl£)eimif(^en  3Ser= 
fei^r,  alfo  mit  au^brücfliijem  ^tx^i^t  auf  bie  au^Iänbifd^en  Se= 
äiel)ungen,  unterfud^t  werben,  wie  fotd^e  Übergänge  gu  einer 
neuen  SBä^rung  wirfen. 

Sie  wirfen  ol^ne  allen  Sweifel  auf  ben  SJletalll^anbel,  unb 

in  Dielen  gäßen  lägt  fid^  biefe  äßirfung  mit  ooHfter  ©icf)erl^eit 

nadjweifen. 
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©efefet,  man  ge§e  t)on  einer  arg^robromifd^en  Sßäl^rung  §u 
einer  d^rtifobromifd^en  über,  fo  wirb  ber  bi§  ba^in  fefte  ©t(6er= 
prei§  fdiraanfenb,  unb  ber  hx§>  ba^in  fd^roanfenbe  ©olbprei^  n)irb 
feft.  Qebermann,  ber  biefe  TlttaUz  ju  faufen  ober  ju  üer!aufen 
pflegt,  wirb  bat)on  betroffen:  bie  ^ßertoaltung  ber  ^ergroerfe 
al§>  35er!äufertn ;  hit  Qnl^aber  oon  ßJeraerben,  welche  ©belmetalle 
verarbeiten,  aU  Käufer;  bie  Käufer  ober  3Serfäufer  oon  (3d^mu(f= 
fad^en  ober  (Geräten  —  furj,  ber  gange  metallopolifd^e  ^erfel^r 
fie^t  fid)  in  neue  ^onjunfturen  geworfen. 

9^e^men  wir  ha^  Umgefel)rte  an,  nämlid;  ben  Übergang  oon 
einer  d^r^fobromifd^en  ^u  einer  argt)robromifd^en  Sßä^rung. 
2)ann  toirb  ber  bi§  bal)in  fefte  ©olbprei^  fd^roanfenb  unb  ber 
©itberprei^  roirb  feft.  2)er  ganje  metallopolifd^e  ^er!el)r  wirb 
baoon  betroffen,  nur  in  ber  umgefe^rten  2Beife,  inbem  bie 
©teflung  ber  beiben  3JletaIIe  oertaufd^t  ift. 

@efe^t,  man  gel^e  oon  einer  metattobromifd^en  Sßä^rung, 
gleid^gültig,  meldte  e^  fei,  §u  einer  ametattobromifd^en  über: 
fo  toerben  auf  einmal  bie  greife  beiber  Tl^taü^  fd^roanfenb, 
roä^renb  bi^^er  nur  ber  $rei^  be^  einen  oon  beiben  fd^manfenb 
geroefen  mar. 

5Re^men  mir  aber  ha^  Umgefe^rte  an,  nömlid^  ben  Über= 
gang  oon  einer  ametattobromifd^en  SBä^rung  gu  einer  metatto- 
bromifd^en,  gleid^gültig,  meldte  e^  fei,  fo  mirb  ber  $rei^  be§ 
einen  3JietalIe^  feft;  ber  be^  anberen  bleibt  nad^  mie  oor 
fd^manfenb. 

21II  bie^  änbert  ftet^  bie  £onjun!turen  be0  metallopolifd^en 
33er!e^r§  unb  mirb  oon  ben  ^Beteiligten  auf^  lebl^aftefte  empfunben, 
balb  al^  görberung  il)re^  ^anbel^,  balb  al^  (Störung. 

2)iefe  2lnbeutungen  mögen  genügen.  9JJan  erinnere  fid^  nur, 
bafe  unter  $rei^  be§  3J?etalI^  ftet^  gu  oerftel^en  ift :  ber  $rei§  in 
bem  jeraeilig  oalutarifdien  ©elbe. 

3>or  bem  Übergang  gur  neuen  SBä^rung  ift  atfo  ber  ^rei^ 
im  bamaligen  oalutarifdien  ©elbe,  nad^  bem  Übergang  jur  neuen 
^ä^rung  ift  ber  ^rei§  im  neuen  oalutarifd^en  @elbe  gemeint. 

Sllfo  Jlnberungen   ber  Söäl^rung,  foroeit  biefelben  auf  ^e^ 
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Siel^ungen  ju  ben  Tlttaütn  beru{)en,  änbern  bie  ^onjunfturen  be^ 
metallopolifc^cn  ^erfel^r^. 

D^Jatürlid^  l)at  eine  (Störung  eineg  ]o  abgegrenzten  ^erfe^r^ 
aud^  9^ebenn)irfungen  auf  bie  anberen  ^^erfeE)r^!reife.  2Benn 
roegen  plö^Hd^  finfenben  ©ilberpreife^  ber  Bergbau  auf  ©über 
in  D^lot  gerät,  fo  werben  anbere  ^erfe^r^freife  baburd^  in  ab- 
geleiteter  Sßeife  ebenfatt^  betroffen.  (Störungen  im  metattopolifd^en 
3Serfel)r  wirfen  alfo  fefunbär  axx<^  auf  ben  übrigen,  ametaIIo= 
polif(5en  33erfel)r  ein. 

<Bo  wirb  ba^  2BeIIenft)fteiu  be^  SJleere^  noi^  mannigfaltiger, 
wenn  ein  S)ampfer  feinen  2Beg,  fei  e^  fd^nell  ober  langfam, 
burd^  bie  gluten  jurüdlegt.  Qm  großen  unb  ganjen  aber  toirb 
ber  5lnblict  menig  üeränbert,  roenn  toir  bie  äöellenerregung  be^ 
^ampfer^  au^fd^alten. 

SDa^er  mufe  |ier  nod^  allgemeiner,  al^  e^  bi^^er  gefd^a^, 
ber  ©a^  aufgeftellt  merben :  für  ben  inneren  ^er!e^r,  nad^  2lu^s 
fd^altung  be^  3}ietalll)anbel^,  ift  bie  2Bal)l  ber  Söä^rung  —  faft 
glei(^gültig,  ha  fte  nur  fefunbäre  SBirfungen  erzeugt,  bie  in 
bem  attgemeinen  @eraül)l  ber  ununterbrod^enen  ^rei^änberungen 
gans  »erf^minben.  ^äglid^  finben  burd^  neueröffnete  (Strafen 
ober  Slanäle,  buri^  g^H^^^if^/  ^^^^  ^ran^portgebül^ren,  burd^ 
^efteßung  neuer  (Sd^iffe  unb  bergleid^en  taufenberlei  (Störungen 
ftatt,  bie  ben  ^Serfel^r  balb  in  biefem,  balb  in  jenem  (Sinne  ha 
ober  bort  ein  menig  umgeftalten  —  unb  im  Saufe  ber  3eit  ba§ 
©efamtbilb  üöllig  oeränbern.  SJJitten  in  biefer  allgemeinen  ^e== 
Toeglid^feit  fud^t  jeber  feinen  ^^orteil,  unb  in  taufenb  fällen  er- 
niebrigen  fid^  ober  erl)öl)en  fid^  biefe  ober  jene  greife :  ftet^  aber 
erl^öl^en  fie  ft($  nur  bei  oerftärfter  Tlaä)t  be^  3Ser!äufer^,  er* 
niebrigen  ftß  fid^  nur  bei  fd^minbenber  Tlaä)t  be^  ^erfäufer^  — 
unb  ba  bie  greife  nid^t  burd^  Eingabe  oon  3JletaIImengen,  fonbern 
burdb  Eingabe  lt)trifd^er  @inl)eiten  (Tlaxt,  gran!,  9f?ubel)  au^* 
gebrüdft  werben,  unb  ha  il)re  3«^l«ng  in  lejter  Sinie  in  t)aluta= 
rif($em  @elbe  erfolgt  —  fo  ift  bie  ^e^ie^ung  biefel  ©elbe^  ju 
ben  SRetaHen  ol^ne  ^ebeutung,  ba  ja  bie  grage,  roeldfie  ©elbart 
oalutarifd^  fei,  ftet^  flar  liegt.    2)a^  allel  ift  bie  notroenbigc 
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golge  ber  Zat\aä)t,  ha^  mix  bie  greife  in  lt)trif(^cn  ©in^eiteu 
unb  nid^t  naä)  aJJetattmengen  au^brüdten  unb  jroar  utd^t  nur  bic 
greife,  fonbern  alle  auf  S^^^^^Ö  l^ingielenben  SSerbinblid^feiteu. 
Tlan  tann  biefe  ^atfac^e  bebauern,  aber  mau  !anu  fie  nic^t 
ableugnen;  auä)  wirb  man  fie  fc^merlid^  roieber  au^  ber  25klt 
fd^affen:  ber  nominale  ß^artali^mu^  ift  nun  einmal  t^al 

2lu(^  ift  er  für  ben  inneren  SSerfe^r,  naä)  Slu^fd^Iu^  be^ 
3JletaII§anbel^,  gan§  unfd^äblid^  megen  ber  ampl^itropifd^en 
(Stellung  be^  mirtfd^aftUd^  tätigen  ©injelmefen^ :  ba^felbe  @e(b, 
Tt)el(^e<o  man  nimmt,  gibt  man  aud^. 

(Sd^on  im  Slnfang  unferer  ^etrad^tungen  ^aben  mir  biei§ 
gelegentlid^  l^erüorgelioben.  ©^  fei  nun  aber  ju  aßem  Über= 
fluffe  gefagt:  bie^  ift  gang  allgemein  bei  allen  Übergängen  §u 
einer  anberen  SBä^rung  rid^tig,  fomol^l  bei  allen  abfteigenben 
aU  anä)  bei  allen  auffteigenben  Snberungen.  Qft  bie  Snberung 
abfteigenb,  fo  mirb  ber  fd&einbare  33erluft  beim  S^e^men  au^- 
geglid^en  burc^  ben  entfpred^enben  ©eminn  beim  ©eben.  Qft  bie 
älnberung  auffteigenb,  fo  mirb  ber  fd^einbare  ©eroinn  beim 
3fiel^men  roieber  aulgeglid^en  burd^  ben  entfpred^enben  ^ßerluft 
beim  ©eben.  <Bo  fommt  e^,  ba^  Snberungen  ber  SBä^rung  für 
ben  inneren  3Serfel)r,  nai^  Slu^fd^altung  be^  3)ZetaII^anbel5,  nur 
burd^  fefunbäre  ^eränberung  mand^er  ^onjunfturen  mirffam 
toerben  in  einer  roirtfd^aftlid^en  ©emeinfdjuft,  in  ber  fortroä^renb 
^aufenbe  oon  ^onjunfturen  fid^  änbern,  bie  ganj  anbere  Urfad^eu 
l^aben  unb  weit  mid^tiger  finb  —  fo  ha^  jene  fefunbären  SSer^ 
änberungen  mand^er  ^onjunfturen  gar  feine  befonbere  9iolle 
fpielen. 

^ie  üblidfjen  Setrad^tungen,  mie  ber  Übergang  ju  einer 
anberen  Söä^rung  auf  ben  inneren  ^ßerfe^r  mirfe,  finb  gnug 
unjulänglid^,  fo  lange  babei  bie  amp^itropifd^e  Stellung  ber 
Qnbioibuen  überfe^en  wirb  unb  fo  lange  man  ben  d^arta= 
liftifc^en  (Sinn  unferer  3^^^w"9^ö^^'^ii^^^ic^'^^^l^^^  au^er  ad^t 
lä^t.  2ßtrb  aber  beibe^  in  35etrad^t  gebogen,  fo  erfennt  man 
fofort  bie  ganj  unbebeutenbe  3Sir!ung  ber  Sßä^rung^änberungen, 
foroo^I  ber  abfteigenbeur  al^  ber  auffteigenben  —  immer  unter 
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ber  ^orau^fe^ung,  ha^  wxx  nur  beu  inneren  $8er!e^r  unb  aud^ 
biefen  nur  unter  Slu^fd^lu^  be§  SJietaÜl^anbel^  meinen. 

3m  ^orau^gel;enben  finb  bie  Snberungen  ber  Söä^rung 
nur  bef($rieben  im  (Sinne  be^  unbeteiligten  ^eobod^ter^;  ganj 
unb  gar  cermieben  ift  aber  bie  politifd^e  ©rflärung,  me^^alb 
jold^e  äinberungen  ftattfinben ;  e^  ift  alfo  fein  Sluffdjlufe  gegeben 
über  bie  SBä^runglpolitif  ober,  allgemeiner  au^gebrücft,  über 
bie  l^trifc^e  ^olitif  unferer  (Staaten,  ^ie  l^trifd^e  ^oliti!  ift 
bie  ^ülitif,  meldte  bie  ©inri($tung  ber  gal^lung^mittel  betrifft; 
fie  umfaßt  alle^,  mag  barüber  burd^  ©efe^e,  33erorbnungen  ober 
^Verfügungen  angeorbnet  ift  unb  befd^ränft  fi(^  feinelmegg,  mie 
bie  3Jietalliften  glauben,  auf  bie  blofee  ^erftellung  ber  Sti^lungg= 
mittel;  fo  roid^tig  fold^e  genetifd^e  Slnorbnungen  finb  —  fie 
reid^en  nid^t  aug;  e^  gibt  baneben  nod^  5lnorbnungen  über  bie 
^ßermaltung  be^  S^^^^w^Ö^^^f^^^^/  ^^^  ^^^  ^^^  ^^^  Unterfd^eibung 
ber  funftioneHen  ©elbarten  beutlid^  erfannt  ^at.  2111  bieg  ju= 
fammen  genommen  fteUt  ben  3nl)alt  ber  l^trifd^en  ^olitif  bar, 
unb  eg  fragt  fid^  nun,  oon  meldten  QkUn  biefe  ^olitif  be* 
l^errfd^t  mirb. 

hierüber  finb  bie  9}2etalliften  fd^on  be»l)alb  nid^t  im  flaren, 
meil  'fie  meinen,  eg  fäme  nur  auf  bie  groedtmäfeige  äßa^l  ber 
2ßäl)rung  an.  3^^cfmäf3ig  erfd;eint  iljnen  biefe  2öal)l  bann, 
menn  ha§  oalutarifc^e  @elb  bie  ^aroerfaffung  l)at;  l)ierburd^ 
ift  ein  beftimmteg  SJ^etall  alg  li^lifd^  be^eid^net;  für  bieg  9}ietaII 
f orbern  fie  bann  ^plobromie:  unb  wenn  bieg  alleg  erfüllt  ift, 
berul^igen  fie  fid^,  inbem  fie  bag  ©efül)l  l)aben,  alg  fei  nun 
Jeneg  3JietaIl  ber  Söertmeffer.  ^ie  ^el)auptung,  bafe  bann  jeneg 
SJletall  ber  2Bertmeffer  fei,  foll  l^ier  nid^t  noc^  einmal  miber- 
legt  werben ;  nur  barauf  liegt  ber  9^ad^brudt,  ha^  hk  SJJetaßiften 
fid^  beruhigen,  wenn  ein  3Jtetall  alg  l^rilifdli  auggemä^lt  ift; 
menn  ba^  bare  ©elb  biefeg  SJietalleg  alg  tjalutarifd^  be^anbelt 
mirb;  unb  raenn  in  bejug  auf  jeneg  3Jletall  ^globromie  ftatt^ 
finbet. 

2llleg  übrige,  meinen  fie,  fei  algbann  in  Orbnung,  ooraug- 
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gefegt,  ba^  feine  läftige  ©törung  im  Söertüerpltni^  ber  beiben 
©belmetaEe  eintrete. 

greilid^  finb  bie  9)ZetQlIiften  in  brei  üerfd^iebene  Säger  i)erteilt : 

bie  (Silbermetalliften  motten,  ha^  nur  Silber  al^  ^v}ix\^z§> 
Tlttaü  geroäl^lt  werbe ;  ha^  bare  (Silbergelb  foß  üolutarifd^  fein ; 
unb  bem  (Silber  foß  im  Qnnern  be^  ßanbe^  ein  fefter  $rei^ 
nerf($afft  werben  bur(^  SIrgijrobromie ; 

bie  ©olbmetaHiften  wollen,  bag  nur  ©olb  aU  li^lifd^e^ 
TlttaÜ  gewählt  werbe;  bal  bare  ©olbgelb  foll  üalutarifd^  fein; 
unb  bem  ©olbe  foll  im  Qnnern  be»  £anbe§  ein  fefter  ^reil  ge^- 
fid^ert  werben  burd^  (i^lir^fobromie; 

bie  ^imetaÖiften  enblid;  wollen,  ha^  fowol)l  ©olb  aU 
Silber  ^v}lx\d)  gu  oerwenben  feien ;  e^  foH  bare^  ©elb  au^  jebem 
ber  beiben  9)?etalle  geben ;  oalutarifd^  fott  jeweils  ba^  bare  @elb 
be^Jenigen  9JietalIe^  fein,  weld^e^  fid)  obftruftionell  aufbrängt  — 
unb  in  be§ug  auf  bie^  Tlüaü  foll  ^^lobromie  ftattfinben. 

Sitte  brei  metattiftif(Jen  9fii(Jtungen  ftel)en  unter  bem  ©in* 
brud,  ba§  bei  jeber  äö^Ö^i^^S  i^^r  attem  eine  reale  ^efriebigung 
be^  ©mpfänger^  ju  erftreben  fei.  ^abei  oerfal)ren  bie  SJiono» 
metattiften  gan§  folgeridjtig :  bie  einen  motten  bem  Empfänger 
oor  attem  Silber,  bie  anberen  motten  il)m  fteta  ©olb  in  bie 
§anb  geben.  '^\ä)t  gan§  fo  folgerichtig  finb  bie  35imetattiflen : 
in  ben  3^^^^^  ^^^  Umfd)lag^  oom  ©olbe  §um  Silber  ober  oom 
Silber  jum  ©olbe  tritt  bie  D^ominalität  ber  2ßerteinl;eit  l)ert)or, 
wa^  aber  oon  ben  33imetattiften  nid^t  weiter  bead^tet  wirb. 

©ang  begreiflid^  ift  e^  nun,  bajg  atte  brei  Sflid^tungen  einen 
Slbfd^eu  oor  ben  af§efforifd;en  ©elbarten  l)aben,  bie  l)ier  meift  aB 
paratripifd^e  (notale)  2lrten  auftreten.  Sßenn  e^  fid)  um  Sd^eine 
lianbelt,  fo  verlangen  atte  SJletattiften  bereu  ©inlö^barfeit  im 
oalutarifd^en  baren  @elbe;  wenn  e§>  fid^  um  notale  Tlm^^n 
l^anbelt,  fo  werben  biefelben  im  2lnnal)meswang  befd^ränft  (alfo 
ju  Sdjeibemüngen  gemad^t)  ober  e^  wirb  aud^  für  fie  ©inlö^^ 
barfeit,  wie  bei  ben  Sd^einen,  geforbert.  ^er  fSxnno  ift:  e^ 
fott  wenigfteng  für  größere  3öl)lungen  reale  ^efriebigung  erreid^= 
bar  fein. 
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©ottte  irgenbtt)o  burd^  poIitif($e^  9Jii6gefc^i(f  autoöettifd^e^ 
^apiergelb  in  t)alutarif($e  «Stellung  geraten  fein,  fo  besagt  ber 
SJletattift  ben  3HangeI  realer  ^efriebigung  be§  (Smpfänger^,  unb 
aU  2lbl^ülfe  id;lägt  er  bie  reftauratorif($e  Snberung  biefer 
Sßäl^rung  vox,  um  fo  me^r,  aU  i^m  ha^  autogenifd;e  $apier= 
gelb  nur  begreiflid)  ift  al^  Slnraeifung  auf  ha^  roraulgegangene 
üalutarifd^e  33argelb.  ©ine  anbere  SSorftellung  über  jene^  ^apier^ 
gelb  !ann  ber  9JJetaßift  gar  nid)t  faffen,  ha  er  bie  2Berteinl)eit 
al^  befiniert  burd^  eine  3JtetalInienge  hetxa^Ut 

^er  3)^onometallift  l)ält  immer  ba^  non  il)m  erforene  9J?etalI 
für  ba^jenige,  mel(^e§  feinen  Sßertfd^manfungen  au^gefe^t  fei. 
SDarin  ^at  jeber  red^t,  benn  e^  folgt  au^  ber  oon  il^m  gen)äl)lten 
2)efinition  ber  2Berteinl)eit.  2)ie  Sßertfi^manfungen  be^  anberen 
3JletalI^  werben  al^  Unooßfommen^eiten  empfunben. 

5Der  SimetaEift  mürbe  e§  al^  grofee  2Bol)ltat  betrad^ten, 
menn  ba^  3Bertt)erl)ältni^  ber  beiben  ©belmetalle  feft  märe,  gum 
^eifpiel  eine  @emid[;t^einl)eit  ©olb  gleid^  15^2  ©emid^t^einlieiten 
Silber;  neuerbing^  mürbe  il)m  anä)  ein  anbere^  Sßertoerijältnil 
genügen,  nur  mügte  e§  mieber  ein  fefte^  fein. 

2llle  9}?etalliften,  gleid) gültig,  meld^er  oon  ben  brei  Sfiid^tungen 
fie  angel^ören,  benfen  fidj  ha§>  2Bertt)erl)ältni^  ber  ©belmetatte 
aU  beftimmt  burd^  bie  ^robuftionl=  unb  3Serfauf^mengen.  §od^s 
gefteigerte  Silberprobuftion  ober  ungemöl)nlid^  ftarfer  ^erfauf 
oon  Silbermüngen,  bie  il)re  ß;i)artaleigenfd^aft  oerloren  l)aben, 
finb  für  i^n  bie  ©rünbe  be^  S^lüdgange^  ber  ©ilberpreife  feit 
1871.  2lu^  ßJrünben  be^  SKetaHl^anbeB  ift  alfo  ba^  früher  fo 
fefte  Sßertüer^ältni^  geftört  —  unb  bie^  l)at,  na^  ber  SJ^einung 
ber  ^Ttetalliften ,  bie  allerernfteften  golgen  für  bie  ^anbel^^ 
bejiel^ungen  §mifd§en  ben  ©olb^  uub  Silberlänbern.  9JJel;r  unb 
me^r  mirb  angenommen,  bafe  e^  hoä)  eigentli^  am  Silber  liege, 
bajs  jene^  2ßertoerl)ältnig  fo  arg  geftört  ift;  unb  ber  ©olb^ 
metaHift  freut  fid^  im  füllen,  bajg  er  ein  guoerläffigereg  SJietaH 
au^erforen  i)ahz. 

So  lätte  alfo  bie  ©rfal^rung  feit  bem  Qal^re  1871  ganj  un^ 
miberlegli(^  gegeigt,  bafe  bie  ©olbmetalliften  red^t  l)atten.    ^er 
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unsweifell^afte  ©rfolg  beraeift  e§  ja:  bte  ©ilbermetalliften  finb 
gans  ftiH;  bte  SSimetalliften  ntd^t  gan§,  ober  faft  gang. 

„^a§  ©olb  l^at  in  ber  §tt)i(ifierten  Sßelt  geftegt,  e^  ift  ha^ 
jroecfmä^igfte  9JietalI  für  ^^lifc^en  ©ebraud^,  unb  gu  üalutarifd^er 
(Stellung  eignet  fid^  ha^  bare  ©olbgelb  allein,  ^amit  ift  bie 
richtige  Ii^trifc^e  ^olitif  gefunben:  bare^  @e(b  in  üalutarifd^er 
Stellung  unb  al^  ^i^lifc^e^  9JletalI  ba^  ©olb." 

^iefe  Sluffaffung  ber  3}^etalliften  ift  fei^r  ju  empfel^len  für 
publigiftifc^e  3^^^^^-  3^^^^  ^^^^  begreift,  hai  man  fi(^  unter 
ben  3JletalIen  ba^  befte  au^fud^t  unb  e^  bann  feftl^ält.  ©^  ift 
befonber^  jebem  ^olitüer  ^u  empfehlen,  fic^  biefe^  @eban!en= 
gangem  gu  bebienen;  unb  e^  bürfte  fd^on  wegen  ber  ©infad^^eit 
faum  ein  anberer  @ebanfe  baneben  aufkommen;  nid^t^  ift  je^t 
leichter  §u  oerteibigen  aU  bie  ©olbtoä^rung !  6ie  ift  gefunb  — 
fageu  bie  Seute  be^  gefunben  3}knfdjenüerftanbe^. 

©ine  gan^  anbere  'Baäjt  ift  e^  aber  für  hzn  ^l)eoretifer, 
ben  wahren  ©runb  für  ha^  33orbringen  be^  ©olbe^  anzugeben, 
benn  er  gibt  bie  metaÜiftifd^en  ©rünbe  nid^t  §u.  ^ie  roirffamen 
leiten  @rünbe  für  bie  lt)trifd^e  ^oliti!  unferer  <BtaaUn  liegen 
ganj  wo  anber^  aU  in  ben  ©igenfd^aften  ber  SJietalle.  2Bie  bie 
(Sl)artalt^eorie  nid^t  §ugibt,  ha^  bie  ©eltung  ber  9}lünjen  t)om 
©ehalte  abliängt,  fo  leugnet  fie  aud^,  hai  bie  l^trifd^e  ^olitif 
burd^  ©igenfc^aften  ber  SJIetalle  beftimntt  werbe.  3)a^  roirflid^e, 
allerbing^  unbewußte  Sid  biefer  ^olitif  liegt  t)ielme^r  in  bem 
3al^lung^Der!e^r  t)on  (Staat  ju  (Staat. 
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S)cr  ©ctbt)crfe]^r  mit  bcm  ?luö(anbc. 

§  12. 
5Der   intetüalutartfc^e    ^ur^. 

2)ie  33e§ie^ungen  groeier  Staaten,  bie  unabl^ängig  neben- 
einanber  fielen,  pflegt  man  aU  international  gu  bejeid^nen,  ob= 
gleid^  babei  nid^t  bie  Stationen,  fonbern  bie  ©taaten  in  Setrad^t 
!ommen.  ^m  ©elbwefen  jebe^  (BiaaU^  ift,  wie  roir  gefeiten 
l^aben,  bie  t)a(utarifd)e  @elbart  ftet^  bie  raid^tigfte,  ]o  felir,  ha^ 
fie  ba§  eigentU(5e  Wl^xtmal  jeber  @elbt)erfaffung  ift.  ^ie  inter= 
nationalen  ^e§iel)ungen,  foraeit  fie  'oa^  ©elbraefen  betreffen, 
follen  bal^er  fur§  al^  „interüalutarifd^e  ^ejiel)ungen"  begeid^net 
Toerben.  hierbei  ^anbelt  e0  fic^  alfo  nii^t  um  bie  üerfd^iebenen 
©elbarten  eine^  Staate^,  fonbern  um  bie  33egie^ungen  be^ 
üalutarifc^en  ©elbe^  be^  einen  Staate^  §u  bem  nalutarifd^en 
©elbe  be§  anberen  ©taate^. 

^ie  intert)alutarifd^en  ^erl)ältniffe  finb  ungefähr  ha^,  ma^ 
man  gemölinlid^  al^  2öed^fel!ur^  begeid^net.  ^er  neue  5lu§brudf 
l^at  aber  üor  bem  alten  t)iele^  Dorau^,  f(^on  meil  er  bie  iQin= 
beutung  auf  bie  üalutarifd^e  ©elbart  in  fid^  fd^liefet;  unb 
ferner,  meil  er  ben  begriff  be^  Söei^fel^  nid^t  entliält,  ber 
l^ierbei  nid^t  mefentlid^  ift.  2)enn  e»  ift  gmar  rid^tig,  ha^  ber 
^ur^  ber  Sßec^felbriefe  t)om  interoalutarifc^en  ^urä  in  §ol)em 
©rabe  abfängt;  aber  ein  interüalutarifdjer  Rnx^  märe  anä) 
üorl^anben,  menn  e^  gar  feinen  ^anbel  mit  SBed^felbriefen 
gäbe.  Unter  ^ur^  ber  Sßed^felbriefe  Derfte^en  mir  ben  ^rei0, 
au^gebrüdt  im  üalutarifc^en  ©elbe  be^  einen  Sanbe^,  meld^er 
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gejault  wirb  für  biefe  2lrt  toirffamer  Slnraeifungen  auf  üalu^ 
tQrifd;e^  @e(b  be^  anberen  £anbe0.  Unter  betn  interoalu:^ 
tarifd^en  Kur^  hingegen  üerfte^en  xoix  ben  ^rei^,  au^gebrüdtt 
im  üalutarifd^en  ©elbe  be^  einen  £anbe^,  roelijer  beja^It 
roirb  für  einen  beftimmten  33etrag  be^  üalutarifd^en  @elbe§ 
beiS  anberen  £anbe;c.  Offenbar  ift  alfo  ber  interüalutarifd^e 
^ur^  eine  ©rfd^einung,  bie  gar  nid^t  baüon  abfängt,  ob  ein 
§anbel  mit  SBed^jelbriefen  ftattfinbet,  unb  be^^alb  ift  ber  5lug' 
brud  SBed^felfur^  ^u  eng. 

©^  ift  (eid;t  gu  felien,  ha^  ber  2ßed^fe(fur^  eine  merfantile 
©rfd^einung  ift;  er  fe^t  üörau^,  ha^  e§  3Bed&feIbriefe  gibt, 
unb  er  fe|t  ferner  rorau^,  bafe  biefe  SSed^felbriefe  ©egen- 
ftanb  be^  ^anbel^  finb.  ®er  Tlaxtt,  auf  meld^em  biefer 
§anbel  ftattfinbet,  ift  bie  ^örfe,  raenigften^  in  Säubern  mit 
au^gebilbeter  n)irtf(^aft(i(^er  ^erfaffung;  nod^  genauer  märe 
äu  fagen:  bie  ^änbler  finb  bie  fogenannten  ©elbmed^^ler  ober, 
hei  l)ö^erer  ©ntmidtung,  bie  Sanfier^.  gür  ben  $rei^  ber 
'Iße($felbriefe  fommt  in  ^etrad^t,  wie  fi($  5lngebot  unb  ^a^= 
frage  geftalten.  @^  entfd^eibet  alfo  bie  SJJad^t,  benn  bie  ftär^^ 
!ere  Partei  gibt  ben  3lu§f(^Iag.  2)a§  ift  l)ier  nur  §u  ermähnen, 
um  haxan  §u  erinnern,  bafe  ber  Sßed^felfur^  nid^t  autoritatit)en 
Urfprunge^  ift.  (S^  gibt  feine  regiminale  3Jiad^t,  meldte  ben 
3lu^taufd^  ber  2ßed^felbriefe  regelt.  (^^  gibt  fein  ftaatlid^e^ 
©ebot,  meld)e^  etwa  fagte,  ha^  ein  2Bed^fe(  über  1000  granfen 
in  5Deutfd^lanb  für  810  Tlaxt  anjunel^men  fei.  ©d^on  au^ 
bem  einfad^en  unb  au^reidf)enbem  ©runbe,  meil  ©efefee  unb 
3Serorbnungen  i^re  ^raft  nur  innerl;alb  be^  ©taate^  ausüben. 
2ßir  fe^en  \a  rorau^,  bafe  unfere  (Staaten  unabl)ängig  t)oneins 
anber  finb  unb  aud^  feine  33erträge  in  be^ug  auf  ba^  ©elb^ 
roefen  gefd^Ioffen  fiaben. 

©erabe  fo  mie  ber  SBed^felfur^  ift  aber  aud^  ber  intern 
oalutarifd^e  ^ur^  eine  rein  merfantile  ©rfd^einung.  @^  ift  ^aä)e 
ber  ©elbmed^^ler,  ber  33anfier5,  ber  ^örfe,  burd)  9^ad)frage  unb 
5Xngebot  hie  grage  gu  entfd^eiben,  mie  oiel  Irjtrifd^e  ©in^eiten 
ber    einen   3Säl)rung    für    eine   lt)trifd^e   ©in^eit   ber   anberen 
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ä^rung  gegeben  raerben.  2öie  üiel  granfen  ^eute  bie  Warf 
!oftet;  tüte  t)te(  Tlaxt  l^eute  ha^  ^funb  (Sterltttg  foftet;  tüte  üiel 
Maxi  l^eute  ber  ^ubel  foflet:  all  hk^  tft  ha^  ©rgebtti^  einer 
^rei^beftimmung  auf  ber  33ör[e,  gerabe  fo  roie  ber  SBeigenprei^ 
int  ßanbe  fid^  burd^  nterfantUe  Umftänbe  bilbet,  ntd^t  burcö 
5lutorität. 

§ier  tritt  ein  l^öc^ft  raii^tiger  ©egenfag  ^erüor.  Sßenn  roir 
un^  innerl^alb  eine^  (BtaaU^  befinben,  \o  ift  bie  ©eltung  ber 
(5)elbarten  feine  merfantUe  ©rfdfieinung,  raie  \a  ha§  äßort 
©eltung  bereite  anbeutet,  fonbern  beruht  auf  Slutorität.  ©inen 
^ur^,  ha^  l^eifet  einen  $rei^,  i)ahtn  nur  fold^e  afgefforifd^e  @e(b- 
arten,  bie  ju  SBaren  geworben  finb,  wobei  aber  il)re  ©eltung 
ganj  unberührt  bleibt. 

Qm  internationalen  ^er!el)r  aber  ^öxt  bie  ©eltung  ber 
Btüdt  auf ;  fie  reid^t  nur  bi§  an  bie  ©renge  be^  ©taate^,  aber 
nid^t  barüber  ^inau^.  grembe  ©elbftüde  gelten  bei  un^  nid^t; 
unfere  ©elbftüdfe  gelten  in  ber  grentbe  nid^t.  grentbe  @elbftüdfe 
^aben  aber  hti  un^  2Bert,  unfere  ©elbftücfe  §aben  in  ber 
grembe  2öert.  2öie  üiel  SBert  fie  (in  ber  betreffenben  üaluta= 
rifd^en  ©elbart)  l)aben,  gerabe  bie^  ift  eg,  raa^  bie  ^örfe  att- 
täglid^  auf  ©runb  tnerfantiler  3Jiad^tfämpfe,  nid^t  aber  autori- 
tatiü  entfd^eibet.  2)er  fo  entflanbene  Rux§  be^  frentben  ©elbe^  hti 
un^  ober  unfere^  ®elbe§  in  ber  grentbe  tüirb  bann  hd  Heineren 
©efd^äften  ä^nlid^er  2lrt  aU  Sln^alt  benü^t  unb  tritt  alfo  mit 
f(Jeinbarer  2lutorität  auf  —  bie^  ift  aber  nur  ein  ^anbel^braud^ 
üon  untergeorbneter  ^ebeutung.  2ln  ber  ^örfe  felbft  gibt  e^ 
feine  Slutorität  für  interoalutarifd^e  ^ejiel)ungen. 

^a^  biefer  2luffaffung  ift  e^  alfo  l^öd)ft  oerftänblid^,  ha^ 
ein  granf  praeilen  80  ober  81  ober  82  Pfennige  an  ber  ^örfe 
Toert  ift;  ober  baJB  ein  S^iubel  in  33erlin  balb  2,14  ober  2,15 
ober  2,16  Maxi  toert  ift.  ^iefe  ©diroanfungen  mögen  un- 
ertüünfdfit  fein,  aber  fie  finb  gerabep  ha^  9lormale,  ha§  bem 
SBefen  ber  <Baä}Z  ©ntfpred^enbe,  ha§,  ma^  a\x^  ber  Unabhängige 
feit  ber  (Staaten  unb  i^rer  3Bäl)rungen  nottoenbig  folgt. 

Sierauf  ertoibert  man  tüolil:   e^  gibt  bod^  ein  3)iün5pari; 
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unb  ha^  9}Zünspari  ift  üon  felbft  ba^  interoalutarifd^e  ^ari. 
Sage  mir,  toie  üiel  englifd^e  Sooeretgn^  au§  bem  $funb  feinen 
©olbe^  gefd^lagen  werben  unb  mie  t)ie(e  beutfd^e  20  3Jiar!ftü(fe 
bei  un§  au^  bem  $funb  feinen  @oIbe^:  bann  reijne  id^  bir 
ba^  TOingpari  au^;  unb  bie^  ift  felbftüerftänblid^  ha^  inter- 
üalutarifd^e  $ari  für  ©nglanb  unb  2)eutfd^lanb. 

2)iefe  l^öd^ft  verbreitete  3J^einung  ift  aber,  mie  leidet  erfid^t- 
(id^,  ganj  falfd^;  unb  ^roar  au^  gmei  ©rünben.  ©rften^  gibt 
eg  niä)t  immer  ein  SJ^üngpari.  3"^if^^«  ©nglanb  unb  3Jlejifo 
gibt  e^  fein  SJiünjpari,  ba  ^ier  ©ilber  unb  bort  @olb  ju 
nalutarijd^em  @e(be  ausgeprägt  mirb.  ©benfo  gibt  eS  fein 
9JJüngpari,  menn  baS  eine  Sanb  SJletallmä^rung,  ba^  anbere 
Sanb  ^^apierroä^rung  f)at.  SSenn  alfo  ha^  TOingpari  nur  mit- 
unter, aber  nid^t  immer,  ba  ift,  fo  fönnte  eS  nur  mitunter,  aber 
nii^t  immer,  baS  interoalutarifd^e  $ari  fein. 

2)er  anbere  ©rnnb  ift  ber:  aud^  menn  ein  SJlünjpari  be- 
fte^t,  wie  groif(^en  ^eutfd^lanb  unb  ©nglanb,  fo  bewegt  fid&  ber 
internalutarif^e  ^urS  bennod^,  wie  jebermann  meife.  2)aS  Mün^- 
pari  f)at  gar  nid^t  bie  ^v^lge,  ha^  eS  ein  interoalutarifd^e^ 
^ari  gibt.  3luS  bem  ^meifelloS  beftefienben  9Jlünspari  folgt 
nid^t,  ba§  baS  $funb  Sterling  an  ber  berliner  ^örfe  einen 
feften  ^urS  in  Tlaxt  i)at,  fonft  fönnte  ja  biefer  £urS  gar  nid^t 
fd^manfen,  mal  er  bod^  befanntlid^  tut. 

S)aS  SJJüngpari,  menn  überhaupt  ein  fold^eS  beftef)t,  barf 
aud^  beSbalb  nid^t  aU  interoalutarifd^eS  ^ari  aufgefaßt  werben, 
roeil  es  nid^t  immer  §n)if($en  ben  beiberfeitigen  ralutarifd^en 
©elbarten  beftefit.  (SS  fönnte  fein,  bafe  eine  3J^ünje  in  einem 
Sanbe  ha^  oalutarifc^e  ®e(b  ift;  eine  anbere  SJiünge  auS  gleid^em 
^JJ^etatt  fönnte  im  anberen  Sanbe  jmar  oorfommen,  aber  als 
afgefforifd^eS  ©elb.  So  mar  eS  mit  ben  englifd^en  ©olbmüngen 
unb  ben  italienifd^en  20  Siraftüdfen  lange  Qexi:  ein  SO^üngpari 
gab  eS,  aber  wie  foll  bieS  oon  35ebeutung  fein  für  ben  eng(ifd^= 
italienifd^en  interoalutarifd^en  ^urS,  ba  ja  in  Italien  baS  golbene 
20  ßiraftüdf  afgefforifd^  mar! 

Um  nod^   einmal  auf  baS  ^eifpiel   beS  interoalutorifd^en 
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Würfel  jroifd^en  Tl^^ito  unb  ©nglanb  jurüdjufominen,  fo  ift  c§ 
an  \iä)  !(ar,  ba^  t^ne^  ©tlberlanb  unb  bie§  ©olblanb  fein  SJ^ünj- 
pari  l^aben  fönnen.  3Wüunter  ^öxt  man  fagen,  ber  tntet= 
t)alutarif($e  ^ur^  ]()änge  bann  com  SBertüerl^ältm^  ber  @be(= 
metalle  ab.  ^abei  rairb  biefem  ^er^ältni^  eine  fojufagen  felb- 
ftänbige  ©jiften^  gugefi^rieben ;  e^  rairb  aufgefaßt,  al^  fei  e§ 
nur  burd^  Slu^tauf^  t)on  ©olb  gegen  ©über  beftimntt.  3:n 
biefem  galle  !önnte  man  e^  attenfaö^  gur  @r!(ärung  jene^  inter- 
oalutarifd^en  ^urfe^  ^erbeijie^en.  2lber  menn  biefe  ©elbftänbig? 
feit  nun  ein  Qrrtum  märe  —  unb  t^a^  ift  fidler  ber  %aü  —  fo 
ift  aud^  biefer  @eban!e  abgumeifen.  ^a|er  reben  mir  niemals 
üom  SßertDer^ältni^  ber  beiben  ©belmetalle,  um  hm  inter- 
öalutarifd^en  R\xx§>  gmifd^en  (Silberlänbern  unb  ©olblänbern  ju 
erflären.  ®enn  mir  mürben  un^  bann  im  3ii^^^If<$^«6  bemegen, 
mie  fi(5  balb  beutlid^er  ^erau^ftellen  mirb. 

Qn  allen  gäÖen  gel^t  man  nur  bann  auf  fidlerem  ^oben, 
roenn  man  fagt:  an  fid^  gibt  e^  fein  $ari  für  interoalutarifd^e 
^urfe;  e^  müfete  erft  bitrd^  befonbere  (Sinrid^tungen  gefd^affen 
merben,  unb  fold^e  ©inrid^tungen  fe{)Ien,  fo  lange  jeber  ©taat 
nur  an  feinen  inneren  ^erfe^r  benft. 

2ßer  alfo  fragt,  mie  nie!  Tlaxt  etma  ber  granf,  ber  Sf^ubel, 
bie  £ira,  bie  $efeta  mert  fei,  bem  fann  nur  geantroortet  merben : 
mirf  einen  ^lidf  in  ben  ^ur^jettel;  eine  allgemein  gültige  Slnt? 
mort  gibt  e§  ni(^t ;  e^  f)ängt  oon  Umftänben  ah.  Tlnn^pavi  ift 
etma^  anbere^;  e§  fommt  gumeilen  nor;  aber  interoalutarifd^e^ 
^ari  fommt  nur  baburd^  oor,  ha^  e^  täglid^  neu  gefd^affen 
mirb. 

„S)ann  fann  ja  fein  internationaler  ^anbel  ftattfinben" ;  fo 
roenbet  oielleid^t  ein  Tlann  oon  finblid^er  Unerfal^ren^eit  ein. 
„®enn  roenn  e^  feine  fefte  33e§ie]^ung  gmifd^en  Marl  unb  9?ubel 
gibt  —  mie  follen  bann  ©ef(^äfte  jmifi^en  biefen  (Staatsgebieten 
abgefd^loffen  merben!"  Qn  ber  Xat,  ber  2lbfd^Iu6  oon  (Bt- 
fd^äften  ift  bann  ein  menig  erfd^roert.  3(ber  e§  ift  bod^  allgemein 
befannt,  bajg  bennod^  ©efd^äfte  abgefd^loffen  merben.  ©ine  ganj 
fidlere   ^ere(^nung    beS   ©emiuneS    ift    atterbingS    bann    au^s 
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gefi^Ioffett.  $Die^  ober  l^inbert  nid^t  alle  ©efd^äfte.  ^er  Äauf= 
mann  raagt!  2lud^  raeig  er  burd^  anbete  03ef(^äfte  bie  ©efa^ren 
be^  erften  au^jugletd^en.  ©in  fold^er  3^ftö^^  ^ft  üielleid^t  läftig, 
aber  e^  ift  tro^bem  war,  ha^  an  fid^  fein  intert)alutarifd^e§ 
^ari  üorl^anben  ift  unb  ba^  bie^  nid^t  Ijinbert,  .^anbel  ^u 
treiben. 

2)er  gunäc^ft  gegebene  3"fiö"^  ^ft  ^Uo  nad^  unferer  2luf= 
faffung  ein  ben)eglid)er  inter^alutarifd^er  ^ur^.  2)ie  ^l^eorie  l^at 
nid^t  ju  erÜären,  rae^^alb  biefer  £ur^  beroeglid^  fei;  fonbern 
t)ielmel;r,  rae^i^ialb  er  guroeilen  feft  ift.  Sßer  non  ber  2lnna]^tne 
au^geljt,  eigentlid^  fei  ber  £ur§  feft,  ber  !ann  niemals  bie 
^en)eg(id§feit  begreifen;  n)ol)I  aber  !ann  bie  geitweilige  geftig= 
feit  begriffen  werben,  tüenn  man  ron  ber  2lnna^me  ber  ^emeg* 
Ui^feit  an^ge^t. 

^er  interoalutarifd^e  ^ur^  ]£)ängt  gang  einfad^  in  allen 
gätten  üon  ben  gefamten  Sejiel)ungen  ber  beiben  Sänber  ah; 
t)on  atten  33egie^ungen,  au^  meld)en  3ol^lungen  entftel^en,  meldte 
üon  einem  Sanbe  nad^  bem  anbeten  Sanbe,  unb  groar  in  beiben 
9^id^tungen,  §u  leiften  finb.  (5r  ift  in  aßen  gätten  ber  5lu^brudE 
für  bie  augenblidlid^e  (Spannung,  meldte  fid^  au^  Slngebot  unb 
3^iad^frage  in  bejug  auf  gal^lungsmittel  be^  fremben  £anbe^  auf 
ber  Sörfe  ergibt,  ^ie  grage,  mie  t)iel  Tlaxt  ba^  $funb  Ster- 
ling in  33erlin  ^eute  roert  ift,  wirb  alfo  burd^  bie  Slbroägung 
üon  Slngebot  unb  9kd^frage  entfd[)ieben ;  Slngebot  unb  9^ad^frage 
ge^en  au^  ben  augenblidUd^  fc^mebenben  ^erbinblic^feiten  l^ernor, 
bie  au^  ©efd^äften  ftammen  unb  metben  jugleid^  butd^  fpe!ula= 
tioe  Stimmungen  beeinflußt,  benen  bie  ^atteien  untetmorfen 
finb.  2Ibgefd)Ioffene  (55efd^äfte  alfo,  bie  §u  Stillungen  l^inüber 
ober  herüber  Slnlaß  geben,  unb  §ugleid^  (Stimmungen  in  begug 
auf  fünftige  Sage  ber  ©efd^äfte  finb  e^,  bie  ben  interoalutarifdien 
£ur^  in  erfter  £inie  beftimmen ;  biefer  Rnx^  ift  alfo  eine  pf^d^o- 
logifd^e  ©rfd^einung;  er  l^ängt  ah  oon  frül)eren  SBillen^aften, 
au^  meldjen  bie  fdimebenben  ^efd^äfte  l)ert)orgegangen  finb  unb 
oon  SJieinungen  über  ben  fünftigen  Verlauf  ber  gefd^äftlid^en 
S3ejie^ungen ;  er  fann  burd^  feine  ©rmagung  tedinifd^er  2lrt  über 
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bk  Sc)(^Qffcn!)eit  ber  t)alutarif(^en  Stüde  gefunben  roetben,  raeil 
er  feinen  d^artal-tec^nifd^en,  fonbern  einen  mer!antiI=pf9d()ologif(^en 
Urfprung  f)at 

9^un  fönnte  man  fütd)ten,  ba^  ber  interoalutarifd^e  ^ur^ 
jtoifc^en  jtoei  Sänbern  bie  abenteuerlidiften  ©prünge  mad^en 
raerbe^  um  fo  me^r,  aU  n)ir  fogar  bie  unbere(^enbaren  Stim- 
mungen aB  mitbeteiligt  betrad^ten.  gür  eine  l^iftorifd^e  ^e- 
trad^tung  trifft  in  ber  Xat  biefe  ^efür(^tung  §u:  wer  müfete 
nid^t,  raie  felfir  bie  ^urfe  jmif d^en  jmei  Sänbern  im  Saufe  ber 
3eit  gefd^roanft'  l^aben !  greilid^  am  meiften  bann ,  raenn  gro^e 
(Störungen  in  ben  gefd^äftlic^en  ^egiel)ungen  ober  in  ben 
(Stimmungen  ben  3lnta^  boten.  5lber  fold^e  fritifd^e  3^tten  ge- 
l)ören  bod^  ebenfalls  §u  bem  mirfUd^  Erlebten  unb  bürfen  m(^t 
au^  33equemli4)feit  in  bie  @d'e  ber  2lu§na()men  gefd^oben  werben. 
Slu^nal^men  gibt  e§  befanntlid^  für  hm  ^^eoretifer  nid^t. 

2Inbererfeit§  aber  folgt  an^  biefer  3lnfd^auung  nid^t,  ba^ 
totte  Sprünge  be§  ^urfe^  bie  Spiegel  feien,  ©erabe  bie  bunte 
3Jlannigfattigfeit  ber  gef(^äftlid^en  ^egieliungen  beroirlt,  bai 
gro^e  änberungen  i^rer  ©efamtroirfung  nur  feiten  eintreten 
fönnen,  mie  ja  aud^  ein  attgemeiner  Umfd^raung  in  ben  Stim= 
mungen  ber  beteiligten  Parteien  nur  eintritt,  roenn  au6er= 
orbentlid^e  Umftänbe  auftaud^en.  ^er  ^nx^  i)at  bal;er  in  ber 
D^tegel  eine  gemiffe  ^rägl)eit,  au^  roeld^er  er  nur  bnx^  größere 
©reigniffe  aufgerüttelt  mirb.  Sein  pfr)d^ologif($er  Urfprung  lä^t 
alfo  grofee  Sd^manfungen  p,  ol)ne  fie  gu  forbern. 

©ine  mirflid^  allgemeine  ©rflärung  be^  ^urfe^  fann  alfo 
nur  auf  bie  obige  Söeife  gegeben  merben,  für  bie  e^  leiber  feine 
^ejeid^nung  gibt.  Um  nun  für  jene  pfx;(^ologifd^e  3luffaffung 
einen  3^amen  p  fd^offen,  ber  an  bie  @efamtl)eit  ber  merfantilen 
Besiedlungen  erinnert,  fagen  mir:  ber  interoalutarifd^e  ^ur§ 
jmifd^en  groei  Säubern  erflärt  fid^  pantopolifd^.  ^a^  2öort  foK 
bebeuten,  bajs  e^  fid^  um  eine  ^rei^bilbung  l)anbelt ;  bie  oaluta^ 
rifd^e  ©elbart  be^  einen  Sanbe^  erljält  an  ber  Börfe  be^  anberen 
Sanbe^  einen  ^rei^ ;  biefer  aber  beftimmt  fid^  burd^  bie  ©efamt- 
i^eit  ber  g^W^ng^oerpflid^tungen   unb  burd^   bie  Stimmungen, 
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roeld^e  jeber  ^^rei^bilbuug  jugrunbe  liegen.  31II  bie§  foß  ju? 
fammengefa^t  werben  in  bem  Slu^brude :  ber  interoalutarifd^e 
^ux^  ift  eine  pantopolifd^e  ©rfd^einung.  2)aburd^  ift  bie  SJlit- 
roirfung  üon  ©efd^äften,  toeld^e  bem  9JletalI()anbel  anget)ören^ 
bur($au5  bejal^t;  e^  ift  aber  hux^au^  üerneint,  'öa^  nur  ber 
9)Jetatt]^anbel  babei  in  ^etrad^t  fomme;  e§  ift  rielmefir  auf^ 
beutUd^fte  barauf  lt)ingen)iefen,  baJ3  ber  ^ur^  nid^tbur(^  metalliftifd^e 
Sluffaffung  be^  (Selbem  begriffen  werben  !ann. 

3nt  einzelnen  fönuen  bie  pantopolifd^en  ^er^ältniffe,  weld^e 
ben  ^ur^  beftimmen,  nur  von  bemjenigen  überblicft  werben,  ber 
bie  3fi'^)I""9^^^Si^?)w«9^«  §weier  Sauber  jueinanber  vox  2lugen 
"{^at.  ^aju  gel^ört  eine  ungemein  reid^e  @rfa()rung  im  Dörfern 
t)er!e^r,  bie  nur  wenigen  innewohnt,  unb  bie  fid^  natürlid^  nur 
für  beftimmte  Sänber  unb  beftimmte  S^it^'öume  erwerben  läfet. 
3lllgemein  ift  barüber  nid^t^  au^^ufagen ;  man  mufe  fid^  mit  ber 
Slnbeutung  begnügen,  üon  we{(Jer  Sefd^affen^eit  bie  SBeftimmung 
be0  jeweiligen  ^urfe^  ift,  o^m  'Oai  man  bie  ßingel^eiten  jur 
Slnf^auung  bringen  fann.  — 

§ie  unb  ha  bämmert  in  ber  Literatur  ber  ©ebanfe  auf, 
ha^  ha^  ©elb  aud^  bann  „einen  gewiffen  Sßert"  l^abe,  wenn  e^ 
weber  au0  metallenen  platten  beftet;e,  nod)  ^r)Iobromifd^  ge- 
regelt fei.  Genauer  wollen  wir  bie^  fo  au^brüdfen :  ba§  üaluta- 
rifdie  ©elb  eine^  Sanbe^  —  benn  nur  baüon  ift  bie  9^ebe  — 
mufe  nid^t  gerabe  l;t)logenifd&  fein,  unb  im  Sanbe  mu^  nid^t 
gerabe  §t)lobromie  ftattpnben;  in  einem  fold^en  3wft^nbe  be^ 
©elbwefen^  fel)lt  bann  bie  fefte  ^e§iel)ung  be^  @elbe§  ju  einem 
l)rilifd^en  9Jletall.  ^rofebem  aber,  ba§  al^bann  fein  9J?etatt  nad^- 
wei^bar  ift,  gegen  weld^e^  bag  üalutarifd^e  @elb  einen  feften 
SBert  bewahre,  fei  bod^  bieg  ©elb  nid^t  ofyu  3Bert;  melmel)r 
fei  bem  ©elb  „ein  gewiffer  Söert"  fd^on  baburd^  gefid^ert,  ba§ 
eg  eben  @elb  fei:  in  ber  gunftion  aU  d^artaleg  3^^^wnggmittel 
liege  alfo  an  fid^  ein  Umftanb,  ber  bem  ©elbe  jenen  „gewiffen 
Sßert"  Derf^affe. 

S)iefer  ©ebanfengang  lelint  fid^   in  erfter  Sinie  an  bie  ^or= 
ftellung  an,  ha^  eigentlid^  bag  li^lifd^e  ^ttaü  ha^  ^ergleid^g« 
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gut  fei,  um  ben  2ßert  be^  ©elbe^  ju  finbcn.  ©(^ou  bie^  leugnet 
bie  C^artaltl^eorie,  lüeil  e§  eine  autometaßiftifd^e  ^orftellung  ift; 
fie  fagt  umgefe^rt:  e^  finb  ©elbüerfaffungen  möglid^,  in  benen 
ha§>  l()r)(if($e  SJletall  feinen  feften  ^rei§  f)at 

2)aJ3  aber  bei  fo(($em  3^ft^«^^  ^^^  ®^^^  —  ^^^(^  ^^i 
papierenen  platten  unb  bei  üöHigem  9)Jange(  an  ö^Iobromie  — 
ni^t  nid^t^  fei,  üerfte^t  fi($  für  bie  ß^artalt^eorie  non  felbft, 
benn  e^  ift  ja  immer  nod^  ba^  SBerfseug  pr  Übertragung  von 
2ßertein^eiten  au^  einer  ©anb  in  bie  anbere.  gür  ben  inneren 
^erfel^r  ift  e^  alfo  f(^Ied^t^in  braud^bar;  nur  ift  fein  ftofflid^e^ 
@ut  nai^raei^bar,  von  meld^em  eine  beftimmte  SWenge  ftet^  htn 
3Bert  non  einer  ©in^eit  (3}?arf,  granf  u.  bgL)  ^at. 

3öenn  man  nun  fragt,  ob  folc^e^  ©elb  einen  „geroiffen 
^erf'  l()abe,  fo  mu^  fiier  no(^  eine  SSerftänbigung  über  ben 
35ergleid)^gegenftanb  eintreten.  2ßäl)(t  man  aU  fold^en  ein 
SJJetaE,  fo  ift  bie  2lntroort  bereite  gegeben:  einen  feften  Söert 
gegen  9JJetatt  f)at  e^  freilid^  ni($t,  aber  ha  bo($  jebe^  SJletall 
fortfät)rt,  irgenb  einen  ^reil  §u  l^aben,  menn  au(5  einen 
id^roanfenben  —  fo  ^at  jene^  ©elb  au($  irgenb  einen,  n)enn 
aud^  fd^manfenben  SBert  gegen  ba^  nerglid^ene  SJletall. 

^Sermutlid^  aber  wirb  nid^t  an  ein  Tlttaü  geba(^t,  fonbern 
an  ba^  nalutarifd^e  ©elb  eine^  anberen  Sanbe^,  in^befonbere  an 
frembe^,  l)t)(obromifd^  geregelte^  @elb.  Wan  mill  alfo  fagen: 
^a§  papiroplatifd^e  @e(b,  ol)ne  ^t)(obromifd^e  D^iegelung,  be§ 
einen  £anbe^  f)at  bod^  „einen  geroiffen  2ßert"  gegen  ha^  f)t)lo' 
bromifd^  geregelte  ®elb  eine^  anberen  £anbe^.  Sllfo  fann  bie 
Ö^lobromie  nid)t  ber  einzige  @runb  fein,  ber  bem  ©elbe  be^ 
einen  £anbe»  einen  „gemiffen  2ßert"  gegen  ba^  @elb  beg  anberen 
£anbe§  oerfd^afft. 

Sel)r  rid^tig  —  aber  für  ben  'Vertreter  ber  ßl)artalt^eorie 
fc^led^tl)in  felbftoerftänblid^ ,  ha  für  i^n  bie  l)t;Iobromifd^e  ^er= 
maltung  be^  ©elbe^  gar  ni^t  al^  notroenbige  ©runblage,  fonbern 
nur  al5  ^fJebenumftanb  erfd^eint.  9^ur  ber  9}^etalltft  fann  glauben, 
bafe  ^ier  eine  neue  ^eobad^tung  gema($t  fei.  2)er  ß^l^artalift 
roeife  e^  fc^on  oon  oorn^erein  —  unb  me^r  nod^ :  ber  ©l)artalift 
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tann  fogar  fagen,  toobutd^  ^iä)  jener  „geraiffe  2öert"  beftimme: 
burÄ  ntd&t^  anbetet  aU  burd^  bte  pantopoUfd^en  33er^ältniffe 
ber  beiben  ßänber,  benn  jener  „geraiffe  2Bert"  ift  nid^t^  anberee 
a(5  ber  interoalutarifd^e  ^ur^!  — 

^aä)  ber  pantopolifd^en  ^^eorie  be§  ^urfeS  fann  e^  an 
fid^  !ein  interoalutarifd^e^  $ari  geben,  ba§  |eiJ3t  e^  läfet  fid^ 
feine  fefte  ^egiel^ung  jraifdien  Waxt  unb  granf,  Tlaxt  unb  9inbeL 
3Jlar!  unb  $funb  Sterling  finben ;  benn  bie^  finb  I^trifd^e  @tn= 
l^eiten,  nid^t  etraa  SJiüngen. 

©leid^wo^l  rebet  jebermann  t)om  ^ari  be^  interoalutartfd^en 
^urfe^,  t)on  ben  gelegentlichen  Slbraeid^ungen,  üon  Überparität 
unb  t)on  Unterparität.    2öie  ift  ha§  p  erflären? 

©e^r  einfad^.  2öir  l^aben  nur  feftgeftellt,  bag  Sänber  mit 
unabhängigen  ©elbuecfaffungen  an  fid^,  ha^  l^ei^t  au^  biefen 
SSerfaffungen  l^erau^,  fein  ^ari  beg  ^urfe§  ^ahtn. 

©^  gibt  aber  eine  ^olitif  ber  (Staaten,  eine  l^trifd^e  ^olitif, 
roeld^e,  ju  ben  ©elboerfaffungen  liingutretenb ,  ein  $ari  aU 
gorberung  aufftellt  unb  fogar  rerrairflid^t.  ©ine  fold^e  ^olitif 
gibt  e^  nid^t  immer,  aber  fie  fommt  üor.  ©el^r  l^äufig  mirb  fic 
unbemugt  betrieben ;  febr  Ijäufig  merben  il)re  Qkk  fojufagen 
automatifd^  erreid^t.  Qmmer  hingegen  ift  ba§  ^ari  ein  Slu^flu^ 
Itjtropolitifdöer  gi^lf^feung-  ^^^  granf  ift  nid^t  an  fid^  81  Pfennige 
in  beutfd)em  ©elbe  wert,  fonbern  el  befte^t  bie  ^olitif,  i^n  auf 
biefem  3ßerte  gu  erhalten.  ®er  S^iubel  ift  nid^t  (1903)  an  fid) 
2,16  3Jlarf  mert,  fonbern  e^  beftelit  bie  ^olitif,  i^n  auf  biefem 
2öerte  gu  erl^alten.  Sauge  3^iten  l)inburd^  fann  biefe  ^olitif 
erfolgreid)  fein,  inbem  mit  ganj  fleinen  ©d^manfungen  nad& 
oben  ober  unten  jener  Äur^ftanb  üerroirflid^t  mirb.  2)ann  aber 
treten  mitunter  ^rifen  ein,  meldte  beroeifen,  ha^  ha^  ^ari  nur 
ein  poUtifd^e^  3^^^  ^^^r  beffen  geftlialtung  plö^lid^  nid^t  mel^r 
gelingt  —  unb  in  fold^en  SlugenblidEen  tritt  bie  SBal^rl^eit  mieber 
l^eroor,  ha^  ha^  ^ari  nur  bie  SBirfung  einer  regulierenben 
^olitif  ift  unb  nid^t  bereite  au^  ben  ©elboerfaffungen  an  fid^ 
^eroorge^t. 

^er  ©a^,  ben  mir  l)iermit  aufftellen,  tft  ber  ©dfftein  für 
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bie  ^^eorie  be^  interr)alutarif($en  ^urfe§.  ©erabe  fo  wie  ber 
begriff  ber  ßl^artalität  ber  ©($(üffel  pm  ^erftänbnB  ber 
©elboerfaffuricj  jebe^  einzelnen  ©taate^  ift,  fo  ift  bie  panto? 
polifc^e  5luffaffung  be^  interüalutarifd^en  ^urfe^  ber  ©d^Iüffel 
jutn  33erftQnbni^  ber  internationalen  33egieljungen  im  ©elbroefen. 
2lu^  biefer  Stuf faffung  aber  folgt :  interoahttarifd^e^  ^ari  beborf, 
loenn  e^  aU  Qkl  gefegt  ift,  einer  befonberen  ^ätigfeit,  einer 
iRurSoertüaltung,  raeld^e  e^  anbauernb  nerrairHid^t. 

@an§  ä^niiä}  lag  e^  mit  ber  geftigfeit  be^  9)Maßpreife^ 
im  Qnnern  eine^  Sanbe^:  bie  ^rilobromie  entfte]f)t  nur  burd^ 
bie  anbauernbe  ^ätigfeit  einer  !)t)(obromif(j^en  Verwaltung. 

^ie  ^ätigfeit  nun,  burc^  meldte  ber  interoalutarifd^e  ^ur^ 
mitunter  befeftigt  mirb  —  benn  e^  gef(^ie][)t  \a  nid^t  immer  — 
motten  mir  ejobromif^  nennen,  ©in  interoalutarifd^e^  ^ari, 
menn  e^  fid^  bauernb  plt,  ift  ftet^  bie  gruc^t  einer  ejobromifd^en 
ißermaltung. 

SDie  3Ba{)(  biefe^  Slu^brudfe^  empfielt  fid^  bur(^  bie  ^ür§e 
unb  nod^  me^r  megen  be^  3ln!(ange^  an  bie  „l[)^Iobromifd^e" 
3Sermaltung:  beibe  STätigfeiten  ^ah^n  üiel  Vermanbte^,  inbem 
e^  fic^  um  merfantile,  aber  nid^t  ermerblmä^igc  SJlaferegeln 
^anbelt,  beren  Qnljalt  aber  ganj  oerfd^ieben  ift. 

^ie  egobromifdje  Verwaltung  entl)ält  feinen  SBiberfprud^ 
gegen  bie  pantopolifdf)e  (Sntfteljung  be^  interoalutarifd^en  ^urfe^. 
©^  ift  nid^t  gefagt,  ha^  bie  pantopolifd^en  Verl^ältniffe  un- 
abl^ängig  t)on  jeber  bemühten  (Sinmirfung  feien.  3^id^t^  weniger 
als  ha^l  9^ur  ift  e§  möglid),  ha^  fold^e  ©inwirfungen  fehlen; 
aber  aud^  möglid^,  ha^  fie  mitwirken. 

©obalb  ein  $ari  als  Qkl  aufgeftettt  ift,  fann  ber  jeweilige 
^urS  bana^  beurteilt  werben,  ob  er  über  bem  $ari  ober  unter 
bemfelben  ober  auf  ^ari  ftel)t ;  ol)ne  foldfteS  ^ari  als  Vergleid^S^ 
punft  wären  fold^e  Urteile  nid^t  möglid^.  ©amit  ift  nod^  nid&t 
gefagt,  bafe  eS  ejobromif(Je  3lnftalten  gebe,  weld^e  ben  $ari= 
flanb  l)erbeifül)ren.  QebenfattS  mujg  aber  ein  $ari  als  3i^l  ^ox^ 
l^anben  fein,  wenn  fold§e  5lnftalten  tätig  werben  foHen.  — 

©S  fragt  fi(^  nun,  wie  man  bei  ber  2Ba§l  beS  $ariS  als 
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3tel  üerfä^rt,  fei  e^  nun,  ba^  bic§  3^^^  ^^^  P^^  33eurtet(ung 
be§  ^urfe§  bienen  ober  bafe  ha§>  $art  auä)  vexxoxxtli^t  raerben  joff. 

Sßlanä)mal  f($lie§t  man  fid^  an  ein  SWünjpari  an,  aber  bocft 
nur  bann,  tüenn  ein  fold^e^  ^raifd^en  ben  beiben  Dalutarifd^en 
©elbarten  befielt ;  biefe  Siegel  fann  alfo  nur  in  be[onberen  gällen 
jur  2lnn)enbung  fommen. 

Tlanä)mai  ge^t  man  t)on  ^iftorifc^en  ©rroägungen  am, 
inbem  man  ben  ^ur^ftanb  eine^  beftimmten  S^itpunfte^  aU  ^ari 
betra($tet. 

Tlaw^mal  aber  Iä§t  man  fid^  nur  bur(5  ©rroägungen  bei 
3me(Jmä6ig!eit  leiten  nnh  erHärt  alfo  miÖfürlid^,  ba§  ber  ober 
jener  ^ur^ftanb  aU  ^ari  gelten  foUe. 

3n  allen  brei  gällen  beruht  bie  Sßal^l  be^  $ari^  auf  einem 
©ntfc^lufe. 

tiefer  (Sntfc^lufe  ift  ganj  befonber^  einleud^tenb ,  menn  er 
fi(J  auf  ein  Tlün^paxx  grünbet;  aud^  ift  in  biefem  galle  bie 
^erroirfüd^ung  be^  $ari^  leidster  unb  oor  allem  oerftänblid^er 
al^  fonft.  2)arau^  mirb  l^äufig  ber  ©d^lufe  gebogen,  bajg  mau 
ein  $ari  be^  ^urfe^  überl)aupt  nur  benfen  fönne  im  2lnfd^lu6 
an  ein  Mim^paxi:  bie^  aber  ift  ein  Qrrtum.  ©^  ift  bie^  nur 
eine  möglid^e,  üielleid^t  fogar  bie  jraedfmäfeigfte  2ßal)l  be^  $ari^, 
aber  burd^au^  nid^t  bie  einzig  möglid^e  2Ba^l.  ^a§  $ari  aU 
3iel  ift  eben  ein  ©ebanfe,  ber  nid^t  au^  ber  33efd^affen]^eit  ber 
oalutarifd^en  ©elbarten  l)ert)orgel)t,  fonbern  fid)  felbftänbig  er= 
l^ebt,  mitunter  im  2lnfd^lu6  an  bie  ^efd^affen^eit  ber  oalutarifd^en 
©elbarten,  mitunter  jebocfe  o^ne  fold^en,  ja  fogar  mitunter  mit 
ber  Slbfid^t,  bie  ralutarifd^en  ßJelbarten  anber^  einjurid^teu,  al^ 
fie  bi^  ba^in  maren.  @^  ift  ein  ©ebanfe  ber  interualutarifd^eu 
Slur^politil,  nid^t  aber  eine  golge  ber  jeraeiligen  ^erfaffung  be^ 
©elbroefen.^  in  ben  beibcn  Säubern  an  unb  für  fid^. 

60  lange  Öfterreidj  einerfeit^  unb  S^tufelanb  anbererfeit^ 
eine  reine  ^apiergelbmirtfd^aft  l)atten,  gab  e§  j^mifd^en  biefen 
Säubern  fein  ^ari,  e^  fei  benn,  bafe  man  fid^  entfd^lo^,  ein 
folc^ee  auf^ufteßen. 

So  lange  3)eutfd^lanb   bie   ©ilbermä^rung ,  ©nglanb  bie 
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©olbtoäl^rung  Ijatte,  gab  e^  jroifd^en  biefen  ßänbein  fein  $art, 
e^  fei  benn,  bafe  man  iiberein  tarn,  einen  geraiffen  ©tanb  be^ 
^urfe^  aU  $ari  ju  betrad^ten. 

©eitbem  ^eutfd^Ianb  ebenfo  roie  ©nglanb  @olbn)äl)rung 
l^at,  gibt  e^  grotfc^en  biefen  Sänbern  nur  be^l^atb  ein  ^ari, 
weil  man  fid^  entfd^loffen  ^at,  ben  ^ur^ftanb,  meldtet  bem 
3Jiün§pari  entfprid^t,  aU  $ari  ju  betrad^ten  unb  fogar  burd^ 
befonbere  ©inrii^tungen  aufredet  gu  tx^alUn.  ©^  märe  aber  benf= 
bar,  obgleid^  fe^r  unjmectmäjsig,  ein  anbereS  ^ari  aufjuftetten 
unb  ju  üermirflid^en.  — 

§at  man  einmal  einen  beftimmten  «Stanb  be^  ^urfe^  a(^ 
^ari  erüärt,  fo  fann  ber  mirflid^e  ^ur^  be^  fremben  oatuta^ 
rifd^en  @elbe^  über  ^ari  ober  aud^  unter  ^ari  [teilen.  Qm 
erfteren  gatte  ^at  ha^  frembe  ©elb  „3tgio",  im  (enteren  gaUe 
„S)i0agio,, ;  ftatt  beffen  fönnte  man  aud^  fagen:  e^  ^at  „pofitioe^" 
bejie^ung^meife  ,,negatit)e^"  3lgio. 

^ie^  2lgio,  genauer  bie^  t)alutarifd^e  Slgio,  ift  aber  eine 
©rfd^einung  be^  internationalen  33erfe]^r^  unb  l^at  burd^au^  nid^tg 
gu  tun  mit  bem  frül^er  betrad&teten  inneren  Slgio. 

3m  inneren  3Ser!el)r  fann  2lgio  fid^  nur  hzi  afjefforifc^en 
©elbarten  geigen  unb  berul)t  auf  S^er^ältniffen  be^  3JJetall' 
marfte^,  inbem  bie  metallenen  platten  gemiffer  afjefforifd^er 
©elbarten,  aU  Sßare  betrai^tet,  einen  l)öl)eren  ober  niebrigeren 
^rei^  erzielen  al^  bie  ©eltung  be^  'Btndt§.  @in  innere^  Slgio 
ift  für  bie  oalutarifd^e  ©elbart  begrifflid^  unmöglid^. 

Singegen  fann  im  au^märtigen  33erfe^r  graeier  (Btaatm  ha^ 
oalutarifd^e  @elb  be^  einen  ein  5lgio  l^aben  im  ^ergleid^  mit 
bem  ^ari;  bie^  auswärtige  2lgio,  fei  eS  pofitio  ober  negatio, 
ift  aber  feine  golge  oon  Umftänben,  bie  auf  bem  3JietalImarfte 
l|err[d^en ;  eine  fold^e  @rf lärung  trifft  i^äufig  gar  nid^t,  mitunter 
nur  gang  nebenbei  gu ;  fonbern  ein  fold^eS  2lgio  ^at  ftetS  panto- 
polifd^en  Urfprung. 

©S  ift  fe^r  äu  bebauern,  bajg  unfere  faufmännifd^en  Greife 
ha$  3Bort  2lgio  für  beibe  ©rfd^einungen  gugleid^  rerroenben.  Um 
SSermirrung  ju  oermeiben,  werben  mir  ba^er  baS  innere  Slgio 
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ftet§  t)on  bctn  au^raärtigen  unterfd^eiben.  ^eim  inneren  2lgto 
^anbelt  e^  fid;  um  t)erf($iebene  ©elbarten  be^felben  ©taate^ :  bie 
a!^efforif(^en  Sitten  fönnen  ein  folcl^e^  Slgio  ^aben,  bie  üaluta- 
rifd^e  2lrt  fann  e^  nic^t.  ^eim  au^toärtigen  Slgio  ^onbelt  e§ 
'fid)  um  jtoei  (Staaten,  bie  natürlid^  genannt  fein  muffen ;  ferner 
ftet^  um  bie  t)a(utarifd;e  ©elbart,  ni($t  um  afjefforifd^e  ©elb^ 
arten. 

@§  ift  gar  nid^t  benfbar,  über  bie  @rfd)einungen  be^  2lgio§ 
S^ied^enfd^aft  p  geben,  ol)ne  biefe  beiben  Slrten  gu  unterfc^eiben ; 
me^l^alb  benn  aud^  überaß  barüber  bie  größte  Unflarl^eit  lierrfd^t. 

SDa^  auswärtige  Slgio  mad^t  ben  §anbeISüerfel)r  ber  beiben 
(Staaten  unfid^er,  ol^ne  il)n  übrigen^  ju  üerl^inbern. 

S)aS  innere  2lgio  ift  für  ben  auSmärtigen  ^anbel  ol^ne  jebe 
^ebeutung,  ba  eS  nie  ha^  calutarifd^e  @e(b  ergreift,  meld^eS 
für  ben  auswärtigen  ^anbel  allein  in  Setrad^t  fommt. 

Qn  Öfterreid^  ift  im  Qal^re  1878  ha^  innere  3lgio,  meld^eS 
bem  (Silbergulben  bis  ba^in  angehaftet  l)atte,  oerfd^raunben : 
niemanb  fümmerte  fid^  barum,  meil  biefe  SJlünje  eine  a!gefforifd)e 
©elbart  mar.  ©er  auswärtige  §anbel  blieb  baDon  unberül^rt. 
3l(S  aber  balb  nad^  1892  baS  auswärtige  Slgio  in  Öfterreid^ 
üerfd^wanb,  füllten  fid^  bie  Öfterreid^er  in  be^ug  auf  i^ren  aus- 
wärtigen §anbel  am  3^^^  ^E)rer  Söünfd^e. 

Qn  allen  ^erl^anblungen  über  biefe  fo  tiefgreifenben  ©ad^en 
l^at  niemanb  eine  grunbfäfelidie  S)arlegung  über  bie  beiben  3lrten 
t)on  Slgio  geben  fönnen,  weil  alle  beteiligten  in  ber  metalliftifd^en 
Sluffaffung  beS  ©elbwefenS  befangen  waren. 

@S  fei  bal)er  nod^malS  wieberliolt:  nur  baS  innere  5lg{o 
fielet  im  3iifömmenl)ang  mit  bem  SJJetaH^anbel;  eS  ift  feiner 
D^atur  nad^  metaßopolifd^.  hingegen  baS  äußere  Slgio  entfielet 
begrifflid^  erft,  inbem  ein  $ari  als  Qkl  ober  D^iorm  aufgeftellt 
ift,  unb  bann  ift  eS,  wie  ber  interoalutarifd^e  ^urS  felbft,  feiner 
9^atur  naä)  pantopolifc^. 

©aS  innere  2lgio,  wenn  eS  bei  af§efforifd^en  ©ilbermün§en 
ftattfinbet  unb  pofitio  ift,  !ann  (Silberagio  genannt  werben: 
wenn  eS  bei  algefforifd^en  ©olbmüngen  ftattfinbet,  mag  eS  ©olb* 
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agio  fjctgen;  benn  e§  ^at  ftet^  feinen  Utfprung  in  bem  ^rei^ 
jener  SJletalle. 

^a§  äußere  Slgio  l^ingegen  !ann  nur  l^ie  unb  ha  ai^  ©olb= 
ngio  ober  6i(beragio  begeid^net  werben,  unb  groar  in  einem 
ganj  anberen  Sinne.  @)3  ift  immer  nur  ba^  SIgio  be§  fremben 
üalutarifd^en  ©elbe^.  2ßenn  bieg  frembe  @elb  gufättig  bie  SSer^ 
faffung  ^at,  bie  mir  @oIbmäl)rung  nennen,  fo  ift  ha^  Slgio  ein 
©olbagio;  l^at  ha^  frembe  @elb  bie  SSerfaffung  ber  ©ilber- 
roä^rung,  fo  ift  ha^  Slgio  ein  ©Uberagio.  Qat  ha^  frembe 
©elb  roeber  bie  eine,  nod^  bie  anbere  33erfaffung,  fo  !ann  ha^ 
Slgio  meber  aU  ©olb-,  nod^  aU  @i(6eragio  begeid^net  merben. 
hierbei  ift  aber  ber  ©inn  beg  3Borteg  ein  gan§  anberer,  e§  be? 
beutet  nämlid^  Slgio  einer  fremben  ©olbmäl^rung  begie^ung^raeife 
2(gio  einer  fremben  ©ilberroä^rung.  ^a^  Objeft,  meld^e^  hz^ 
urteilt  mirb,  ift  ni$t  ba§  TlttaÜ  @o(b  ober  ha^  Tlttali  Silber, 
fonbern  ta^  frembe  oalutarifd^e  @elb,  meld^e^  etroa  im  3wft<JJ^be 
ber  ©olbmäl^rung  ober  ber  ©ilbermäl)rung  ift. 

SBenn  ha§>  englifd^e  üalutarif(Je  @elb,  oon  ^eutfd^lanb  au^ 
betrad^tet,  ein  3lgio  l)at,  fo  ift  ber  einzig  jutreffenbe  Slu^brudf 
ber:  bag  englifd^e  @elb  l)at  ein  5Igio;  ha§>  äußere  Slgio  bebatf 
ftetg  ber  S^ennung  eine^  Sanbe^;  ob  bieg  Sanb  ©olbmä^rung 
i)at  ober  nid^t,  ift  zufällig,  alfo  nebenfäd^lid^. 

dagegen  bebarf  ha^  innere  2lgio,  menn  eg  ftattfinbet,  ftetg 
ber  9^ennung  eineg  3JletaIIeg,  bamit  ber  2lugbru(f  oerftänblid^ 
fei.  @g  ift  babei  ganj  nebenfäd^lii^ ,  ob  bieg  Tl^taK  in  einem 
fremben  Sanbe  auf  einem  feften  $reig  gel)alten  merbe  ober  nid&t. 

^er  interoalutarifd^e  ^urg  mirb  oon  ung  alg  eine  panto? 
polifd^e  ©rfd^einung  aufgefaßt,  bag  lieifet  mir  felien  barin  bie 
^reigbeftimmung  eineg  fremben  oalutarifd^en  @elbeg  im  eigenen 
oalutarifd^en  ©elbe.  $reig  unb  SBert  finb  für  ung  immer 
l^trobafif d^ ,  fie  bejiel^en  fi(^  ftetg  auf  ein  3til)l«nggmittel,  im 
3meifelgfalle  auf  bag  oalutarifd^e  3^^IiJ«9^^i^tel.  2Bir  ben!en 
niemalg  an  irgenb  ein  9J?etall  alg  ^ergleid^ggegenftanb ,  menn 
mir  oon  $reig  ober  2ßert  reben.  ^ie  interoalutarifd^en  ^urfe  beg 
©elbeg  bebeuten  alfo  an  fid^  niemalg  ein  33erl)alten  gegen  bieg 
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ober  jene^  WtiaU,  fonbern  ein  ^eri^alten  be^  fremben  üa(uta= 
rifd^en  ©elbe^  ju  unferem  oalutarifd^eu  ©elbe,  mag  ha^  lefetere 
bie^  über  iene§  3Serl^a(ten  gegen  ein  TlttaU  geigen,  ^ie  un= 
bebingte  geftl^altung  biefe^  ©tanbpunfte^  ift  erforberlid;,  um  ju 
oerftel^en,  roa§  mir  meinen ;  unb  biefen  (5tanbpun!t  roät)(en  mir, 
meti  bei  unferen  neueren  ©elbüerfaffungen  niemals  ba^  9)^etaII 
al^  fold^e^  ber  SSergleid^^gegenftanb  ift,  menn  man  t)on  ^rei^ 
ober  SBert  rebet,  fonbern  immer  nur  \>a^  jemeitige  tjalutarifd^e 
3a^Iung^mitteL 

^ei  biefer  5luffaffung,  5U  ber  man  fc^Ie$terbing§  genötigt 
ift,  menn  bie  @rf($einungen  ber  2Birfli($!eit  erflärt  merben  follen, 
tritt  eine  merfmürbige  Folgerung  ein:  ber  SBert  eine^  fremben 
@etbe^  j.  33.  be^  englifd^en,  au^gebrüdt  in  unferem  (SJelbe,  er- 
fd^eint  a(^  eine  S^^gc  ber  ^anbel^be^iel^ungen.  ©^  gibt  feine 
üor^er  bagemefene,  feine  apriorifd^e  SSegie^ung  be^  ^funbe^ 
Sterling  §ur  9}tarf,  obgleid^  e^  in  unferem  ^eifpiel  ein  Tlün^^ 
pari  gibt,  ^er  jemeilige  ^ur^  be^  ^funbe^  Sterling,  au§= 
gebrüdft  in  unferer  I^trifd^en  ©inl^eit  Tlaxt,  ift  ftet^  erft  burd^ 
ben  Raubet,  genauer  burd^  ben  gefc^äfttid^en  3Serfef)r  gefd^affen. 
@§  ift  nid^t  juerft  ein  ^ur^  ha,  ber  ben  §anbel^ge[d)äften 
t)orau0gef)t ;  fonbern  ber  Jlur^  bilbet  fid^  erft  burc^  bie  ©efd^äfte. 
^a§  ift  jraeifello^  bie  golge  ber  pantopolifd^en  5luffaffung  ober 
melme^r  e^  ift  ber  Qn^alt  berfelben.  ^a§  biefe  Slnfd^auung 
ber  (Baä)t  rid^tig  ift,  ergibt  fid^  barau^,  ha^  fie  alle^  erflärt. 
2)ie  umgefel^rte  Sluffaffung  ber  9)JetalIiften ,  roonad^  guerft  ein 
^ur^pari  ha  fei,  an  meld^e^  bie  §anbel^gefd§äfte  fid^  anlehnen, 
inbem  fie  ba^felbe  oorau^fefeen,  ift  falfd^;  bie  §anbel^gefd^äfte 
fegen  ftet^  nur  oorau^,  ha^  ein  £ur^  ha  fei,  nid^t  aber,  ba^ 
ein  fefter  ba  fei  unb  benügen  ben  ^ur^,  meld^er  eben  zufällig 
beftef)t,  aU  5tu^gang  ifirer  ^ered^nungen.  ©ie  gef)en  oom 
heutigen  ^ur0  au^  unb  Ifielfen  hen  morgigen  ^ur^  fd^affen. 

S)ie  pantopolifd^e  ©rflärung  be^  ^urfe^  ift  für  jeben 
3RetaIIiften  ganj  unannel^mbar ;  fie  folgt  aber  au5  ber 
d^artalen  ^erfaffung  be^  @elbe^,  auö  ber  St^atfad^e,  ha^  mir 
feine  penfatorifd^en  S^^lwt^Ö^ntittel  mel)r  liaben;  unb  fie  allein 
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erflärt  hm  ^ur§  in  allen  gätteu  unb  beftätigt  bamit  il)re  '^oU 
roenbigfett  —  ofyK  im  geringften  bie  SSerroenbung  oon  3J?etaIIcn 
im  ©elbraefen  au^jufd^Uefeen ;  fte  meift  nur  ben  3JietaIIcn  eine 
anbere  Stellung  an.  211^  fogenannte^  2Bertma6  allerbing^  finb 
bie^JletaHe  enbgültig  obgefe^t  —  nid^t  burd^  bie  St^lieorie,  fonbern 
burd^  bie  ^atfad^e,  ha^  ber  3lutometalIi^mu^  nid^t  mel)r  befielt. 
„Slber  ber  5(utometatti^mu^  märe  bod^  vid  einfad^er,  fa^lid^er, 
greifbarer!"  ©eroig  märe  er  ha^;  aber  ma^  fann  ber  5t^l)eoretifer 
bafür,  baJ3  er  nid^t  mel^r  ha  ift!  9^id&t  bie  ^^eoretifer  l^aben 
il^n  abgefd^afft,  fonbern  bie  gefd^id^tlid^e  ©ntmidflung  ^at  e^ 
getan.  2)ie  ^lieorie  Ijat  nur  gu  §eigen,  roa^  haxau§  folgt,  unb 
mie  man  fid^  in  bie  neue  Sage  ju  fd^idfen  l^at.  ^iefe  neue 
Sage  forbert  eine  ejobromifd^e  SSermaltung,  bamit  man  ju  feften 
Surfen  jmifd^en  oerfd^iebenen  ßänbern  gelange. 

§  13. 
^Bertoerl^ältni^  oon  ©olb  unb  (Silber. 

gür  ha^  TltiaU  Silber  gibt  e^  feit  langer  S^it  dntn  Tlaxft, 
ber  über  bie  gange  jioilifierte  2öelt  bie  gü^rung  bel^auptet: 
Sonbon.  SDort  mirb  ber  ^rei§  be^  Silber^  fo  notiert,  ba§  man 
bie  Unge  Stanbarbfilber  gugrunbe  legt  unb  befannt  mad^t,  mie 
oiel  $ence  man  bafür  an  bem  unb  htm  ^age  beja^lte.  3)arau§ 
lä§t  fi(^  leidet  finben,  wk  mele  @eraid^t^einl)eiten  Silber^  für 
eine  ©emid^t^ein^eit  @olbe^  gegeben  roorben  finb,  unb  jmar 
be^jenigen  (SJolbe^,  meld^e^  in  ben  englifd^en  Sooereign^  ftedft, 
unb  bag  bort  mit  bem  @olbe  im  allgemeinen  burd^  metalIo= 
bromifd^e  Verwaltung  auf  einem  feften  ^ur^  gehalten  mirb. 

SBoburd^  mirb  ber  Sonboner  Silberprei^  beftimmt?  3ft  er 
eine  für  fid^  fte^enbe  förfc^einung,  ober  fpiegeln  fid^  anbere  mirt= 
fd^aftlic^e  Vorgänge  in  il)m  ah?  Ste^t  er  unter  menfd^lid^er 
§errf(^aft,  ober  mirb  er  un^  fataliftifdö  aufgebrängt?  2llle  biefe 
gragen  bebürfcn  oom  Stanbpunfte  ber  ß^artalt^eorie  einer  neuen 
Prüfung,  benn  bie  fogenannten  Veränberungen  im  Sßertoer^ältni^ 
üon  Silber  unb  ©olb  werben  bei  taufenb  ©elegenljeiten  l^erbei^ 
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gebogen,  um  Vorgänge  auf  bem  ©ebtete  bc^  ©elbraefen^  ju  cr^ 
Häcen.  S^atürlid^  fann  e^  ft(^  ^ter  nur  um  einen  fd^ematifd^en 
ttberblic!  l^anbeln,  beffen  2Iufgabe  e^  ift,  bie  ©efid^t^punfte  ju 
finben,  nad^  meldten  bie  ^at[ad^en  ber  ©efd^id^te  ju  orbnen  finb. 

S)te  <Ba6)t  mirb  bebeutenb  üereinfad^t,  menn  mx  jn)et 
einanber  gegenüberftel^enbe  ©renjfälle  betrad^ten,  beren  Umftänbe 
wir  felbftoerfiänblid^  im  Sinne  eine^  Sd^ulbeifpiele^  erbid^ten. 

^enfen  mix  un^  au^,  e§  n)äxe  in  allen  Säubern  ber  jiuilis 
fierten  SBelt  bie  ©olbmä^rung  eingeführt,  fo  wie  fie  in  ©ngtanb 
^errfd^t.  ©^  mag  babei  überall  aud^  ©ilbergelb  in  af^efforifd^er 
Stellung  geben,  aber  für  eine  geraume  Qeit,  rooffen  mir  an= 
nel^men,  fei  biefer  33orrat  üon  afgefforifd^em  Silbergelbe  un? 
neränbert.  Qene  Staaten  fd^affen  roeber  neue^  Silber  an,  um 
e^  au^gumüngen,  nod^  ftofeen  fie  alte^  Silbergelb  ah,  um  e^  al§ 
^Jiaterial  ^u  üerfaufen.  5Dann  ift  bie  ©elbijerfaffung  jener  Scinber 
ol)ne  ©influfe  auf  ben  Silbermarft  in  fionbon :  meber  mirb  megen 
ber  ©elböerfaffung  9kd^frage  nad^  Silber  entftel)en,  nod^  totrb 
au^  biefer  Duette  ^er  ein  5lngebot  von  Silber  gefd^affen. 

Qn  biefem  erften  ©rengfalle,  ben  ber  ßefer  anjunel)men  ge- 
beten mirb,  ift  ber  Sonboner  Silberprei§  gerabe  fo  befd^affen 
mie  ber  $rei^  be0  3^«^^^/  ^^^  ^leie^  ober  atter  anberer  SJJetatte 
(aufgenommen  ©olb),  ja  fogar  mie  ber  $rei§  atter  anberen 
Stoffe,  bie  ol)ne  ^erbinbung  mit  ber  ©elboerfaffung  finb.  @^ 
!ommt  nur  barauf  an,  einerfeit^  mie  niel  Silber  §um  ^er!aufe 
auf  ben  9Jiar!t  gebrad^t  mirb,  fei  e^  burd^  neue  ^robu^tion  ber 
^ergroerfe,  fei  e^  burd^  geilftettung  oon  ßJegenftänben,  bie  au§ 
Silber  l)ergeftettt  finb;  unb  anbererfeit^  mie  oiel  Silber  gu  faufen 
gefu(^t  mirb,  um  e^  inbuftriett  ju  nerroenben,  fei  e^  gum  ^unft^ 
geroerbe,  gur  ^l)otograpl)ie  ober  ju  anberen  ted^nifd^en  ä^edfen. 
2)er  Silberprei^  beftimmt  fid^  bann  burd&  Slngebot  unb  '^a^- 
frage  ol)ne  Iptropolitifd^en  ©influg,  ha§>  lieijgt  ol^ne  ©influg  oon 
Vorgängen  in  ber  ©elboerfaffung. 

3)er  anbere  ©renjfatt  ift  folgenber-  9^el)men  wir  einmal 
an,  eg  l)ätte  atte  inbuftriette  ^Sermenbung  be^  Silber^  aufgehört. 
@§  roerbe  jroar  Silber  nad^  mie  nor  in  ^ergmerfen  gewonnen. 
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aber  e^  ge6e  nur  nod^  eine  ^ßerraenbung  bafür,  unb  graar  eine 
It)trifd^e  33ern)enbung,  hk  aber  nur  in  einem  Sanbe,  fagen  rair 
in  Qnbien,  ftattfinbe.  Qnbien  l^abe,  raie  vox  bem  Qal^re  1893, 
bromif($e  (SUberraä^rung.  gür  aüe^  ©über  gebe  e^  nitr  bie 
einzige  SSerroenbung,  ba^  man  e§  in  inbifdje  9ftupien  frei  au^* 
prägen  fönne.  Qn  biefem  galle  mürbe  ba^  ©über  auf  bem  Son^ 
boner  Tlaxtt  ftet^  einen  $rei^  !)aben,  ber  burd)  nidöt^  anbere^ 
aU  bur($  ben  englifd^^inbifd^en  ^alutafur^  beftimmt  mürbe, 
^ie  Unje  ©tanbartfilber  märe  in  fo  unb  fo  riele  D^upien  t)er= 
manbelbar  —  anbere  ^Sermenbungen  l)aben  mir  au^gef c^toffen ; 
i^r  ^rei^  märe  alfo  fo  l)0^,  vok  ber  9fiupien!ur^  e^  forbert, 
^er  9^upienfur0  aber  beftimmt  fi(J  pantopoli[d},  alfo  burd)  aHe 
bie  Umftänbe,  meldte  B^^Iwngen  ^eroorrufen^  unb  jmar  go^togen 
oon  ©nglanb  nad^  Qnbten  unb  3til)lwngen  oon  Qnbien  nad^ 
©nglanb. 

Qm  erften  ©ren^fatte  l)inge  bemnac^  ber  Sonboner  6i(ber= 
prei^  nur  non  inbuftriellen  Umftänben  ah ;  eine  3}?itmirfung  be^ 
interoalutarifd^en  ^urfe^  irgenbeine^  ßanbe^  märe  au^gefd^loffen, 
meil  mir  angenommen  l)aben,  ha^  e§  feine  Sänber  gebe,  beren 
©elboerfaffung  ©inftüffe  auf  htn  ©ilbermarft  ausüben. 

3m  gmeiten  ©renjfalle  aber  l)inge  ber  £onboner  ©Überpreis 
nur  rom  inbifd^en  ^alutafur^  ah,  meil  mir  angenommen  l)aben, 
ha^  e^  erften^  feine  inbuftrielle  ^ermenbung  be^  (Silber^  gebe, 
unb  ha^  jmeiten^  nur  Qnbien  ein  ^anh  fei,  in  meld^em  ha^ 
©Über  eine  (t)trifd^e  ^ermenbung  finbe,  megen  ber  bort  unb  bort 
allein  l^errfd^enben  ©ilberroälirung. 

3n  ber  2Bir!Ii(^!eit  fommt  meber  ber  eine,  no($  ber  anbere 
GJrenjfall  in  aller  9fleinl)eit  oor.  ©^  gibt  neben  ben  Säubern 
mit  ©olbmä^rung  (ßnglanb;  feit  1876  aud^  ^eutfd^Ianb)  aud& 
Sänber  mit  ©i(bermäl)rung  (Tle^ito;  unb  oor  1893  Qnbien). 
gerner  ift  e^  unbenfbar,  ha^  jemals  alle  inbuftrielle  3^ermenb= 
barfeit  be^  (Silber^  aufl)öre.  2)er  mirflid^e  Sonboner  ©ilber- 
prei^  mirb  ba^er  meber  einfeitig  tnbuftrietl,  nod^  einfeitig  inter- 
oalutarifc^  beftimmt,  fonbern  burd^  eine  fd^mer  su  überfel^enbe 
33erf(ed^tung  inbuftrieller  unb  interoalutarifd^er  ©rünbe. 
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SÖBir  l)a6en  ahex  bereite  einen  mid^tigen  (5a^  gewonnen :  e§ 
ift  nid&t  erlaubt,  ben  ©ang  be^  ©ilberpreifes  qB  eine  @r=^ 
fd^einung  ju  bel)anbeln,  bie  au^  rein  inbuftriellen  ©rünben 
^ert)orge^t,  fo  ba§  man  fie  mit  gutem  ©emiffen  lierbeijiel^en 
fönnte,  um  au§  il^r  ben  ^alutafur^  ©nglanb^  gegenüber  ben 
Silberlänbern  ^n  er!lären.  ©^  ift  alfo  falf(5,  §u  fagen,  ber 
3fiupien!urg  ftel)e  be^^alb  tief  ober  ^0(^,  meil  ber  Sonboner 
©Überpreis  tief  ober  ^o^  fte^e.  5Denn  auf  biefen  ^rei^ftanb 
übt  au^  ber  englifd^nnbifd^e  33atutafur^  feinen  ©influjg,  fo  ha^ 
man  auf  biefem  2Bege  ben  33a(uta!ur^  au^  bem  ^alutafur^  er- 
flären  mürbe.  3Jlit  anberen  3ßorten :  man  mürbe  fid^  hahei  im 
5lreife  bewegen. 

Slnbererfeit^  märe  e^  nid^t  minber  falfc^,  ben  Sonboner 
(Silberprei^  nur  au^  htm  ^alutafur^  ©nglanb^  gegenüber  ben 
3i(berlänbern  ju  erÜären,  benn  e^  ift  flar,  bajs  anä)  inbuftrielle 
Umftänbe  mitroirfen.  9J?an  mürbe  bann  ©rünbe  oon  offenbarer 
^ebeutung  mutmißig  au^fdiliefeen. 

2Bie  bei  jeber  fo(d;en  SSerfled^tung  oon  ©rünben  gan^  oer^ 
fd^iebenen  Ur[piunge^  gerät  man  alfo  §ier  in  grofee  3Ser(egen= 
()eit:  e§  ift  nun  einmal  nid^t  möglid^,  bie  inbuftrietten  ©rünbe 
ganj  au^§ufd^eiben,  unb  ebenforaenig  fann  man  bie  ©rünbe,  bie 
im  3SaIuta!urfe  liegen,  ganj  auf  bie  (Seite  fd;ieben. 

2ßol)l  aber  ift  e^  bei  unferer  fd;ematifd^en  ^etrad^tung 
möglid^  gu  geigen,  ha^  bie  inbuftriellen  ©rünbe  für  bie  Se- 
ftimmung  be^  ©ilberpreife^  ungemein  oiel  fd^mäd^er  finb  al^ 
bie  ©rünbe,  meldte  au^  bem  ^Salutafur^  entfpringen.  2)ie^  ift 
in  fo  ^o^em  ©rabe  ber  gatt,  ha^  mir  fagen  bürfen:  bie  (Bx- 
flärung  be^  Silberpreife^  au^  rein  inbuftriellen  ©rünben  ift 
nid)t  nur  ein  Qrrtum,  fonbern  eine  ^efd^ränftl^eit ;  mä^renb  bie 
@r!lärung  be^  ßonboner  ©ilberpreife^  rein  an^  ©rünben  be^ 
'^alutafurfe^  g^gen  Silberlänber  §roar  ebenfalls  unrid^tig  ift, 
aber  ber  2Bal)rl;eit  nä^er  fommt. 

©troa  fo  mie  ber  SSafferftanb  an  ber  9)Zecre^füfte  fid^  in 
ber  ^auptfad^e  au^  ben  ©rünben  erflärt,  meldte  bie  ©rfd^einung 
Don  @bbe  unb  glut  ^eroorrufen ;  e§  fommt  allerbing^  aud^  ber 
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2ßinb  in  '^etrad^t,  raeld^er  ba^  SBaffer  an  bte  ^üfte  treibt  ober 
üon  i^r  itjegfül^rt  —  aber  für  hen  Verlauf  ber  ©rfd^einung  im 
großen  bebeutet  ber  Sßinb  tüeniger  aU  bte  ©ejeiten. 

Um  bie^  beutUd^er  §u  mad^en,  nelEimen  mir  an,  ©nglanb 
mit  feiner  (S^olbmäl^rung  unb  Qnbien  mit  feiner  ©ilbermä^rung 
feien  allein  ha^  bie  anberen  ßänber  gebe  e§  ni($t.  Qn  Sonbon 
foll  je^t  ber  ©Überpreis  üöu  60  ^^ence  gegeben  fein,  'üllnu 
treten  33erfäufer  üon  ©über  auf  ben  Tlaxtt,  bie  fid^  für  eine 
gemiffe  9)?enge  biefe^  9JJetaIIe0  mit  59  ^ence  für  bie  Unje 
begnügen,  ^ie  ©rmerber  biefer  biffigen  6i(bermenge  rermanbeln 
ba^fetbe  in  9iupien  unb  bieten  e^  a(^  ^^'^^wng^mittel  für  Qnbien 
on.  ^ann  finft  allerbing^  ber  D^upienfur^  ein  menig,  aber  ber 
Sfiupienfur^  mirb  \a  pantopolifd^  beftimmt,  er  ^ängt  nid^t  allein 
banon  ah,  ha^  biefe  Seute  iljr  ©über  billig  erworben  ^aben, 
fonbern  taufenb  anbere  Umftänbe,  bie  oorl^er  beftanben  ^aben, 
mirfen  noc^  fort.  Qene^  billige  (Silber  wirb  olfo  ^mar  in  9flupien 
oerroanbelt,  aber  ber  9fiupien!ur^,  obgleid^  er  oielleid^t  ein  menig 
finft,  brau(^t  he^aih  nid^t  im  ^erl^ältni^  oon  60  §u  59  §u 
finfen,  ha  er  nid^t  oon  jenem  ©reigni^  allein  abl;ängt.  Qene 
Seute  mad^en  alfo  einen  ©eminn,  fie  finb  aber  unfäl^ig,  ben 
9^upienfur§  auf  59  ^ence  l^erabjubrüc^en. 

äl^nlid^  rerläuft  bie  (Baä)^,  menn  bie  3Serfäufer  oon  Silber 
in  Sonbon  Ijeute  au§  inbuftriellen  ©rünben  61  $ence  für  bie 
Un§e  forbern  fönnten,  meil  el  Käufer  gibt,  meldte  fooiel  ju 
gal^len  bereit  finb.  2)iefer  l^o^e  ©tanb  mürbe  fofort  ba§u  führen, 
ha^  eine  gemiffe  SJ^enge  D^upien  in  (Silber  oermanbelt  mürben. 
2)er  D^lupienfur^  mürbe  fid^  oielleid^t  ein  menig  {)eben,  aber 
bod^  nid^t  gerabe  auf  ben  (Staub  oon  61  ^ence,  benn  e^  finb 
ja  no(^  ungä^lige  anbere  Umftänbe  mitmirfenb  —  unb  ber  l^o^e 
Silberprei^  mürbe,  nad^bem  ber  D^ad^frage  (Genüge  geleiftet  ift, 
mieber  oerfi^minben. 

2lIfo  niebriger  Silberprei^  —  etma  59  $ence  —  unb  ^o^er 
Silberprei§  —  etma  61  $ence  — ,  bie  gelegentlid^  au§  inbuftriellen 
©rünben  auftreten  mögen,  finb  ^onjunfturen,  meldte  §mar  ben 
9?upien!ur^  ein  menig  brüdfen  ober  lieben  mögen ;  aber  fie  treten 
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nur  ju  ja^Uofen  anbeten  33eflimmung^grünben  be^  33aluta= 
!urfe0  l^inju  unb  mxlm  bälget  nur  gang  gering ;  bie  £onjunftur 
felber  aber  roirb  nac^  furjer  3^^^  beseitigt,  ha^  eine  Tlal  hnxd) 
33ern)anb(ung  be^  bißig  erworbenen  ©ilberquantum^  in  3fiupien, 
ha^  anbere  Tlai  hmä)  ^erraanblung  einer  gewiden  S^upienmenge 
in  teuere^  ©Über,  raobei  ober  ber  D^upienfur^  nur  infofern  mit 
leibet,  alg  jebe^mal  §u  ben  §al)l(ofen  pantopolifd^en  ©rünben 
für  ben  augenblicfUd^en  ©tanb  ber  9^upie  ein  neuer  liinjutritt. 

2ßer  aber  meint,  ber  S^^upienfur^  folge  ol)ne  weitere^  bem 
©tanbe  be^  ©ilberpreife^  (oon  59  refp.  non  61  "ipence),  ber 
fteßt  fid^  ben  ^alutafur^  fo  nor,  al^  werbe  er  ganj  allein  burd^ 
jene  ©ef($äfte  im  (Silber^anbel  beftimmt.  ^ei  ber  pantopolifd^en 
Stuf f äff ung  be^  SSalutafurfe^  ift  biefer  Qrrtum  nid;t  möglid). 
Gegenüber  ben  taufenbfa(Jen  @efd)äften,  bie  neben  jenem  ©ilber^ 
^anbel  mirffam  ftnb,  bleibt  ber  ^upienfur^  üer^ältni^mäfeig  nur 
ganj  menig  betroffen. 

©^  fommt  alfo  l)ier  auf  eine  Slbroägung  an,  mie  niel  bie 
neu  angeregten  ©efd^äfte,  bie  au^  jenen  ^onjunfturen  l)eroor= 
gel)en,  etma  bebeuten  möge  im  SSergleicj^  p  htn  oiel  ^a^U 
reid^eren  ©efd^aften,  bie  bereite  ol)ne  S^^f^^^^ß^^t^ng  mit  jener 
^onjunftur  beftelien.  Tlan  mirb  faft  immer  rid^tig  gelien,  menn 
man  bie  2ßirfung  ber  neu  angeregten  ©efd^äfte  für  ganj  un= 
bebeutenb  l)ält  unb  alfo  fagt :  inbuftriette  (Störungen  be^  augen= 
blidflid^en  ©ilberpreife^  gibt  e^  graar,  aber  fie  l)aben  nid^t  bie 
SBud^t,  um  ben  inbifd^en  ^alutafur^  mitzureisen ;  fie  nerfd^roinben 
rielmel)r  balb,  unter  Erregung  gang  unbebeutenber  2Betten,  unb 
ber  ©ilberprei^  in  Sonbon  ift  in  ber  ^auptfad^e  burd^  ben 
inbifd^en  ^alutafur^  beftimmt. 

3u  biefem  Urteil  fommt  man  erft  red^t,  menn  neben  Qnbien 
nod^  anbere  ßänber  mit  ©ilbermälirung  beftelien,  etroa  —  oor 
1871  —  ^eutfd)lanb.  2ßenn  al^bann  einmal  burd^  t)ermel;rte 
©ilberprobuftion  ober  burd^  rermel)rten  inbuftriellen  33erbrau(^ 
t)on  ©ilber  in  ßonbon  billige  ober  teuere  ©ilberpreife  geitroeilig 
auftreten,  fo  merben  bann  allerbing^  jene  ©ilbergefd^äfte  an= 
geregt,  bie  mir  gefd^ilbert  ^aben.    5lbec  n)äl)renb  fie  früljer  nur 
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auf  bie  pantopolifd^en  33ejiel^ungen  mit  ^fttbien  einrairften,  roirfen 
fic  jefet  auf  bie  pantopolifd)en  ^e§ie^ungen  mit  Qnbien  unb  mit 
2)eutf(^(anb  ein;  raaren  fie  alfo  früE)er  bereite  o^ne  gro^e  2ßud^t^ 
fo  werben  fie  jefet  t)on  nod^  geringerer  SBud^t  f«in,  unb  bie  etroa 
erregten  Sßellen  werben  nod)  unbebeutenber,  fogar  !aum  me^r 
merflid^. 

33ei  biefer  33etrad^tung  gingen  mir  von  ber  Slnnal^me  au^, 
e§  fei  einmal  in  ©nglanb  ber  ©Überpreis  auf  59  ^ence  ge- 
funfen  ober  auf  61  ^ence  geftiegen  —  worauf  fid^  ergab,  ha^ 
ber  engUf(5=inbifc§e  33alutafur§  fold^e  ^onjunfturen  balb  t)er= 
fd^lingt,  o^ne  felber  babur($  er^ebUd^  geftört  §u  merben. 

^ie  ^ilbung  be^  ©ilberpreife^  in  Sonbon  ift  aber  nod^ 
öiel  enger  mit  bem  3Saluta!ur^  §roii(^en  ^ng(anb  unb  ben  (Silber- 
länbern  nerbunben,  benn  jene  fd)lid^te  2lnnal)me  eine^  (Sinfen^ 
auf  59  ^ence  ober  eine0  (Steigend  auf  61  ^ence,  au^  inbuftriellen 
©rünben,  ift  gar  nid^t  erlaubt.  2)ie  'Baä)^  ift  oielmelir,  fc^ema« 
tif(^  betrad^tet,  folgenbe. 

(So  lange  el  neben  ©nglanb  mit  feiner  ©olbraä^rung  nod^ 
Sänber  gibt,  meldte  unbegrenzt  (Silber  §u  feftem  greife  in  il)re 
SBä^rung  aufnehmen,  5.  ^.  Qnbien  nor  1893  ober  S!)eutf(^lanb 
oor  1871,  fo  lange  gibt  e^  für  ba^  (Silber  eine  unbegrenzte 
^öglid^feit  be^  Slbfa^e^  ju  feftem  greife  in  ber  2öäl)rung  ber 
©ilberlänber.  Qebe^  ^funb  (Silber  ift  bann  §.  ^.  in  breifeig 
^aler  oermanbelbar.  2)iefer  Umftanb  ift  bie  allererfte  33ebingung 
für  bie  ^rei^bilbung  in  ßonbon;  benn  bie  Sänber  mit  freier 
(Silberaufna^me  ju  feftem  greife  ftellen  einen  Käufer  bar,  ber 
niemals  oerfagt  unb  ber  feinen  ^rei^  nid^t  balb  l^ö^er,  balb 
tiiebriger  fteEt. 

gür  jebe  in  Sonbon  auf  ben  3Jlarft  fommenbe  3)^enge 
(Silber^  ift  alfo  biefer  2lbfa^  nad^  ben  ©ilberlänbern  burd^au^ 
möglid^,  unb  jmar  ber  5lbfa6  gu  feftem  greife  in  ber  äßäl)rung 
ber  (Silberlänber,  z-  ^-  ^^^  $funb  gu  breigig  S^alern.  ©^  ift 
alfo  gar  nid^t  möglid^,  ha^  ber  ßonboner  (Silberprei^  für  ha^ 
ipfunb  fein  tiefer  finft  al^  auf  breifeig  ^L^aler.  Slnbererfeit^ 
fann  er  aud^  nid^t  oiel  über  breifeig  ^aler  fteigen,  fo  lange  e^ 
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Tttöglid^  bleibt,  au§  2)eutf(^lanb  ^alerftüdfe  §u  bestehen,  ha  in 
breigtg  fold^en  Stücfen  ftct^  ein  ^funb  feinen  6ilber§  ent? 
l)a(ten  ifl. 

(S§  fragt  ftd^  ober  nun,  roteotet  ba^  ©Über  in  Sonbon  foftet, 
ni(^t  in  ^talern,  fonbern  in  $ence.  ^ie§  entfd^eibet  fid)  gonj 
einfad^  naä)  bent  beutfd^^englifd^en  SSalutafur^,  alfo  pantopolifdf). 
TOt^in  ift  ber  ©Überpreis  in  Sonbon  faft  gang  bie  SKiber- 
fpiegelung  be§  3Salutafurfe§  jwifd^en  ©nglanb  unb  ben  ©i(ber= 
(änbern,  fo  lange  e^  fot(^e  Sänber  neben  ©ngtanb  gibt;  unb 
jroar  be^l^alb,  weil  ha^  Silber  in  jenen  Säubern  eine  Iptrifd^e 
Stellung  l^at  unb  nid&t  ztma,  wie  ba^  ^(ei  ober  S^^^r  ^^^^ 
SBare"  o^ne  folc^e  Stellung  ift.  tiefer  gang  entfdieibenbe  Um= 
ftanb  geftattet  bem  Silber  gar  feine  rein  inbuftrieQe  ^srei^bilbung, 
fonbern  feffelt  bie^  SJ^etall  in  erfter  Sinie  an  ben  SSalutafur^ 
©nglanb^  g^g^n  bie  Silberlänber. 

9^el)men  n)ir  einmal  an,  bie  Silberprobuftion  fteige  fel)r 
ftarf,  fo  fällt  ber  Silberprei^  nid^t  in  bem  Sinne,  mie  ber  ^rei^ 
für  anbere  9J?etalIe  unter  fold^en  Umftänben  fallen  mürbe,  fonbern 
ber  Silberprei^  fann  erft  auf  bem  Ummege  in^  fallen  fommen, 
ha^  ber  ^alutafur^  ©nglanb^  gegen  bie  Silberlänber  fid^  ent= 
fpred^enb  bemegt.  ©anj  äl)nlic^  märe  e^,  wenn  ber  inbußriette 
^Serbraud)  be^  Silber^  ftarf  zugenommen  l)ätte:  bann  fteigt  ber 
Silberprei^  nid^t  in  bem  Sinne,  mie  e^  bei  anberen  9J2etalIen 
eintreten  mürbe,  fonbern  ein  Steigen  fänbe  nur  auf  bem  llm= 
mege  ftatt,  ba§  oorlier  ber  3[^alutafur^  ©nglanb^  gegen  bie 
Silberlänber  eine  entfpred^enbe  Snberung  erfül)re. 

©^  mirb  bier  nid^t  h^'i)an})Ut ,  ha^  älnberungen  in  ber 
Silberprobuftion  ober  im  inbuftriellen  Silberoerbraud^  otjne  alle 
©inrcirfung  auf  ben  Sonboner  Silberprei^  fei;  fold^e  ©in- 
mirfungen  finben  in  ber  %at  ftatt.  ^§  mirb  nur  bel)auptet, 
bo6  al^bann  bie  Snberungen  be^  Silberpreife^  auf  eine  anbere 
5Irt  guftanbe  fommen,  al^  e^  bei  Iritrifd^  inbifferenten  3)JetalIcn 
gefd)e^en  mürbe,  nämlidj  auf  bem  Ummege  ber  SSalutafurfe. 
2)ie  Silberpreife  in  Sonbon  beftimmen  fid^  pantopolifd^ ,  unb 
inbuftrieHe  Umftänbe  mie  ^troa  rermel^rte  Silberprobuftion  ober 
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üerme^rter  ©ilbetüerbraud^  mixhn  nur  infofern,  a(^  fie  panto- 
polifd^  gur  SJ^itroirfung  gelangen;  fie  treten  alfo  nur  mit- 
beftimmenb  in  bie  ntanigfad^en  pontopolifd^en  Umftänbe  ein, 
votlä)t  jene  ^alutafurfe  bebingen. 

@an§  entfpred^enb  oerl^ält  e^  fid^  mit  ber  inbuftrieHen  ^er- 
meljrung  be^  @o(be§,  foroie  mit  bem  gesteigerten  ^erbraud)  üon 
@o(b.  ^a  ba§  @olb  in  geraiffen  Säubern  eine  unbegrenjte 
3lufnaE)me  §u  feften  greifen  in  ber  2Bäf)rung  biefer  Sauber  ^at, 
fo  fdjilüpft  bie^  Metall  bei  gefteigerter  ^robuftion  ftet^  in  htn 
ßJelbDorrat  biefer  Sauber  hinein ;  beim  umgefef)rten  galle  be§ 
gefteigerten  ^erbrauc^^  roirb  e^  au^  bem  ©elbuorrat  biefer 
Sauber  entnommen. 

2)a^er  rid^tet  fid^  ba^  SSertoer^ältni^  oon  ©über  unb  ©olb 
feine^toeg^  unmittelbar  nad^  ber  inbuftriellen  ^robuftion  unb 
bem  inbuftriellen  ^erbraud&  jebe^  ber  beiben  SJietalle,  mie  e^  bei 
^(et  unb  3inn  ber  %a\l  fein  mürbe,  fonbern  ha^  2Bertoerl)ä(tnil 
ber  beiben  eblen  3JletalIe  roirb  erft  erfennbar  burd)  bie  ^Sßivfungen, 
meldte  auf  ben  ^alutafur^  gmifd^en  ©olDlänbern  unb  Silber^ 
länbern  guftaube  gebrad^t  roerben.  Qener  ^alutafur^  aber  ^ängt 
uid^t  allein  oon  jenen  Sßirfungen  ah,  fonbern  nod[)  oon  un^ 
galligen  anberen  Umftäuben. 

älnberungen  im  ^Sorrate  ber  ©belmetalle,  bie  ben  Kultur- 
ftaaten  gur  33erfügung  fielen,  beftimmen  alfo  nid^t  o^m  weitere^ 
ba^  SBertoer^ältni^  oon  ©ilber  unb  ®olb.  ©^  ift  nid^t  mabr, 
Dafe  oerme^rte  ©olbprobuftion  ba^  ©olb  gegen  ©Über  fd[)(edötl)in 
^erabbrücft,  ober  bafe  oerme^rte  ©ilberprobuftion  ha^  Silber 
gegen  ©olb  l)erabbrürft  —  ol)ne  jebe^  3"^M'd&sii9^i^b  in  ber  ^rei^- 
bilbung.  ©onbern  e^  fragt  fid^,  ob  oermel)rte  ©olbprobuftion 
jur  golge  ^at,  ha^  ha^  ©elb  ber  @ol^länber  gegen  ba^  ber 
©ilberlänber  fällt,  ioa§  mitunter  eintritt;  ober  ob  oerme^rte 
©ilberprobuftion  jur  5?olge  \)at,  ba6  ha^  @elb  ber  ©ilberlänber 
gegen  bag  ber  ©olblänber  l)erabge^t,  loa^  ebenfalls  guraeilen 
oorfommt. 

^or  allem  aber  oergeffe  man  nid^t :  menn  ganj  anbere  '^ox-- 
gänge,  3. 33.  politifd^e  Stimmungen,  ha^  @elb  ber  ©olblänber  im 

15* 
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^crglet^  ju  bem  ber  ©ilberlänber  lieben  ober  fen!en,  fo  fommt 
anä)  bie^  im  2ßertt)crlf)ältni^  ber  ©belmetalle  mit  jum  Slu^bruc!, 
obgleid)  gar  feine  Snberungen  in  ber  ^robuftion  ober  bem 
3Serbrau(^  jener  9J?etaIle  auf  inbuftrieHem  2Bege  eingetreten  finb.  — 

©^  fott  nun  t)erfud)t  werben,  bie^  im  einzelnen  etroa^  beut- 
lieber  au^gufü^ren,  natür(i(J  aud^  nur  in  fd^ematifd^er  Söeife. 

(gtma  um^  3a^r  1850  unb  in  ben  folgenben  Qa^ren  trat 
hu  [bamat^  unerhörte  Steigerung  ber  ©ofbprobuftion  in  ^ali= 
fornien  ein.  3öa^  liegt  nä^er,  aU  gu  oermuten,  ha^  nun  ha^ 
2ßertüerE)ä(tni^  be^  (^olbe^  jum  (Silber  fid^  §u  Ungunften  be§ 
©olbeg  rerfd^ieben  muffe,  voa^  \a  in  ber  STat  bamal^  eintrat. 
Tlan  benft  fiel):  me^r  @olb  aU  oorl^er  hei  gleid^em  6il6er= 
üorrat ;  alfo  mirb  ba^  @olb,  t)om  ©tanbpunft  ber  ©ilberlänber 
au^  gefelien,  felbftoerftänblid^  billiger. 

5Die  fpäter  eingetretene,  nod^  oiel  ftärfere  SSermel^rung  ber 
©olbprobuftion  in  Sluftralien  unb  Slfrifa  ^at  aber  befanntlid^ 
ba^  ©olb  nid^t  billiger  gemad^t  (oom  ©tanbpunfte  ber  ©ilber^ 
länber  au^  gefelien).  ^ielleid^t  be^^alb  —  fo  fönnte  man 
meinen  —  meil  aud^  bie  Silberprobuftion  entfpred^enb  geftiegen 
ober  ber  ©ilberoerbraud^  jurücfgegangen  ift. 

©0  muffen  biejenigen  urteilen,  bie  ba^  SBertoerl^ältni^  oon 
(Silber  unb  (SJolb  nur  au§  $robu!tion  unb  33erbraud^  biefer 
3JietaIle  erflären  motten  —  roa^  mir  für  falfd^  galten.  ©^  ifl 
bie  rein  inbuftrieffe  2luffaffung  be^  Vorgangs;  mir  fefeen  i^r 
bie  interoalutarifd^e  Sluffaffung  gegenüber  unb  fragen  ba^er: 
fonnte  bie  falifornifd^e  ©olbau^beute  ben  ^ur^  be^  $funbe^ 
(Sterling  gegen  ben  beutfd^en  ^aler  ober  gegen  bie  inbifd^e  S^^upie 
l^erabbrücfen? 

3^e^men  mir  an,  atte^  neue  falifornifd^e  @olb  fei  nad^  @ng= 
lanb  gebrad^t  morben,  mofelbft  e^,  bie  Unje  ju  3  i?  17  sh 
9  d,  in  englifd^e^  @elb  rerroanbelt  rourbe.  Qn  ber  ^oupt^ 
fad^e  rourbe  e^  bei  ber  Sauf  eingeliefert,  bie  jenen  feften  ^rei§ 
in  Sanfnoten  entricl)tete.  ©lüdtlid^  ber,  bem  bie  iQuantität^= 
tl)eorie  einleud^tet :  er  fagt,  ba§  englifd^e  @elb  rourbe  ungeheuer 
rerme^rt,   alfo  oerlor  eg  im  ^ur^  gegen  ba^  ©elb  ber  ©ilber* 
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länber.  ^iefc  3Btrfung  au^  ber  SJlenge  be§  ©elbe^  alleiu  geben 
mx  ober  nid^t  §u.  ©^  muffen  ©efdiäfte  nad^raei^bar  fein,  roeld^e 
ben  ^ur^  be5  $funbe§  Sterling  gegen  ha^  ©elb  ber  6i(ber=^ 
länber  l)erabbrü(f en.  2Bo  finb  biefe  ©efd^äfte  ?  33tel(eid^t  roaren 
fie  von  folgenber  2lrt. 

^ie  Seute,  roeld^e  burc^  ©inlteferung  neuprobugierten  ©olbe^ 
in  Sefi^  uon  englif($em  @elbe  gelangen,  muffen  bie^  ©elb  an^ 
legen.  ^Sieüeid^t  genügt  il)nen  ber  3iii^fw6  in  ©nglanb  nid^t; 
in  ^eutfd^lanb,  ha^  mir  un^  im  guftanbe  nor  1871  benfen, 
^errfd^t  ein  ^öl)erer  S^^^fiife/  ^^  roeld^em  man  teilnehmen  !ann 
burd^  3ln!auf  beutfd)er  ©taat^papiere.  @^  entftel)t  fo  eine  ^a^^ 
frage  nad^  biefem  Slrtifel  beutfd^er  2lu^ful)r,  unb  fo  mirb  ein 
©runb  gefd^affen,  ber  §ur  Hebung  ber  beutfd^en  ©ilberroä^rung 
ein  menig  beiträgt,  mie  e§  jeber  anbere  neugefd^affene  5lrtifel 
beutfi^er  Slu^ful^r  tun  mürbe,  ^a^  englifd^e  ©olbgelb  finft 
bann  ein  menig  gegen  ha^  beutfd^e  Silbergelb.  §ier  mirb  nid^t 
bel)auptet,  ba^  e^  fo  gemefen  fei,  fonbern  nur,  ha^  fold^e  ©e- 
fd^äfte  benfbar  finb,  unb  ha^  bie  3Birfung,  oon  ber  mir  reben, 
eben  nur  burd^  neu  au^gelöfte  @efd^äfte  oon  geeigneter  2lrt  mx- 
mittelt  mirb.  O^ne  fold^e  ©efd^äfte  änbert  fid^  ber  ^aluta^ 
fur^  nid^t ;  aber  mit  geänbertem  ^alutafur^  änbert  fid^  "oa^  SSert? 
rerliältni^  ber  beiben  ©belmetaße  fofort.  2)a§  ift  ber  3;nl)alt 
unferer  ,,©efd^äft^t^eorie". 

M($t^  ift  begreiflii^er,  al^  ha^  bie  fo  eintretenben  änbe=^ 
rungen  be^  ^alutafurfe^  jmifd^en  ©olblänbern  unb  Silberlänbern 
um  fo  geringer  finb,  je  mel^r  Silberlanber  e^  nod^  gibt  neben 
bem  ©olblanbe  ©nglanb.  S!)enn  bie  Söirfung  ber  neu  au^» 
gelöften  ©efd^äfte  mu§  fid^  bann  auf  hu  ©efamtl^eit  ber  Silber? 
länber  oerteilen,  meil  biefe  ßänber  eine  unter  fid^  oerbunbene 
3Jiaffe  bilben.  ©^  ift  mie  menn  eine  gegebene  ^raft  auf  größere 
9)iaffen  mirft :  fie  bringt  bann  eine  kleinere  SSerfd^iebung  lieroor. 

^arin  liegt  mol^l  ber  oornel)mfte  ©runb,  me^^alb  oor 
1871  ba^  fogenannte  SBertoer^ältni^  ber  ©belmetalle  fo  menig 
fd^manfenb  mar:  bie  gro^e  2lu^bel)nung  ber  bamaligen  Silber- 
länber  ift  baran  fd^ulb!    ©^  mar  ju  fd^mer,  ben  Sßed^felfur^ 


230         Drittes  Kapitel.   Der  ©clbücrfte^r  mit  6em  fluslanbe. 

@ng(anb^  gegen  alle  btefe  ©ilberlänber  auf  einmal  gu  änbern, 
unb  bie§  tarn  a(0  grofee  6tetig!ett  be§  2Bertt)er^ältniffe^  ber 
@belmctatte  jutn  ^orfd^ein. 

bleiben  wir  nod^  einen  2lugenb(i(f  h^i  jener  (ängft  vex- 
fd^rounbenen  3^^^  ftet)en,  al§  gegen  @nbe  ber  fünfziger  Qal^re 
be§  19.  Qa^r^unbert^  ha^  ©Über  gegenüber  bem  ©olbe  teuerer 
rourbe  aU  üor^er.  ^amal^  famen  in  Sonbon  ©ilberpreife  oon 
62  ^ence  oor,  roä^renb  üorf)er  60  V2  $ence  üb(id&  geraefen 
loaren.  3Bir  l^aben  bereite  ^ugeftanben,  'öa^  bie  »ermel^rte  ©olb? 
probuftion  in  Kalifornien  baju  beigetragen  ^aben  fann  unb 
l^aben  nur  fo  ftarf  raie  möglid)  betont,  ha^  e^  burd^  ©efd^äfte 
nermittelt  fein  mufete,  bie  ben  SSalutafur^  ©nglanb^  gegen  hk 
©ilberlänber  entfpred)enb  änberten. 

3^un  aber  mufe  baran  erinnert  werben,  ba^  aud^  äffe  oon 
jener  @o(bprobu!tion  unabhängigen  ©efd^äfte,  fo  weit  fie  jenen 
2Bed&fe(fur§  änberten,  im  3iBcrtüer^ä(tni^  ber  ©belmetaffe  jur 
©rfd^einung  fommen.  Sold&e  ©efd^äfte  aber  finb  nad^gewiefen 
(burd^  ©ffftaetter  unb  D.  §e^n): 

^urd^  ben  3lufftanb  ber  ©ingeborenen,  ber  im  Qal^re  1857 
au^brad^,  würben  bie  ©nglänber  genötigt,  einen  langwierigen 
Krieg  in  Qnbien  gu  fül)ren.  2)ie  ganj  ungeheueren  2lu§gaben 
ju  biefem  S^ede  begrünbeten  eine  gro§e  ^Zac^frage  nad§  ^f^upien ; 
S^iupien  mußten  mit  englifd^em  ©elbe  gefauft  werben,  fie  mod&ten 
foften  wag  fie  wofften.  tiefer  Umftanb  trieb  ben  Kur§  ber 
Sflupie  in  bie  §öt)e  unb  ha^  Silber,  weld^e^  immer  in  Df^upien 
tjerwanbelbar  war  nad^  feftem  ©a|e,  folgte  biefer  Bewegung. 
3fiid()t  weil  ha^  ©ifber  teurer  würbe,  ftieg  bie  9?upie  im  Kur^; 
fonbern  weil  bie  ^iupie  teurer  würbe,  flieg  ha^  ©ilber  mit. 

©g  waren  alfo  bamal^  jwei  ganj  t)erfd;iebene  Umftänbe 
wirffam:  bie  falifornifd^e  ©olbprobuftion  löfle  ©efd^äfte  au^, 
bie  ben  Kurg  beä  englifcben  @elbeg  gegen  ba^  ber  ©ilberlänber 
l^erabbrüdtten ;  unb  ber  inbifd^e  Slufftanb  löfte  @efd;äfte  aug, 
weld^e  ben  Kurg  be^  inbifdl)en  ©ilbergelbeS  gegen  ha^  englifd^c 
®elb  ^oben.  33eibe  Umftänbe  wirfen  in  gleid^er  S^id^tung :  ba§ 
®olb  ging  gegen  't)a§>  ©ilber  jurüdf.    3Jian  fprad^  Dom  %a\itn 
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\>t§  (SJoIbroerte^,  wenn  man  in  <Si(6erIänbern  roo^nte;  ober, 
wenn  man  in  (SJolblänbern  mo^nte,  t)om  Steigen  be§  (Silber^ 
roerte^.  2)er  33etrag  be^  Unterfc^iebe^  mar  aber,  oon  ben  @r= 
faE)rungen  ber  S^ieu^eit  au^  beurteilt,  boä)  nur  gering:  üon 
60  V2  $ence  ftieg  ber  ©Überpreis  nur  auf  62  ^ence,  meil,  roie 
fd^on  bemerft,  ba^  «Silber  ein  großem  ^errfd^aft^gebiet  l^atte. 

Unfere  fd^ematif^e  ^etrad^tung  jener  3^it  ^^^^^  (^^^r  wwi 
ben  Safe  ftarpmad^en,  ber  un§  bi^^er  befd&äftigt  ^at:  fo  lange 
e^  neben  ßänbern  mit  ©olbroä^rung  (ßnglanb)  nod^  Sänber  mit 
Si(berroäl)rung  gibt,  fo  lange  ift  ba§  fogenannte  Sßertoer^ättnig 
ber  beiben  ©belmetalle  l)auptfäd^(id^  eine  Söiberfpiegelung  ber 
$Ba(uta!urfe  groifd^en  ben  (Solblänbern  unb  Silberlänbern. 
3)iefer  ^ur^  wirb  pantopolifd^  beftimmt.  Snberungen  in  ber 
^robuftion  unb  bem  inbuftriellen  ^erbraud^  ber  ©belmetalle 
fönnen  ouf  ben  ^alutafur^  einrairfen,  infofern  baburd^  geroiffe 
©efd^äfte  au^gelöft  werben,  bie  bann  mit  in  bie  groge  3^^^ 
pantopolifd^  mirffamer  ©efd^äfte  eintreten.  Slber  nur  auf  biefem 
Ummege  werben  bie  inbuftriellen  Slnberungen  mirffam.  Slufeer^ 
bem  aber  fommen  alle  anberen  ©efd&äfte,  bie  oon  fold^en  ^ro^ 
buftion^s  unb  ^onfumtion^oerliältniffen  ber  ©belmetalle  un^ 
abhängig  finb,  aber  auf  jenen  ^alutafur^  auf  irgenb  eine  Sßeifc 
@infllu§  gewinnen,  ebenfatt^  im  fogenannten  Söertrer^ältni^  ber 
©belmetaüe  jum  33orfd^ein. 

@§  ift  alfo  oollfommen  unerlaubt,  jene  ^Salutafurfe  fd^led^t^ 
weg  burd^  Ülnberung  be^  3Bertüerl)ältniffe^  ber  ©belmetalle 
§u  erflären.  ©§  ift  unerlaubt,  weil  e§  eine  gän^lic^e  Unbefannts* 
fd^aft  mit  ber  wal)ren  Sage  ber  2)inge  oerrät. 

Qnbem  wir  bie§  auf§  nad^brüdflid&fte  l)ert)orl)eben,  bel)aupten 
wir:  ha§  2Bertüerl)ältni§  ber  ©belmetatte  ift  eine  ejobromifd^e 
@rfd^einung  —  fo  lange  ©ilberlänber  neben  ©olblänbern  ejiftieren. 
©jobromifd^  bebeutet,  ha^  e§  fid^  um  bie  ^Bewegung  be^  ^urfe^ 
Swifd^en  bem  Qnlanbe  unb  bem  Slu^lanbe  l^anbell.  ^robuftion 
fowie  ^onfumtion  biefer  SJletalle  wirfen  nur  mit,  infofern  fie 
ejobromifd^  fühlbare  ©efd&äfte  au^löfen;  niemanb  wirb  beliaupten, 
ha^  baburd^   bie  2Jiitit)irfuug  oon  ^robuftion  unb  ^onfumtion 
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geleugnet  fei ;  fie  ift  üielmel^r  anerfannt  unb  fogar  il^rer  2lrt  nad^ 
befd^tieben.  — 

(Seit  bem  Qal^re  1871,  befonber^  feit  1876,  ift  eine  ganj 
anbete  ©pod^e  für  bag  Söertoerl^ältni^  ber  ©belmetalle  ein* 
getreten:  ber  Sonboner  ©Überpreis  fan!  oon  00 V2  faft  ol^ne 
Unterbred)ung  l)erab,  fo  ha^  fd^on  S^lotierungen  üon  23  ^ence 
erlebt  tnorben  finb.  SBenn  bie  oben  vorgetragene  Sluffaffung 
tid^tig  ift,  fo  mu§  fie  aud^  bei  biefer  @rfd)einung  6tid^  galten. 
(g§  fragt  fid^  alfo,  ob  ba^  neuerlid^e  ©infen  be^  Sonboner 
(Silberpreife^  ebenfalls  ejobromifd^  erÜärt  werben  fann. 

3unäd^ft  l^alte  man  feft,  ba§  S)eutfd^(anb ,  ©fanbinaoien, 
^offanb  unb  aud^  granfreid^  (lefetere^  1876)  il)r  ©elbraefen  oer* 
änbert  l)aben :  fie  gel)ören  jefet  §u  ben  ©olblänbern.  ^er  ^Saluta- 
fur^  biefer  Sänber  gegenüber  ©nglanb  geijört  alfo  nid^t  melir 
ju  bem,  Don  roeld^em  biSlier  allein  bie  Stiebe  mar,  ha^  ^d^t 
nid^t  me^r  §u  bem,  ber  jmifd^en  @o(b=  unb  ©ilberlänbern  ftatt? 
ftnbet.  2ßir  fönnen  vielmehr  bie  ©olblänber  (alfo  ©nglanb, 
^eutfd^lanb,  granfreid^,  ©Janbinaoien)  al^  eine  ©efamtl^eit  be= 
trad&ten ;  al^  ©ilberlänber  fommen  nur  nod^  in  33etrad^t :  Qnbien 
unb  3Jle£ifo.  9Jlan  htaä)U,  wie  unglaublid^  fid&  bie  Slu^be^nung 
ber  Silberlänber  verringert  \)at,  in^befonbere  menn  man  bcbenft, 
ha^  e§  nid^t  auf  beren  gläd^e,  fonbern  auf  bie  Sanbel^bejiel)ungen 
§u  ben  ©olblänbern  ankommt. 

Qebermann  glaubt,  bafe  bie  bergmännifd^e  ^robuftion  oon 
Silber  roälirenb  biefer  ©pod^e  fogar  angenommen  l^abe;  bann 
mürbe  fc^on  auö  biefem  ©runbe  eine  ^enbeng  §um  ©infen  be^ 
(Silberpreif e^  gugugeben  fein,  nur  muffen  mir  f orbern,  ha^  fie 
fid^  ejobromifd^  gur  SBirfung  bringe.  Slber  mir  motten  oon 
biefer  t)ermel)rten  ^robuftion  gang  abfegen,  moburd^  ja  bie 
^etrad^tung,  bie  mir  anftetten  motten,  befto  fd^lagenber  mirb. 

2)urd^  ben  Übergang  fo  beträd^tlid^er  Staaten  roie  gran!? 
reid^,  2)eutfd^lanb,  Sfanbinaoien  jur  @olbroäl)rung  finb  bafelbft 
oiele  filberne  ^urantmüngen ,  bie  bi^  bal^in  oalutarifd^e^  ©elb 
geroefen  roaren,  entbel)rlid^  geroorben.  ©ntbel^rlid^  finb  fie  ge= 
TOorben,   aber   granfreid^   l^at   feine  günffranfftüdEe   nid^t   al§ 
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TlaUxial  üerfauft  nnh  ^eutfd&lanb  ^at  feine  ^aler  ebenfalls 
beibehalten.  S^el^men  roir  ber  ^ür§e  roegen  an,  bafe  alle  bie 
genannten  ^taaUn  i^re  früheren  Tlixn^^n  beibel)a(ten  Ratten, 
nur  in  neränberter  funftionetter  ©tellung ;  alfo  aU  afjefforifd^e^ 
@elb:  bann  raäre  bei  biefem  Übergänge  pr  @olbn)äl)rung  gar 
fein  ©über  auf  htn  Tlaxtt  geworfen  toorben. 

2Bir  nereinfad^en  alfo  nod^mal^  ben  Vorgang,  unb  jraar  ftet^ 
ju  unferm  Sf^a^teil.  3Bir  wollen  geigen,  warum  ber  ßonboner 
©ilberprei^  fo  ungelieuer  tief  gefunden  ift  unb  oerjic^ten  babei 
auf  bie  Xai\a(^^  oerme^rter  «Silberprobuftion  unb  auf  bie 
anbere  Xat\aä)t  be^  SSerfauf^  mand^er  abgefd^affter  Silber« 
ftüde,  wäl^renb  bod^  offenbar  beibe  Xatfad^en  mit  im  ©piele 
waren. 

@§  fd^eint  mir  nun  burd^au^  möglid^,  ein  ftarfe^  gallen 
be^  Sonboner  ©ilberpreife^  aud^  bann  §u  t)erftel)en,  wenn  wir 
üon  jenen  mitwirfenben  Urfa(^en  gang  abfel)en;  bie^  attein  foll 
l^ier  in§  2luge  gefafet  werben. 

2öer  ©ilber  auf  ben  Sonboner  3Jiarft  bringt,  fagen  wir  im 
^alire  1890,  ber  ^at  bie  3)^öglid^feit,  e^  in  inbifd^e  D^lupien  oer« 
wanbeln  ju  laffen  ober  aud^  in  mejifanifd^e  ^efo§.  (^on  ^inter= 
afien  wollen  wir  abfeilen.)  @r  wirb  alfo  minbeften^  fo  oiel 
$ence  für  bie  Unge  erlangen  fönnen,  al§  bem  jefeigen  Sf^upien? 
preife  in  $ence  ober  bem  ^efopreife  in  $ence  entfprid^t.  ^ier= 
burd^  ift  eine  untere  ^rei^grenje  für  bie  Unge  ©tanbarbftlber 
gegeben.  %xnf)tx  lag  bie  ^aä)t  ganj  anber^:  ba  fam  aud^  nod^ 
ber  ^ur§  be^  ^aler^  (oor  1871),  ber  ^ur§  be^  granfen  (etwa 
vox  1860),  furg,  ber  ^ur^  aller  «Silberlänber  in  33etrad^t.  Qe^t 
aber  ift  nur  nod^  ber  englifd^-inbifd^e  unb  ber  englifd^-megifa? 
nifd^e  ^ur^  ha,  auf  welchen  fid^  ber  ^erfäufer  oon  «Silber  ftü^en 
fann  aB  auf  eine  untere  ^rei^grenge. 

Qd^  beliaupte  nun,  bafe  ber  ^ur^  ber  S^upie  unb  ebenfo 
ber  ^ur^  be§  me^ifanifi^en  $efo^  feit  etwa  1876  au(^  bann 
ptte  finfen  muffen,  wenn  wir  gar  feine  gefteigerte  Silber? 
probuftion  unb  gar  feinen  ^Jlaterialrerfauf  abgefd^affter  3}^ünjen 
erlebt  Ratten,    ^a^  ift  alfo  unfere  Xl)efi^. 
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2)ie  inbifd^e  Dfluplc  unb  eben[o  bcr  mcjl!ani)$e  ^cfo  finb 
nämlid^  feit  1871  unb  befonber^  feit  1876  au§  pantopolifd^en 
©rünben  gefunfen. 

2)en  ^einei^  bafür  fe^en  n)ir  in  ben  58orgängen  be§  Qa^re^ 
1893.  2)ama(^  ^aben  bie  inbifi^en  ^Jlüngflätten  fein  (Silber 
me[)r  §ur  5{u^prägung  angenommen.  S)er  S^tupienfur^  ftanb 
auf  etroa  15  ^ence,  a(^  bie  Sperrung  gegen  ba^  ©ilber  eintrat. 
§at  er  ficb  nun  gehoben  infolge  ber  (Sperrung?  Slntroort: 
^Jiein.  ©r  blieb  auf  15  ^ence  unb  fanf  fogar  nod^  weiter  bi^ 
auf  12  bil  13  ^ence.  3}ät  biefer  ^atfac^e  l^aben  mir  un^ 
abjufinben.  2)ie  meiften  (Sd^riftfteller  ^aben  barüber  il)r 
©rftaunen  au^gefprod^en.  ^öd^ft  natürlid^,  benn  fie  gingen  t)on 
ber  ^orftellung  au§,  ha^  ba§  (Sinfen  nur  nom  ©inbringen  be§ 
an  fid^  billiger  geworbenen  (Silber^  t)ei:urfad)t  gemefen  fei.  2ßir 
aber  teilen  bie^  ©rftaunen  nid^t.  ^enn  mir  glauben  ja,  ba^ 
ber  Sf^upienfur^  au^  pantopolif4)en  ©rünben  gefallen  fei;  menn 
alfo  fold^e  ©rünbe  meiter  beftanben  —  unb  bie^  ift  aßerbing^ 
noc^  nad)jun)eifen  —  meö^alb  follte  benn  bie  (Sperrung  ber 
inbifd^en  3Jiünjftätten  ben  ^ur^  ber  S^^upie  gehoben  ^aben? 
S)a6  biefer  ^ur^  fid^  nid^t  ^ob,  ftel)t  ja  aufeer  aller  grage.  Unb 
gerabe  barau^  fdöUefeen  mir,  ha^  an  bem  (Sinfen  be^  ^urfe§ 
ber  Sf^upie  nidöt  ha^  Silber  fc^ulb  mar,  ha^  au^  irgenb  meieren 
©rünben  an  unb  für  fid^  billig  gemorben  märe  unb  ben  D^iupien^ 
fur^  mit  l^inuntergebrüdtt  ^ätte.  ©^  lag  t)ielme^r  umgefe^rt: 
2)er  ßonboner  Siibeiprei^  ging  in  ber  gangen  3^^^  ^^n  1871 
bi^  1893  unb  meiter  be^^alb  jurüd,  meil  au^  pantopolifd;en 
(^rünben  ber  i)iupienfur^  in^  SBeid^en  fam ;  unb  ber  Silberprei^ 
in  Sonbon  folgte  biefer  Bewegung,  meil  ber  Sf^uplenfur^  i^m 
ftetg  eine  untere  ©renge  fe^t.  Qnbem  biefer  ©renjmert  für  ha^ 
Silber  fanf,  fanf  ha^  Silber  im  greife.  33on  ^^ermunberung 
fann  l)ier  gar  nic^t  bie  91ebe  fein.  3^ur  biejenigen  ^aben  fic^ 
ju  nerrounbern,  bie  von  einer  falfdj)en  Sluffaffung  bel)errfd^t 
maren;  fie  l)ätten,  ftatt  it)re  ^Serrounberung  au^jufpredjen,  t)iel= 
mel;r  bie  galfd()l)eit  biefer  2luffaffung  erfennen  follen! 

S^^un    aber    muffen    bie    pantopolifd^en    3Serl;ältniffc    nod^ 
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anbeutung^roeife  bcfprod^en  werben,  bie  pifd^en  ©nglanb  unb 
3nbien  l^errfd^en. 

Qu  ber  uortgen  ^eriobe,  bie  mit  bem  Slufftanbe  ber  @in= 
geborenen  im  Qa^re  1857  begann,  mar  ©nglanb  genötigt,  un^ 
geheuere  2lnfänfe  inbifd)er  g^^^ung^mittel  gu  üolljie^en.  2Bie= 
oiet  ^ence  bie  S^iapie  foftete,  mar  babei  ganj  gleichgültig.  (B^ 
mußten  unbebingt  3JZillionen  t)on  Rupien  burd^  englifd)e^  (SJelb 
gefauft  merben  unb  fo  ftieg  bamal^  bie  9^upie  bi^  ju  2  (Sd^illing, 
gleid^  24  ^ence. 

©ine  fol$e  3wJö^(^^^^Öß  beftanb  in  ber  jmeiten  ^eriobe 
nid^t  me^r.  ©ett  1871  bi^  1893  unb  fogar  nod^  roeiter  l)at 
fid^  bie  ^onjunftur  gerabeju  umgefeljrt.  ®ie  inbifd^e  ^^iegierung 
^at  attjä^rlid^  grofee  ©ummen  englifd^en  ©elbe^  anjufaufen,  unb 
jmar  fauft  fie  biefelben  mit  9iupien.  Qene^  englifd^e  @elb  ift 
erforberlid^,  um  bie  3^")^"  ^^^  ©taat^fd^ulb  Qnbien^  ju  bejalilen, 
meldte  ©taat^fd^ulb  gum  großen  Xeile  auf  ^^^funb  (Sterling  lautet; 
ferner  ift  englifd^e^  @elb  erforberlid^,  um  @ifenbal)nfd&ulben  ju 
oerginfen,  bie  ebenfalls  auf  $funb  (Sterling  lauten;  enblid^  ift 
englifd^e^  @elb  erforberlid^  für  bie  ^enfionen  englifd^er  Offiziere 
unb  Beamten,  benn  biefe  ^enfionen  merben  ja  in  englifd^em 
(SJelbe  be§a^lt.  2(lle  hu\e  3Serpflid)tungen  finb  unmetgerlid^  §u 
erfüllen,  ^a^  baju  nötige  englifd^e  @elb  mujg  l)erbei,  fofte  e^ 
in  S^tupien  roa^  e^  motte.  2ltte  3J^ittmod^e  rerfteigert  bie  inbifd^e 
Sflegierung  in  Sonbon  i^re  5lnmeifungen,  lautenb  auf  9^upien, 
ja^lbar  bei  ben  inbifd^en  Sd^afeämtern  —  unb  muß  bafür  ba^ 
englifd^e  @elb  annehmen,  H^  il)r  geboten  roirb;  balb  15,  balb 
14,  balb  12  ^ence  für  bie  S^upie ;  mitunter  oielleid&t  aud^  einmal 
16  $ence;  aber  niemals  l)at  fie  eg  melir  ba^ingebrad^t,  20  ^ence 
ober  gar  24  $ence  für  hk  9^upie  §u  erhalten.  2lu^  biefer 
(Sachlage  erflärt  fid^  ber  je^t  fo  niebrige  ^ur^  ber  9^upie,  im 
^ergleid^  mit  ben  f d^önen  S^^ten,  al^  bie  S^upie  24  ^^ence  erhielte ; 
biefe  3^^^^^^  münfd^t  bie  inbifd^e  Delegierung  je^t  be^^alb  §urüd, 
meil  fie  nid&t  melir  D^lupien  fauft,  fonbern  oerfauft. 

greilid^  ift  bie§  nur  ein  Umftanb  unter  ben  oielen  Um= 
ftänben,  bie  ben  inbifd^en  ^ur^  beftimmen.    2lber  biefer  eine 
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Umftanb  toirb  übermächtig,  roeil  bie  anbeten  Umftänbe  nid^t 
^inrei($enb  entgegenn)ir!en.  2)te  Qnbier  l^aben  feine  großen  SBe- 
träge  engUfd^er  «Staat^fd^ulbfd^eine  in  33efi^,  worauf  3^"^' 
forberungen  für  fie  entftünben.  Qnbien  probu§iert  anä)  nid&t 
fold^e  9JJa[fen  oon  ^anbel^roaren,  bie  nad)  ©ngtanb  2lb[a^  fänben, 
l^inreid^enb  um  ben  englifd^en  3Baren,  bie  in  3^bien  üerfauft 
werben,  ha^  @Ieid)gen)i(^t  §u  galten.  SSieImeJ)r  muß  ^nbien, 
anä)  abgefe^en  oon  bem,  ma^  bie  S^iegierung  tut,  Sfiupien  an= 
bieten,  um  englifd^e  2Baren  ju  faufen.  2)a  jmifd^en  ber  S^^upie 
unb  bem  ^funb  Sterling  fein  ^ari  beftef)t,  naä)  meld^em  bie 
eine  ©elbart  in  bie  anbere  üermanbelt  werben  fönnte,  fo  f)ängt 
ber  jemeilige  33alutafur^  t)on  ben  g^^lung^fonjunfturen  ah,  unb 
biefe  ^onjunfturen  finb  für  Qnbien  ungünftig.  ^a^er  ber 
niebrige  ^ur^  ber  D^tupie  in  ^ence,  unb  mit  i^m  ber  ^iefftanb 
be^  Sonboner  (3i(berprei[e^.  21II  bie^  finbet  auä)  bann  ftatt, 
menn  meber  üerftärfte  ©ilberprobuftion  eintritt,  no(5  abgefd^affte 
6ilbermünjen  auf  bem  ßonboner  SJiarft  erf($einen.  S^folge 
biefer  ^etrad^tung  fialten  wir  e^  ermiefen,  foroeit  bie^  burd&  eine 
fd^ematifd^e  Erörterung  möglid^  ift,  ha^  bie  pantopolifd^en 
Umftänbe  allein  bereite  ben  gall  be^  9?upienfurfe^  erflären. 

@^  fommen  aber  nod^  anbere  Umftänbe  in^  ©piel. 

Qn  ber  erften  ^eriobe,  aU  ber  9^upienfur^  ftieg,  mar  bie^ 
(Steigen  bod^  fe^r  gering,  üerglid^en  mit  bem  gallen  in  ber 
Sroeiten  ^eriobe.  2ßoi)er  ftammt  biefer  ganj  auffallenbe  Unter- 
fd^ieb  in  ber  Qntenfität?  ^ilud^  l)ierfür  liegen  bie  ©rünbe  bei 
unferer  Sluffaffung  gan§  flar. 

3n  jener  erften  ^eriobe,  Hma  t)on  1857  bi^  1871,  gab  e^ 
neben  Qnbien  nod^  üiele  Silberlänber:  S)eutf d^lanb ,  eine  Qeit 
lang  aud^  granfreid^ ;  Sfanbinaüien,  D^ieberlanbe.  ©ine  Steigerung 
be^  9f?upienfurfe^  bebeutete  bamall  juglei^  eine  gefteigerte  D^ad^* 
frage  nad^  bem  ©elbe  biefer  anberen  Silberlänber,  ha  bie^  @elb 
leidet  in  Sf^upien  ju  üermanbeln  mar.  2ßenn  bie  englifd^e 
Sf^egierung  bamal^  für  bie  S^tupie  24  $ence  (ftatt  etroa  23  ober 
22  ^ence)  barbot,  fo  ftanb  il)r  fofort  anä)  franjöfifd)e^,  beutfd)e^, 
ffanbinaoifdje^  Silbergelb  gur  SSerfügung,  fo  ha^  bie  jetoeilige 
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9^ad^ frage  nad&  S^lupien  halb  gebecft  tüar,  o^ne  ba^  man 
ettoa  25  ^cnce  ober  gar  nodf)  me^r  für  bie  dtnpk  l^ätte  bieten 
muffen. 

Qn  ber  jn)elten  ^eriobe  aber  liegt  bie^  anber^.  ^ie  üor^er 
genannten  Sänber  waren  au§  ber  ©ruppe  ber  ©tlberlänber 
au^gefi^ieben  unb  in  bie  ©ruppe  ber  ©olblänber  übergetreten. 
3l(^  nun  Qnbien  fortraä^renb  eng(ifd)e§  @e(b  gegen  S^iupien  ein- 
faufte,  ha  ^atte  Qnbien  feine  ©tü^e  rmi)x  an  jenen  früheren  Silber^ 
länbern,  fonbern  nur  nod^  ^tma  an  Tte^ito.  SDie  Qnbier  fonnten 
ie^t  nid^t  etwa,  n)ie  e^  früher  möglid^  geraefen  wäre,  beutfdbe^, 
franko fifd^e^,  nieberlänbifd^e^  @e(b,  beffen  ^ur^  wenig  geftört 
worben  wäre,  l^erbetjie^en ,  um  baburd^  englifc^e^  ©elb  §u 
faufen.  @in  fo(d^e§  TOttet,  ba^  offenbar  ben  ^ur^fall  ber 
Sf^upie  bebeutenb  abgefrf)n)äd)t  ^ätU,  beftanb  nid^t  mef)r.  Qu 
ber  oerringerten  2lu§be^nung  ber  ©ilberlänber  liegt  ber  ©runb, 
me^^alb  bie  Urfad^en  be^  %a\lz§>  be^  9f?upienfurfe^  §u  meit 
tntenfioerer  3Birfung  famen.  ^al)er  erüärt  fic^  aud^  ber  (Bturj 
ber  Sonboner  Silberpreife  oon  6OV2  bi^  etwa  auf  23  ^ence  in 
ber  ^weiten  $eriobe,  n)äl)renb  in  ber  erften  ^eriobe  ein  (Steigen 
nur  oon  6OV2  bi§  62  beobad)tet  morben  mar. 

3n  ^h]cxto  liegt  e^  in  ber  ^roeiten  ^eriobe  ganj  äl^nlid^ 
tote  in  Qnbien;  aud^  bort  Staat^fd^ulben  in  ber  SBä^rung  ber 
^olblänber,  aud&  bort  ©ifenbalinfd^ulben  in  ber  2Bäl)rung  ©ng- 
lanb^,  aud^  bort  ftarfer  33e5ug  oon  3ßaren  au^  ben  Säubern 
ber  @olbroä^rung  unb  oerliältniömäfeig  geringe  ^robuftion  oon 
Gütern  mit  2lbfa6fäl)igfeit  nad^  ©uropa.  9Jiitl)in  fonnte  Wt]cxto 
für  Qnbien  feine  Stüge  fein,  ^ielme^r  fiel  ber  ^ur^  be§ 
$efo  au^  pantopolifd^en  @rünben  ebenfo  roie  ber  ^ur^  ber 
S^lupic. 

§rft  menn  bie  Qnbier  unb  bie  9J?ejifaner  imftanbe  mären, 
ben  33erool)nern  ber  ©olbmä^rung^länber  bie  33ebingungen  für 
ben  5lnfauf  inbifd^er  ober  mejifanifdier  SBaren  üor§ufd)reiben, 
mürbe  fid^  ber  ^url  ber  9^upie  unb  be^  ^efo  mieber  ^eben  — 
nämlid^  oon  felber,  o^ne  Eingriff  regelnber  Verwaltung.  — 

©nblid^  l^at  auc^  bie  bimetalliftifd)e  33erfaffung  be^  ©elb^ 
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roefen^  in  gronfretd^  einige  2Bir!ung  auf  ba^  2ßertt)eri)ä(tm§ 
t)on  ©über  unb  ©olb  ouögeübt  ober  melme^r  bie  üom  franjös 
fijd&en  (Staate  betriebene  (t)trifd)e  ^olitif,  fraft  beren  granfreid^ 
balb  auf  bie  ©eite  ber  Silberlänber  trat,  balb  auf  bie  ©eite 
ber  ©olblänber.  Tian  meint  geroö^nlid^,  ein  folc^er  Umfd^roung 
DoIIsie^e  fid^  bei  ber  fran^öfifd^en  33erfaffung  non  1803  oon 
felbft;  rid^tig  ift,  ha^  man  o^m  Slbfid^t,  roeil  ol)ne  ©infid^t,  ben 
Umfd^raung  nolljog,  inbem  man  bamal^  glaubte,  ber  ©taat  ^abe 
nur  auf  feine  finanziellen  Qntereffen  ju  ad^ten,  nid)t  auf  bie  ber 
^anbel^poUtif.  Genauer  befe^en  mu§  aber  ber  ©taat  einen 
©ntfd^Iu^  foffen,  um  au^  ber  ©ruppe  ber  ©ilberlänber  in  bie 
ber  ©olblänber  überzutreten  ober  umgefe^rt.  2)enn  e^  !ommt 
barauf  an,  ob  er  fein  ©ilbergelb  al^  oalutarifd^  be^anbelt  ober 
ha^  golbene:  unb  bagu  gel)ört  eine  regiminale  ^Serfügung,  ge= 
rid^tet  an  bie  ©taat^faffen  mit  ©infd)lu6  ber  ^an!  oon  %xanh 
reid).  (S^  ift  begreiflich),  ha^  ber  ©taat  benjenigen  ©ntfd^lu^ 
fafet,  ber  iEim  finanziell  vorteilhaft  ift,  aber  notroenbig  ift  e^ 
nic^t;  ber  ©taat  fönnte  aud)  l^anbel^politif(^e  ©rünbe  malten 
laffen  unb  bie  entjpred^enben  Dpfer  auf  fid^  nehmen. 

33i^  in  bie  '^tit  um  1800  ^at  granfreii^  fein  ©ilbergelb 
nalutarifd^  bel)anbelt,  ha^  lieifet  bie  enbgültigen  apojentrifd^en 
3al)lungen  erfolgten  in  filberner  befinitioer  ^urantmünge.  ©o 
lange  bie^  gefc^a^,  gehörte  gran!rei^  in  bie  bamal^  fel)r  um^ 
faffenbe  ©ruppe  ber  ©ilberlänber.  21B  nun  au^  ben  ermähnten 
©rünben  ©nglanb  immer  l)öl)ere  greife  für  ©ilber,  alfo  aud^ 
für  frangöfif^e^  oalutarifd^e^  @elb  berailligte  (bi^  ju  62  ^ence 
für  bie  ©tanbarbunge),  fing  granfreid)  an,  fein  golbene^  befinitine^ 
^urantgelb  t)alutarifd[)  gu  oermenben.  ©ofort  erhielten  bie  nun 
afgefforijd^  geworbenen  ©ilbermüngen  ein  innere^  2lgio ;  fie  mürben 
ju  einer  SBare,  bie  nad)  ©nglanb  au^gefü^rt  rouröe.  2)aburd^ 
eröffnete  fid)  für  ©nglanb  eine  reicl)e  Duelle  ber  ©ilberanfd)affung. 
2)iefer  Umftanb  t)erl)inbeute  ein  nod^  ^öl)ere0  ©teigen  ber  ©ilber= 
preife,  roirfte  alfo  bämpfenb   auf  ben  ©ilbermarft  in  ßonbon. 

Sier  ift  alfo  ber  3^iipii"^  fü^  welchen  e^  rid^tig  ift,  ha^ 
bie  franjöfifd&e  2Bäl)rung^politif  baju  beitrug,  ben  ©Überpreis 
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au^3uglei($en,  ba^  l^eigt  eine  nod^  l^öftere  (Steigerung  §u  rer- 
^üten.  ^a6  bie§  aud^  §u  anbeten  S^i^P^^^^^"  gefd&e^en  fei, 
fie^t  man  ni($t  ein,  benn  e^  gehört  baju  ein  ©ntfd^Iufe,  ba§ 
©olbgelb  üalutarifd^  §u  bet)anbe(n,  unb  ein  fold^er  @nt[d)Iu6  ift 
bamal^  ^um  erftenmal  gefaxt  roorben,  gan§  einfad^  be^^alb,  roeil 
e^  finanziell  üorteil^aft  für  granfreidf)  roar. 

©päter,  nad^  bem  3a{)re  1871  ober  t)ie(nie!)r,  nad^bem  bie 
«Störungen  be^  ^riege^  üorüber  rcaren,  unb  ^eutfc^Ianb  §ur 
@oIbtt)ät)rung  übergegangen  war,  änberte  fid^  befanntlid^  bie 
Älonjunftur.  S)a§  ©Über  rourbe  in  Sonbon  t)ie(  billiger  al^  üor- 
I)er  —  au^  pantopolifd)en  ©rünben  natürlid^  —  unb  nun  ^ätte 
granfreidf)  tüieber  fein  Silbergelb  üalutarifc^  niad)en  fönnen. 
^ie^  wäre  finanziell  burd)au^  vorteilhaft  geroefen.  2lber  granf= 
reid^  wollte  nid^t  raieber  in  bie  ©ruppe  ber  ©ilberlänber  ein? 
treten,  unb  gwar  au§  l)anbel^politifd)en  ©rünben.  @§  würbe 
ba^er  im  Qaljre  1876  bie  freie  Slu^prägung  be§  ©ilber^  ein^ 
gefteßt.  .^ierburd^  unterblieb  alfo  berjenige  Umfdiroung,  ben 
man  bi0  bal)in  für  jelbfloerftänblid)  gehalten  l)atte ;  bie  bimetal^ 
liftifd)e  ^olitif  mürbe  nidit  fortgelegt.  $öon  t^a  an  alfo  mar 
aud)  feine  bämpfenbe  ©inroirfung  granfreid)^  auf  ben  ©ilber- 
prei§  mel)r  ju  merfen. 

3Son  ber  t)ielgerül)mten  au^gleid^enben  2Bir!ung  be§  franjö^ 
fifd^en  ^imetaHi^mu^  ift  alfo  nur  einmal  ©ebraud^  gemad^t 
morben;  fd^on  aU  fid^  bie  groeite  Gelegenheit  barbot,  t)er§id)tete 
55ran!reid^  freiwillig  auf  ben  ©ebraud)  bietet  SBerfseuge^;  unb 
zwar  be^l)alb,  weil  ber  politifdie  Qnftinft  i^m  eingab,  ben  Über^ 
tritt  in  bie  fdj)roäd&er  geworbene  ©ruppe  ber  ©ilberlänber  lieber 
ju  oermeiben.  Tlan  ftatte  nid^t  meljr  ha^  3Sertrauen,  ha^  man 
biefe  ©ruppe  l)inläuglid)  ftärfen  werbe,  wenn  man  fidj)  i^r  an= 
fi^löffe,  obglei(^  eine  gewiffe  ©tärfung  berfelben  bann  fidler  ein^ 
getreten  wäre. 

hiermit  fd^eint  un^  ha^  ^örnlein  3ßal)rl)eit  l)erau^gef(^ält 
gu  fein,  ba§  in  ber  ^at  in  ber  bimetalliftifd)en  ^^eorie  ent- 
l)alten  ift.  — 

Se^r  balb  wirb  Qnbien  unb  aud^  Mt^xto  gur  ©olbwälirung 
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Übergeben,  ©ie  tun  c§  raol^l  auf  ©ruub  be^  al^bann  l^errfd^enben 
^alutafurfe^,  alfo  nad)  bem  Tla^t  i^rer  merfantilen  ^raft. 
^ann  raerben  fie  burd^  bewußte  SJJagrcgeln  ha^  politifc^  be= 
fc^loffene  ^art  aufredet  ju  galten  l^aben,  unb  ba^  toirb  i^nen 
üieUeid^t  gelingen. 

Unb  TOenn  fpäter  einmal  aud^  in  §interafien  ha§  ©ilber 
feine  üalutarifd^e  Stellung  verloren  ^ahm  mirb,  fo  ha^  e^  feine 
£änber  mit  (£ilbern)äf)rung  mel;r  gibt;  bann  erft  wirb  ber 
©Überpreis  in  Sonbon  fid;  ganj  fo  beftimmen,  mie  je^t  ber 
^rei^  von  ^(ei  unb  ginn.  S)ann  ift  ber  ©Überpreis  etroa^ 
t)on  3ßäl)rung^üerfaffungen  Unabl)ängige^.  2lber  aud^  bann  roirb 
e^  für  bie  liiftorifd^e  Setrad^tung  nod^  immer  falfd^  fein,  bie 
frül)eren  ©d^manfungen  be^  3SaIuta!urfe^  jmifd^en  @o(b=  unb 
(Silberlänbern  au^  ben  bamaligen  ©ilberpreifen  gu  er!(ären,  bie 
man  fid^  a(§  rein  inbuftriell  beftimmt  uorftellt.  S)enn  bie^  ift 
eine  ^e^erei,  bie  man  fortan  faum  me^r  begreifen  roirb. 

§  14a. 
2)ie  ejobromifd^e  S3erraa(tung. 

Unfer  ©elb,  in^  2lu^Ianb  gebrad^t,  gilt  bort  nid^t,  aber  e^ 
§at  aU  2öare  einen  SSert.  tiefer  ©a^  begießt  fid^  auf  alle 
3lrten  unfere^  @elbe^,  au^  auf  ha^  nalutarifd^e  (raeld^e^  be« 
fanntlid^  im  Qntanbe  nid^t  al^  2ßare  oermenbet  roirb,  roeil  ha^ 
gegen  ben  33egriff  oerftögt). 

SBeld^en  2Bert  ^at  nun  unfer  Dalutarifd^e^  ©elb  (benn  bie^ 
allein  ift  für  unferen  Qmeä  roid^tig),  roenn  e^  fid^  im  2lu^lanbe 
befinbet?  ©o  lange  roir  bag  Slu^lanb  nöllig  unabhängig  in 
feiner  ©elboerfaffung  betrad^ten,  fann  unfer  oalutarifd^e^  (Selb 
bort  zweierlei  SBert  l^aben,  je  nad^  ber  ^erroenbung,  hk  ber 
«Sn^aber  befd^lieJBt: 

ber  9nl)aber  fann  ba^  ©elbftüdE  platifd^  oerroenben;  bann 
fommt  nur  ber  ©toff  unb  bie  3Jienge  be^  ©toffe^  in  33etrad^t. 
Sßenn  ba^  ©elbftüdf  an^  Rapier  ^ergeftellt  ift,  roirb  baoon  frei= 
lid^  nid^t  bie  3^ebe  fein;  roenn  e^  aber  an^  5lluminium  l^er« 
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gcficttt  raärc,  ift  eg  al^  ©tue!  bicfe^  TlttaU^  oerroenbbar ;  cbenfo 
wenn  e^  au^  ©ilber  ober  @o(b  befielt. 

^er  Qn^aber  tann  aber  aud^  ba^  ©tücf  bem  SBed^^ler  an^ 
bieten,  welcher  bann  erroägen  wirb,  tfa^  man  mit  biefem  ©tüdfe 
3cil^(ungen  na($  ^eutfd^Ianb  leiften  fann.  2)ag  ©tue!  ^at  alfo 
im  2lu^Ianbe  einen  SBert  entfpredienb  bem  mutmafeUd^en  intern 
oalutarifd^en  ^ur^ ;  banad^  rairb  ber  Sßed^^Ier  fein  2lngebot  ein- 
rid^ten.  Qener  ^ur^  ift  jroar  nic^t  feft,  aber  ber  SBecb^ler  wirb 
ungefähr  bie  §ö^e  be^  $reife^  treffen,  bei  meld^em  er  feinen 
©c^aben  (eibet. 

SDiefe  beiben  Sd^ä^ungen  be^  2ßerte^  roirfen  aber  nid^t 
jufammen:  fie  finb  nid^t  abbierbar,  meil  beibe  SSerraenbungen 
be^  Stüde^  einanber  au^fd^Uefeen.  ©ntroeber  pnbet  platifd^e 
ober  e0  finbet  Iptrifd^e  ^ermenbung  ftatt,  nid^t  aber  beibe 
jugleid^. 

SDie  SBal^l  ber  ^erroenbung  fielet  bem  ^nl^aber  gu :  er  mä^lt 
biejenige  meldte  i^m  oorteit^after  ift. 

5llfo  ^at  unfer  oalutarifd^e^  ©etb  im  Slu^lanbe  benjentgen 
SBert,  roetd^er,  nad^bem  beibe  «Sd^ägungen  roUjogen  finb,  fid^ 
aU  ber  ^ö^ere  ermeift. 

@^  ift  burd&au^  unrid^tig,  anjunetjmen,  bag  unfer  @elb  im 
2lu^(anbe  nur  platifd^  beurteilt  werbe:  e^  mirb  platifc^  unb 
I^trifd^  beurteilt,  unb  bie  für  ben  Qn^aber  günftigere  ^e^ 
urteilung  gibt  ben  2lu§fd)lag. 

@ans  äl)nlic^  mirb  ha^  au^länbifd^e  oalutarifd^e  @elb  hd 
un§  beurteilt:  foroo^l  platifd^  al^  l^trifd^,  unb  aud^  h^i  un^ 
entjd^eibet  fid^  ber  Qn^aber  nad^  feinem  ^^orteil. 

Qmmer  ift  babei  aud)  bie  Igtrifd^e  Beurteilung  eine  fauf- 
männifd^e,  inbem  ber  3öed)^ler,  bem  'öa^  Stüdt  angeboten  ift, 
fo^ufagen  ,,fpe!uliert" :  er  meife  feine^meg^,  mie  ^oä)  ber  2ßert 
an  ber  33örfe  ftel^en  mirb  in  bem  fünftigen  QtitTßuntU,  in 
weld^em  er  ha^  Bind  al^  3^^^^"9^"^i^t^^  i"  ^^^  ^^^^  beförbert, 
au^  roeld^em  e^  ftammt.  SDenn  biefer  fünftige  Börfenraert  mirb 
ja  erft  nad&  ber  fünftigen  ^onjunftur  beftimmt,  unb  in  biefe 
^onjunftur  greift  bie  ^I^erroenbung  biefe^  Stüdte^  mit  ein.    5Der 

Änapp,  2:^eone  bcä  ©elbcä.    2.  Slufl.  16 
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3öcd^^Ier  mix^U  ein  fel^r  f($(ed^ter  Kaufmann  fein,  wenn  er 
bie^  nid^t  inftinftio  füllte;  ob  er  bieg  ©efül^l  aU  ©ebanfen 
formulieren  fann  ober  nic^t,  tft  babei  gleid^gültig.  ^a^er  forbert 
er  ni($t  nur  eine  fleine  @ebü^r  für  ha^  2ßed^feln,  fonbern  er 
becft  fi(^  aud^  gegen  bie  ©efa^r,  bie  er  läuft.  — 

%ixx  ben  interoalutarifd^en  ^ur^  gtoeier  Sänber  gibt  e^  an 
unb  für  fid^  fein  $art,  fo  lange  wir  nur  bie  ^Serfaffung  beg 
ralutarifd^en  ©elbe^  bie^feit^  unb  jenfeit^  ing  Sluge  faffen. 
3Bol)t  aber  gibt  e^  mitunter  eine  It)trifd^e  ^olitif  ber  Staaten, 
meldte  ein  $ari  aU  Qkl  aufftettt ;  unb  eine  ^erraaltung^tätigfeit 
TOeI(^e  bieg  $ari  burd^^ufe^en  ftrebt.  2)iefe  SSermaltunggtätigfeit 
nennen  mir  ejobromifd^.  ©ie  ift  etmag  anberg  alg  bie  oaluta^ 
rifd^e  ^olitif,  meiere  jeber  ber  beiben  «Staaten  für  fid^  betreibt ; 
fie  fommt  alg  etmag  neueg  ^ingu;  aud^  befiehlt  fie  nid^t  immer, 
fonbern  nur  gumeilen;  fie  fann  gelegentlid^  mieber  megfallen, 
ol)ne  ba^  beglialb  bie  einfeitig  oalutarifd^e  $oIitif  ber  Staaten 
wegfiele.  S)ie  ejobromifd^e  ^ätigfeit  beg  Staate^  finbet  fid^  aber 
nur  in  Staaten,  meldte  auf  ber  Stufe  ]^ö()erer  ©infid^t  ftel^en 
unb  bie  3J^ad^t  l)aben,  biefer  ©infid^t  3SerroirfIid^ung  gu  oer* 
fd&affen.  @g  foß  nun  über  biefe  ejobromifd^e  SSerroaltung  S^ed^en* 
fd^aft  gegeben  werben  —  mobei  mir  lauter  ganj  befannte  Tlai- 
regeln  ermähnen,  bie  aber  bigl)er  mä)t  unter  einen  gemeinfamen 
©efid^tgpunft  gefaßt  morben  finb. 

5Der  interoalutarifd^e  ^urg  —  mir  meinen  immer  ben  gmifd^en 
jmei  beftimmten  fiänbern  —  bilbet  fid^  junäd^ft  o^ne  eybromifd^e 
3Jiitmirfung  ber  Staaten  aug,  unb  jroar  burd^  bag  ungeregelte 
Spiel  Don  Slngebot  unb  S^^arfifrage  auf  ber  ^örfe.  5Die  33örfe 
ift  alfo  ber  Sd^auplafe  für  ben  ^ampf  ber  9}Zäd^te,  aug  meld^em 
ber  intert)alutarifd)e  ^urg  l^eroorgelit.  2Benn  nun  eine  ejo* 
bromifd^e  ^Serroaltung  auftritt,  um  ein  beftimmteg,  oorlier  be* 
fd^loffeneg  ^ari  gu  oermirflid^en ,  fo  fteigt  ber  Staat,  roeld^er 
fid^  §u  fold^em  Eingriffe  entfdiloffen  l^at,  auf  jenen  ^ampfplafc 
l^inunter  unb  mifd^t  fid^  in  ben  Streit;  er  bringt  feine  ^Jiad^t- 
mittel  jur  SBirfung ;  er  fud^t  bie  ^erl)ältniffe  oon  Slngebot  unb 
SfJad^frage  fünftlid^  ju  änbern  unb  gmar  fo  lange,  big  bog  @r* 
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gebni^  be^  ^ampfe^  bem  Qkk  entfprid^t,  ba^  ber  (Staat  ftd^ 
gefegt  ^at.  ^ie  ejobromifd^e  SSerroaltung  roixtt  alfo  mit  börfen^ 
mäßigen  ßülf^mitteln  unb  tann  nur  auf  bie[e  Söeife  toirfen. 
2)ie^  vor  allem  l^alte  man  feft. 

^Dal^er  §at  bie  ejobromifd^e  SSermaltung  eine  gemiffe  Sj^n- 
lid^feit  mit  ber  i)9lobromifd^en  —  roo  eine  fold^e  ftattpnbet. 

S3ei  ber  ö^lobromie  mill  ber  ©taat  einem  beftimmten  9JietaIl 
einen  feften  $rei^  im  Qnnern  be^  ßanbe^  t)erf (Raffen ,  für  bie= 
jenigen  ^unben,  meldte  bem  ©taate  gegenüberfte^en  (nid^t  für 
h^n  (Staat  felber).  2)a^  wirb  erreicht,  inbem  ber  ©taat  al^ 
übermächtiger  ^änbler  in  jenem  3)^etall  auftritt:  er  nimmt  e» 
gu  f eftem  greife  an  (§t)b(epti^mu5) ,  unb  er  gibt  e^  ju  f eftem 
greife  ah  (ip^Iopl^anti^mu^),  beibe^  unbegrenzt,  xoa§  bie  3Jiengen 
betrifft.  'Bo  lange  ber  (Staat  bie^  burc^fe^t,  fo  lange  finb  bie 
Semül)ungen  ber  übrigen  §änb(er  mit  jenem  HJietalle  mad^tlo^  — 
unb  ber  $rei§  bleibt  feft.  3!)er  (Staat  mu§  aber  atten  übrigen 
ßänblern  überlegen  fein,  '^nx  burd^  biefe  SJJai^tftettung  gelingt 
i^m  bie  ^efeftigung  be^  3Jletattpreife^  im  3^nnern. 

S^nlid^  ift  ber  ^Sorgang  bei  ber  ejobromifd^en  Verwaltung : 
ber  Staat  mufe  mäd^tig  genug  fein,  um  burd^  fein  9Jiitn)ir!en  bie 
übrigen  ^anbelnben  Parteien  auf  ber  Sörfe  im  S(^ad^  ju  l^alten. 
@r  mufe  balb  ha^  §u  f^mad^e  2lngebot  unterftü^en,  balb  bie 
ju  fd^road^e  9^ad^frage,  unb  nur,  menn  i^m  bie^  gelingt,  roirb 
er  ben  interüalutarifd^en  ^ur^  auf  einem  üorlier  beftimmten  $ari 
galten  f önnen :  roa§  alfo  ebenfalls  eine  grage  ber  mirtfd^af tlid^en 
3Kad^t  ift. 

Slnberfeit^  aber  ift  bie  ejobromifd^e  SSermaltung  mieber 
fel)r  oerfd^ieben  t)on  ber  l^t)lobromifd)en.  3)a^  Objeft  ift  bort 
ein  ganj  anbere^  aU  l^ier.  S3ei  ber  §plobromie  ift  ber  $rei^ 
eine^  9)letaIIe^  ju  befeftigen,  unb  graar  ber  ^rei§  im  oaluta^ 
rifd^en  ©elbe  be^  eigenen  fianbe^.  hingegen  wirb  M  ber  @jo= 
bromie  nid^t  ber  ^rei^  eine^  3J?etaIIe^,  fonbern  ber  auf  ber 
Vörfe  §um  Vorfdbein  fommenbe  ^rei^  be§  auswärtigen  oaluta- 
rif^en  ©elbeS  befeftigt,  unb  ätoar  ber  $reiS,  auSgebrüdft  im 
eigenen  oalutarifd^en  ©elbe.    5Die  S^lobromie  mirft  alfo  auf 

16* 
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ben  ^anbel  in  jenem  3JletaII;  bie  ©jobromie  mxtt  hingegen  auf 
ben  öanbel  in  au^roärtiger  $8a(uta.  2)ie  Obi^ttt,  bereu  ^rei^^ 
beftimmung  aU  Qkl  uorfdfiroebt,  finb  aV\o  gauj  üerfd^ieben. 
9lur  in  ben  aufgemenbeten  ^ülf^mtttetn  befielt  eine  S^ulid^' 
feit,  inbem  ber  ©taat  in  beibeu  gälleu  abfid^tlic^  unb  mit  über- 
legenen Gräften  in  bie  ^reiöbeftimmung  eingreift.  — 

Um  nun  bie  eyobromifdien  3)^a§regeln  —  n)enn  e^  foWe 
gibt  —  ju  erläutern,  unterfd^eiben  mir  jroei  §auptfä(Ie. 

Suerft  net)men  rair  an,  ha^  bie  2öät)rung  beiber  (Staaten 
l^^logenifc^  finb,  unb  ha^  ha^  ^ijUfd^e  9JietaII  auf  beiben  6eiten 
baSjelbe  fei.  @(ei«i^gültig  ift  e^,  ob  beiberfeit^  ha^  (Silber  ober 
ob  beiberfeit^  ba§  ©olb  in  l)t)lifd^er  Stellung  fei.  2öenn  nun 
jroei  (Staaten  bie  gleid^e  §plolepfie  ^aben,  unb  menn  —  mie  mir 
jur  ^ereinfa(^ung  anneljmen  —  beiberfeit^  ba^  oalutarifd^e  @elb 
ort^ot^pifd^  ift  bann  gibt  e^  §roifd)en  il^nen  ein  SJlüngpari,  unb 
man  betrad^tet  in  ber  D^legel  bie^  9Jlünjpari  al^  't>a^  natürlid^e 
^ari  groi[d)en  ben  beiben  äßä^rungen,  moran  mir  nic^t  rütteln 
motten. 

5Da§  ^ari  smif($en  @nglanb  unb  2!)eutfcl^lanb  finbet  alfo  nad^ 
biefer  5luffaffung  bann  ftatt,  menn  an  ber  Sörfe  ha^  ^funb 
Sterling  gerabe  fooiel  Tlaxt  mert  ift,  mie  fid^  au^  bem  ®olb^ 
geaalt  neuer  (Sooereign-Stüdfe  unb  au^  bem  ©olbgel^alt  neuer 
3man§igmar!ftüdfe  ergibt. 

(S§  befielt  nun  oielfad^  bie  3Jieinung,  jmifd^en  ©tauten  mit 
übereinftimmenber  §t)lolepi"ie  ftette  fid^  ba^  interoalutarifd^e  ^ari 
üon  felber  mieber  ein,  fobalb  e^  einmal  uerfd^munben  ift.  3)ian 
fd^reibt  fold^en  Säubern  eine  automatifd^e  Spiegelung  be^  inter- 
oalutarifd^en  torfe^  gu.    9ft  bie^  gered^tfertigt? 

3JJan  bead^te:  ha^  $ari  fann  alfo  oer[d^roinben ;  e^  fann 
9[5alutafurfe  graifd^en  ©nglanb  unb  ^eutfd^lanb  geben,  bie  nad) 
einer  ober  ber  anberen  (Seite  oom  ^ari  abroeid^en ;  bie^  ift  atten 
£e)ern  be^  ^ur^jetteU  befannt,  gehört  aber  ju  hen  3!)ingen,  bie 
burd^  feine  autometattiftifcbe  ^orftettung  oom  3^^lwng§roefen  er^ 
flärbar  finb.  gür  bie  (5;^artaltt)eorie  he$  ©elbe^  unb  für  bie 
pantopolifd^e  Sluffaffung  be^  intecoalutarifd^en  Äurfe^  ift  aber 
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bicfc  Slbraeid^ung  t)om  ^ari  ganj  ol^ne  Sc^raierigfeit  ju  oers 
fielen. 

@e[e§t  alfo  c^  6efte]f)e  eine  2lbn)eid)ung :  ba^  $funb  Ster- 
ling fei  auf  ber  berliner  Sörfe  nid^t  20,43  fonbern  ^txoa 
20,50  Tlaxt  wert,  ^ann  wirb  e^  oorteit^after,  beutfc^e  ©olb- 
münjen  nad^  ©nglanb  ju  fenben,  wo  fie  entfpred^enb  bem  Tlnxii^ 
fufee  in  (Sooereign^  oerraanbett  werben  fönnen.  Tlan  fenbe  alfo 
fouiel  beutf($e  ©olbmünjen  l^in,  bi^  auf  biefem  3Bege  bie  rieten 
3a()(ungen  geleiftet  finb,  beren  na^eS  Seoorfte^en  eine  fo  gro^e 
S^iad^frage  nad^  englifd^en  3^^^w"9^wittetn  Derurfad^t  ^atte. 
3ll^bann  rairb  ber  ^o^e  ^ur^  be<§  ^funbe^  Sterling  in  Berlin 
balb  t)erf($n)inben. 

Sßenn  umgefelirt  ha§  $funb  Sterling  auf  ber  ^Berliner 
33örfe  ftar!  unter  ^ari  geftanben  ^ätte,  fo  Ratten  bie  ©nglänber, 
ftatt  teuere^  beutfd()eg  ®elb  auf  i^rer  ^örfe  ju  faufen,  oiel- 
me^r  i^re  ©olbmüngen  nad^  2)eutfd^(anb  gefenbet,  bie  ba  in 
3n)ansigntar!ftüdfe  oerroanbelbar  finb.  2l(fo  aud^  ber  niebrige 
Stanb  be§  $funbe^  Sterling  in  33erlin  raäre  balb  roieber  oer= 
fd^raunben. 

So  ftelle  fi(^,  meint  man,  ber  ^ariftanb  automatifd^  toieber 
l)er,  unb  jroar  ftet^  babur(^,  ha^  man  im  3^otfatte  burd^  Senbung 
be^  eigenen  ©elbe^  in  Sefi^  bei  fremben  ©elbejg  gelangen  fönne, 
um  bie  befonberl  l^o^en  Beträge  ber  bort^in  §u  leiftenben 
3a^lungen  ju  erlebigen.        * 

(2Bir  gel)en  ^ier  gar  nid^t  auf  hk  Duantitatlt^eorie  in 
bem  Sinne  ein,  ha^  ha^  ®elb  in  einem  Sanbe  fid^  oerminbert, 
im  anberen  t)ermel)rt,  unb  ba^  baburd^  ha^  $ari  roieber  ^er- 
geftettt  roerbe;  benn  biefe  ^orftellung  ift  oöttig  laienhaft.) 

Offenbar  l)at  biefe  „automatif(^e"  Spiegelung  bei  SSaluta- 
furfel  etroal  ©inleud^tenbel.  $ßon  einer  ejobromifd^en  ^er= 
roaltung  !ann  l^ierbei  feine  $Rebe  fein,  benn  mal  oon  felber 
erfolgt,  bal  bebarf  feiner  gürforge.  2lud^  mirb  ber  Übergang  ju 
gleichem  Metall  bei  metallobromifd^en  Sßä^rungen  ^äufig  aul  bem 
©runbe  empfohlen,  meil  allbann  jene  automatifd^e  Siegelung  bei 
SSalutafurfel  fid^  all  mol;ltätige  golge  unmittelbar  einfteHe. 
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2lber  c^  ift  boc^  fe!)r  jraeifet^aft,  ob  ber  gef(5tlbertc  Sluto- 
mat  ftctS  im  @ange  bleibe.  ©^  f($eint  un^  l^ier  eine  nc!^tige 
33eobad^tung  üorjuliegen ,  aber  mä)t  eine  ^arftellung  be^  att= 
gemeinen  ^erlauf^,  fonbern  nur  eine  ©c^ilberung  roie  ber  ^ur§ 
fid^  au^gleid^t,  fo  lange  bie  Störungen  be^  ^arifurfe^  nur  oon 
furjer  ®auer  unb  oon  geringer  (5tär!e  finb.  Unter  foI(j^en 
Umftänben  mag  bie  automatifd^e  Spiegelung  mol^l  eintreten  unb 
fold^e  Umftänbe  finb  ani^  bie  gemölinlid^en.  S)ie  Sejie^ungen, 
ou^  benen  fid^  (Sd^ulboerl)ältniffe  t)on  Sanb  ju  Sanb  entmirfeln, 
finb  unabfe^bar  mannigfaltig  unb  jal)lrei(j^ ;  gerabe  ba^er  ift  bie 
©efamtmirfung  berfelben,  bie  im  3Saluta!urfe  §um  2lu^brudfe 
gelangt,  nid^t  attgu  plö^lid^en  Snberungen  unterworfen,  fomeit  e^ 
fid^  um  bie  primären  ^^orgänge  ^anbelt.  3lllgemeine  Stimmungen, 
etwa  au^  ber  politifc^en  Sage  ^eroorgel^enb,  fommen  erft 
fefunbär  §ur  2öirfung,  unb  fpielen  fid^  bann  ebenfalls  auf  ben 
33örfen  ah.  Qn  rul)igen  Otiten  wirb  ha^  alle^  nur  menig 
mirffam  unb  ber  33alutafur^  fc^eint  ba^er  nur  jenen  geringen 
Störungen  auggefe^t,  beren  ^efeitigung  antomatifd^  möglid^ 
fein  mag. 

Sefeen  mir  aber  ben  gaff,  ber  bod^  für  eine  affgemeine 
Setrad^tung  nid&t  au^gefd)loffen  merben  barf,  bafe  bie  3ö^lung^= 
rerpflid^tungen  bauernb  anbere  werben;  j.  ^.  baburd^,  bag  ha^ 
eine  ßanb  feinen  Sefife  an  ginltragenben  papieren  be^  anberen 
Sanbe^  abftögt;  ober  baburd^,  ha^  ha^  eine  Sanb  aufhört, 
Toid^tige  3Baren  be^  anberen  Sanbe^  ju  bejiel)en,  roeil  anbere 
Sejug^queffen  fid^  eröffnet  l)aben:  bann  ift  e^  mit  ber  auto^ 
matifd()en  Siegelung  be^  3Salutafurfe§  balb  §u  &nt>e. 

©ie  au^gleid^enben  Senbungen  be^  einl^eimifd^en  ©elbe^ 
in  ha§  anbere  Sanb  merben  bann  d^ronifd^.  SDie  Vorräte  be^ 
einlieimifdjen  Sanbe^  an  oerjenbbarem  ©elbe  nel^men  ah.  2ßenn 
ein  aulgebilbete^  33an!n)efen  beftel)t,  fo  mad^t  fid&  biefer  S^ftanb 
fül)lbar  burd^  ©inlöfung  ber  Sanfnoten,  alfo  burd^  fortfd^reitenbe 
SSerringerung  be^  33arbeftanbe^  ber  ^an!.  ^ie  Sanf  merft  fe^r 
balb  bie  @efal)r  unb  finnt  auf  2lbl)ülfe;  fie  greift  §u  afferlei 
3Jla6regeln,  angeblid^   um  ben  Saroorrat  ju  fd^üfeen.    3n  ber 
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%ai  fd^üfet  fic  i^ren  33arbeftanb  vox  ©rfd^öpfung  —  aber  ber 
tiefere  ©runb  biefer  ^Jia^regeln  ift  ein  ganj  anberer;  e^  tüirb 
l^ier  eine  ejobromifd^e  33ertt)altung  rairffam,  ha^  Reifet,  e^  roerben 
3J?a6regeIn  ergriffen,  itm  bie  anbauernbe  ^Ibraeid^ung  be^  Valuta« 
furfe^  rom  $ari  mit  beraubter  5lbfi(^t  gum  ©nbe  ju  bringen, 
©obalb  aber  folc^e  beraubte  Eingriffe  ftattfinben,  ift  thm  baburd^ 
feftgeftellt,  ha^  hk  automatifd^e  Spiegelung  mitunter  un§uläng= 
(i^  ift. 

Tili  anberen  SBorten:  jene  automatifd^e  Spiegelung  be§ 
^Salutafurfe^  ift  raol)!  au^reid^enb  gegen  furje  (Störungen,  aber 
lang  bauernbe  (Störungen  fönnen  nur  burd^  bemühte  ©egen^ 
maßregeln  befeitigt  werben,  bie  mir  al^  ejobromifd^e  Verwaltung 
bejeid^nen  —  unb  fold^e  Eingriffe  finb  fogar  bann  notmenbig, 
menn  —  mie  mir  üorau^gefegt  l^aben  —  beibe  ßänber  bie 
gleid^e  §i)lolepfie  ^aben,  mie  j.  ^.  ©nglanb  unb  SDeutfd^lanb. 

SÖeld^e^  finb  aber  nun  jene  e^obromifd^en  ^Jlaferegeln? 
Sie  finb  fe^r  mannigfaltig,  tro|  il)re^  gemeinfamen  3^^^^^^- 

2lm  meiften  befannt  ift  bie  SJiaferegel  ber  hänfen,  ha^  fie 
bie  ^i^fontierung  t)on  5öed^feln  unb  ba^  2)arlei^en  auf  bemeg- 
lid^e  $fänber  erfd^mert,  inbem  fie  l)öl)ere  3)i^!ontofä|e  unb 
]^öl)ere  Sombarbginfen  verlangt.  §ierbur(^  gelangen  roeniger 
S3an!noten  in  ben  Verfe^r  al^  üorber;  e^  fönnen  alfo  aud^ 
nid^t  fo  üiele  Vanfnoten  §ur  ©inlöfung  gebrad^t  merben.  3^' 
ßleid^  aber  merben  au^länbifd^e  Spefulanten  bewogen,  il)re 
Kapitalien  l)ereinjufenben ,  um  biefelben  an  ben  l)Öl^eren  3[^er= 
jinfungen  Süeil  nel)men  ju  laffen.  ©^  wirb  alfo,  burd^  bewußten 
Eingriff,  eine  Konjunftur  gefd&affen,  weld^e  S^ad^frage  nad^ 
beutfd^en  3^^^^"9^^i^teln  in  ©nglanb  erwedEt,  wenn  nämlid^ 
^eutfc^lanb  ba^  Sanb  war,  beffen  ©elb  gegenüber  htm  englifc^en 
tiefer  ftanb,  al^  ha§  ^ari.  Qener  tiefe  Stanb  fam  eben  bal)er, 
ha^  beutfc^e  3^^^iiii9^^^ttel  in  (Snglanb  menig  begelirt  gewefen 
waren.  S)urd^  ben  gefdjilberten  Eingriff  ber  beutfd&en  Van! 
wirb  biefer  Umftamb  aufgel)oben;  jene  mangelnbe  S^iadifrage  wirb 
fünftlic^  er^öl)t  —  ha^  ift  ber  e^obromifd^e  Eingriff,  ben  wir 
meinen;  unb  e^  !ann  wo^l  fein,  baß  nun  ber  Valutafur^  fid^ 
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roieber  auf  ^ari  ftcllt.  5l6er  er  tut  e^  nid^t  autotnatifd^,  fonbcrn 
burd^  beroufeten  Eingriff. 

2)tefcr  Eingriff  gefd^ic^t  aud^  nid^t  oI)ne  Opfer.  2öcr 
bringt  bie(e  Opfer,  unb  roorin  befleißen  fie?  2)ieiemgen  ©e-- 
fd^äft^Ieute  bringen  bog  Opfer,  roeld^e  2Bed^feI  bi^fontieren 
laffen  ober  £cinibarb52)ar(e^en  bei  ber  San!  ne()men;  unb  bog 
Opfer  befielt  barin,  bafe  bie  genannten  ©efd^äft^Ieute  i^ren  ©e- 
toinn  gefd^mälert  fe^en.  SBenn  e^  gelingt,  auf  biefe  Sßeife  ben 
33alutafurö  roieber  auf  $ari  ju  bringen,  fo  ift  bie^  a(fo  nur 
erreid^t  buri^  jene  ejobromifd^e  3}Za§regel,  unb  e^  gefd^iel^t 
feine^roeg^  automatifd^  burd^  bie  ©elboerfaffungen  jener  Sauber 
an  fid^,  fonbern  burd^  Eingriffe  ber  San!,  rooburd^  bie  Se^ 
bingungen  be^  ©efd^äft^betriebe^  i^rer  ^unben  reränbert  unb 
S^^ad^frage  nad^  beutfd^em  ©elbe  in  ©nglanb  erzeugt  n)irb.  ^a§ 
le^tere  fd&eint  un^  bie  ßauptfad^e  ju  fein,  ^er  ©d^ufe  be^ 
S3arbeftanbe^  ber  Sauf  läuft  nur  nebenl)er ;  er  ift  eine  begleitenbe 
©rfd^einung,  welche  ron  ber  Sanfoerroaltung  ftarf  betont  n)irb. 
3lber  im  ©runbe  roill  eigentlid^  bie  San!  ben  ^ur^  be^  beutfd^en 
©elbe^  gegen  ha^  englifd^e  toieber  auf  $ari  bringen,  unb  inbem 
fie  bie^  tut,  n)irb  erft  bie  Urfad^e  ber  brol)enben  Serminberung 
be^  Sarbeftanbe^  befeitigt.  2llfo  nid^t  bie  2lufred^t^altung  be^ 
Sarbeftanbe^  bringt  ben  Saluta!ur^  toieber  auf  $ari,  fonbern 
«mge!el^rt:  bie  SBieber^erftellung  be^  ^ariftanbe^  befeitigt  bie 
Urfad^en,  roeld^e  ben  Sarbeftanb  bebrol)t  ^aben.  S)ie  San! 
fagt,  fie  treibe  jene  2)i^!ontO'  unb  Sombarbpolitü,  um  il)ren 
Sarbeftanb  ju  fd^ü^en.  2öir  aber  fagen,  fie  treibt  jene  ^olitü, 
um  ba§  ^ari  be^  3Saluta!urfe§  roieber  lierbeijufüliren,  unb  ba§ 
roieber  l^ergefteUte  $ari  fd)ü^t  ben  Sarbeftanb. 

SSir  roerben  bei  gran!reid^  ein  Seifpiel  !ennen  lernen, 
roorau^  bie^  nod^  beutlid^er  roirb;  in  gcan!reid;  fd&ü^t  bie 
San!  l)äufig  ii^ren  Sarbeftanb,  ol)ne  ha^  baburd^  ba^  oerloren 
gegangene  $ari  roieber  l)ergeftellt  roirb,  ja,  ol)ne  ba§  au6)  nur 
bie  Slbfid^t  ha^n  obroaltet. 

2l(fo  ber  Sd^u^  be^  Sarbeftanbe^ ,  fo  roid^tig  er  banf? 
politifd^  fein  mag,  ift  für  unfere  Setrad^tung  nid^t  ba^,  roorauf 
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e§  anfomtnt;  ntd&t  E)tetbur($  toirb  ha^  ocrtorene  $an  toicber 
l^ergefteHt.    @t  ift  alfo  an  ftd&  feine  ejobromifd^e  ^JJaferegel. 

6onbern  bie  ©r^ö^ung  be^  SDi^fontofage^  für  Söed^fel  unb 
bie  ©rp^ung  be^  Sombarbgingfufee^  finb  ey obromifdöe  9)k6regeln 
unb  fie  Ijahtn  bie  tüiUfomtnene  9^e6entt)irfung,  bafe  baburd^  aud& 
6d&u5  be^  33aibeftanb^  erceid^t  roirb.  3wgfeid&  l^aben  biefe 
^Koferegeln  ba§  @igentünili($e,  baß  bie  Opfer,  raeld^e  jur  §er= 
fteHutig  be^  $art^  erforberlid^  finb,  auf  bie  SDi^fonto-  unb 
Sombarbfunbfd^aft  ber  S3an!  abgefd^oben  werben.  Ob  bie^  geredet- 
fertigt  ifi  ober  nid^t,  bleibe  unerörtert;  e^  tnu^  aber  feftgeftellt 
werben,  hai  wir  gerabe  auf  biefe  SBeife,  foroo^I  in  ^eutfd^lanb 
al^  in  ©nglanb,  ba^  $ari  roieber  ^erftellen,  alfo  auf  Soften  jener 
^unbfd^aft.  ^iefe  2lrt  ber  ejobromifd^en  ^Berroaltung  ift  a(§ 
foI($e  gar  nid^t  allgemein  ernannt,  ha  fie  fid^  fälid)lid^  aU  eine 
in  erfter  Sinie  banfpolitifd^e  3J?a6regel  aulgibt ;  i^re  roa^re  Statur 
fommt  nur  nebenbei  jur  ©prad^e,  inbem  man  nom  ©d^u^e  ber 
SBä^rung  rebet ;  roä^renb  ber  ^arifd^ug  bod^  in  erfter  ßinie  fte^t. 


9fiel^men  mir  nun  an,  ba^  bie  beiben  Staaten,  beren  inter? 
üalutarifd^er  ^url  geregelt  werben  foll,  nid^t  übereinftimmenbe 
SBä^rung  befifeen;  §um  ^eifpiel  ©nglanb,  wo  ©olbroäl^rung 
i^errfd^t,  unb  Öfterreid^,  wo  biel  unmittelbar  nad^  1892  nod^ 
nid^t  ber  gall  mar. 

3lud^  fol(^e  BtaaUn  fönnen  ejobromifi^e  ^ßerroaltung  ein^ 
rid^ten,  um  ein  reformatorif($  befd)Ioffenel  ^ari  bauernb  auf? 
red^t  §u  l^alten,  obgleich  hierbei  an  automatifd^e  9f?egelung  gar 
ntd^t  gebadet  werben  fann.  2lud^  ron  ^ilfonto=  unb  Sombarbginl^^ 
erl^ö^ung  brandet  babei  {einerlei  2(nroenbung  gemad&t  ju  merben. 
@l  gibt  no(^  gan^  anbere  Slrten  bei  ejobromifrf)en  ßingreifenl. 

^ie  öfterreid^ifd^'Ungarifd^e  33anf  in  3Bien  bietet  folgenbel 
33eifpie(  bar.  Sie  fa§t  ben  @ntfd)lu6,  ben  ^alutafurl  auf 
Sonbon  auf  bem  $ari  ju  galten,  melcbel  feit  1892  all  3^^^ 
oorfd^roebt,  nämlid^  10  ^funb  (Sterling  follen  für  119  ©ulben 
in  ^aben  fein.    2lul  ben  oft  ermähnten  pantopolifd^en  ©rünben 
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fd^raanft  berfetbc  jebod^  unb  E)at  eine  auffallenbe  ^ieigung,  für 
Öfterreid^  ungünftiger  §u  werben,  ettüa  120,  121,  122  ©ulben. 
©ine  automatifd^e  2tu^g(eid^ung  ift  nic^t  möglid^,  ba  bie  öfter= 
reid^er  i^re  ©olbmün^en  nid^t  in  ben  $ßerfe^r  laffen ;  bie  @otb= 
münden  finb  bort  gar  nid^t  Dalutarifd^e^  @elb,  fonbern  bie 
33an!=  unb  ©taat^noten  finb  e^  nod^  (1892).  ^a  wirb  nun 
folgenbe^  ^erfa^ren  gewählt,  ba^  rair  abfid^tlid^  ttwa^  ixhtx- 
treiben : 

5Die^anf  üerroenbet  feit  1894  einen  ^eil  i!)rer  Kapitalien  baju, 
einen  großen  S8orrat  t)on  SSed^feln  auf  (Snglanb  §u  faufen  unb  ben= 
felben  immer  mieber  ju  ergangen,  fobalb  einzelne  baoon  fällig 
geworben  finb.  ©ie  tut  bie^  ni(^t  au§  ©rünben  be^  ©eroinne^, 
fonbern  in  e£obromif($er  2lbfid^t ;  fie  fauft  alf o  jene  SBed^fel  an, 
gleid^gültig,  roa^  fie  foften  mögen;  jutoeilen  mit  Slu^fid^t  auf 
©eminn  (wenn  einmal  ber  2Be^felfur^  günftig  fein  follte,  etwa 
118  ©ulben  für  10  $funb  (Sterling),  öfter  aber  ol)ne  jebe  2lu^= 
fi$t  auf  @eroinn,  nämlid^  bei  ungünftigem  ©tanbe.  gerner  be= 
fc^liefet  bie  ^anf,  ha^  fie  biefe  Sßed^fel  gum  gJarifur^  (119  ©ulben 
für  10  ^^funb  (Sterling)  abgibt,  fobalb  ber  Söed^felfur^  ungünftig 
wirb.  ©^  ift  ganj  flar,  ha^  ^ierburd^  bie  33anf  3Serluft  erleibet, 
e^  fei  benn,  ha^  \i)x  Sßed^felbeftanb  au§>  günftigen  ^^iten  l)er= 
flammt,  ma^  aber  nur  feiten  ber  gall  ift.  ^ie  San!  al^ 
©rraerb^gefd^äft  fann  auf  eine  folc^e  9}k6regel  gar  nid^t  t)er= 
fallen,  benn  fie  l)anbelt  "oab^i  gegen  ben  @runbfa|  jebe^  fauf= 
männifd)en  ©efd^äfte^;  ha^  fie  e^  aber  bod^  tut,  erflärt  fid^  au^ 
il)rer  ©igenfd^aft  aU  ejobromifd^e  33el)örbe:  fie  üottgielit  eine 
^Sertoaltung^tätigfeit,  meldte  ben  Qrotd  »erfolgt,  bem  ungünftigen 
(Staube  be^  2Bed^fel!urfe^  entgegengumirfen.  2)enn  in  ber  %at, 
wenn  jener  Vorrat  oon  3Bed^feln  grofe  ift,  fo  finben  bie  Kauf- 
leute,  meldte  englifd^e  3^l)^i^'^9^tti^ttel  ankaufen  motten,  bei  ber 
33an!  eine  au^reid^enbe  Sejuglquette  gum  ^arifur^.  Unter 
fold)en  Umftänben  wirb  ber  ^\ix§>  oon  120  natürlid^  l^erab= 
gebrüdft  auf  119,  ba§  l^ei&t  auf  ben  $rei^,  §u  meld^em  bie 
San!  englifd^e  Sßed^fel  abgibt,  unb  ba^  3^^^  ^fl  erreid()t;  ber 
^ariftanb  ift  mieber  ba.     2Bag  bie  San!  l^ier  betreibt,  ift  eine 
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Bcn)it§te  ©egenfpefulation ,  beten  3^^^  ^ber  nid^t  ©ercinn  ift 
(benn  fte  l^at  meiften^  fogar  ^erluft).  5Da^  3^^^  ^ft  t)ielmel^r 
eben  bie  2öteber()etfteIIung  be^  ^artftanbe^.  2)o^  roicb,  rote 
immer,  pantopolifd^  erreld^t;  ber  Unter[d)teb  ift  nur  ber,  bo§ 
bie  pantopolifd^en  Umftänbe  nid^t  in  anard^ifd^er  Sßeife  bem 
blinben  6piel  ber  ©injelintereffen  überlaffen  finb,  fonbern  bafe 
fid^  eine  orbnenbe  §anb  ^ineinmifd^t,  roeld^e  bereit  unb  befäl^igt 
ift,  jene  Umftänbe  jielberoufet  §u  üeränbern.  ©in  fold^er  (Sin= 
^riff  forbert  natürlid^  Opfer,  unb  biefe  Opfer  bringt  in  unferem 
galle  bie  ^anf.  ©ie  tut  e^  aU  orbnenbe  ^e^örbe,  bie  fid^ 
ejobromifd^e  3^^^^  G^f^fet  ^at,  inbem  fie  mit  mäd^tiger  §anb 
bie  pantopolifd^en  ^erfiältniffe  anber^  Ien!t,  al^  fie  fid^  orbnen 
roürben  o^ne  biefen  Eingriff.  2Bie  fid^  bie  San!  über  bie  SSer^ 
lufte  tröftet  bie  fie  babei  erleibet,  ba§  ift  i^re  ^aii)t,  ©in 
fold^er  ejobromifd&er  Eingriff  ift  natürlidö  nur  fo  lange  möglid^, 
aU  bie  ^an!  bie  Opfer  tragen  roill  unb  !ann.  ©^  ift  aber 
burd^aug  benfbar,  ha^  ungünftige  SBed^felfurfe  auf  biefem  2ßeg 
lange  Seit  mit  ©rfolg  beMmpft  roerben,  unb  roenn  bie  übrigen 
pantopoUfd^en  SSer^ältniffe,  foroeit  fie  vom  Eingreifen  ber  ^an! 
unabhängig  finb,  fid^  beffern,  bann  —  aber  nur  bann  —  l^at 
bie  ^on!  fogar  Hoffnung,  jene  33er(ufte  roieber  erfejt  §u  fe^en. 
^ie0  tritt  nämlid^  bann  ein,  roenn  etroa  englifc^e  3ßed^fe(  fd^on 
p  118  ©ulben  ju  ^aben  finb:  bann  fauft  bie  ^an!  billig  unb 
roartet,  U^  fie  teurer  oerfaufen  !ann.  2)ie  ^an!  ^at  aber  fein 
bittet  in  ber  §anb,  biefen  für  fie  t)ortei(f)aften  Umfd^Iag  ^erbei= 
jufü^ren,  fo  lange  fie  fic^  auf  ba^  gefc^ilberte  33erfa^ren  ber 
Spiegelung  befd[;rän!t.  2Bol)l  aber  l^at  fie  bie  Slu^fid^t,  ha^  mU 
leidet  ber  «Staat,  bem  bie  5lufred^t^altung  be^  ^ariftanbe^  am 
iperjen  liegt,  fid^  bereitfinben  lä^t,  bie  ^ant  ju  unterftüfeen: 
bann  finb  immer  nod^  Opfer  §u  bringen,  nur  roürbe  fie  ber  Staat 
gan§  ober  jum  %di  auf  fid&  nehmen. 

SDa^  eben  gefd^ilberte  ^erfal)ren  be§  ejobromifd^en  @in= 
griffet  forbert  alfo,  roie  jeber  fold^e  Eingriff,  §roeifello§  g^miffe 
Opfer  unb  ift  nur  roirffam,  fo  lange  jemanb  ha  ift,  ber  bie 
Opfer  bringt,    ©efefet,  e^  fei  julegt  ber  Staat  bereit,  ber  ^an! 
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ju  Reifen,  fo  toürbe  er  t)ieUei$t  ein  2lnle^en  aufncl^men  muffen, 
unb  jur  SSerginfung  be^felben  tnüfeten  bann  bie  (Steuerzahler 
l^erangejogen  roerben.  2)ann  würbe  bie  §erfteüung  be^  ^art= 
fionbe^  auf  Soften  ber  (Bteuerjal^ler  erfolgen,  hingegen  htx 
bem  in  2)eutfdS)(anb  üblid&en  ^erfa^ren,  ba$  ^ari  burd^  ^i^fonto^ 
unb  ßombarb|ä|e  roieber  l^er^uflellen,  finb  e^  bie  an  biefen  ©e? 
fd^äften  Intereffierten  c^unben  ber  ^an!,  benen  bie  Saft  gu- 
gefrf)oben  wirb.  Qmmer  jebod^  mufe  jemanb  ha  fein,  ber  bie 
Soßen  beg  @ingreifen§  trägt.  @^  gibt  feine  ©elboerfaffung 
jTOeier  Sänber,  bie  an  fid^  ein  ^ari  be^  SBcd^feüurfe^  gen)ä^r= 
leiftet;  nur  burd^  ejobromifd^e  ^ertoaltung  fann  e^  gefd^e^en, 
unb  biefe  foftet  Opfer,  raie  jebe  ©creid^ung  gemeinnü^iger 
3n)ec!e.  — 

@in  anberer  ejobromifd^er  Eingriff  —  ber  britte  in  unferer 
SlufgäE)(ung  —  ift  1892—1894  burd^  ben  ruffifd^en  ginan§minifter 
nerrairfüc^t  raorben,  um  ben  9^ube(!ur^  in  Berlin  ju  befeftigen. 
2)a^  ^ki  mar:  ber  S^iubel  foll  ba§  $ari  non  2,16  Tlaxt  in 
^Berlin  einhalten.  3^  biefem  3^^^^  ^küit  ber  ruffifd^e  ©taat 
einem  befannten  33erliner  Sanf^aufe  eine  grofee  SJienge  non 
beutfdöem  unb  ruffifd)em  ©elbe  jur  3Serfügung  unb  gab  folgenben 
3luftrag :  fobalb  ber  S^lubel  in  33er(in  niebriger  ftel^t  aU  2,16  Tlaxt, 
foH  jene§  ^ant^au§  jeben  bargebotenen  iRubel  gu  2,16  Tlaxt 
eintöfen.  ©obalb  aber  ber  S^lubel  in  Berlin  liö^er  fte()t  al^ 
2,16  maxf,  foU  jene^  ^anf^au^  für  je  2,16  Tlaxt  einen  S^iubel 
barbieten.  9öenn  ber  $8orrat  in  beiben  ©elbarten,  roeld^er  bem 
S3an!()aufe  gur  SSerfügung  ftanb,  l^inreid^enb  gro6  mar  —  unb 
ba5  mar  er  —  fo  fonnte  biefer  bemühte  (Singriff  au^reid^en, 
um  bie  ©c^manfungen  jebe^mal  ju  bämpfen,  bie  fid^  au§  ben 
übrigen  pantopoUfd^en  35er()ältniffen  Ratten  ^erau^bilben  muffen. 
3lud^  ^ier  \)öxt  feine^roeg^  bie  pantopolijd^e  @ntftet)ung  be^ 
2Bedt)feIfucfe^  auf,  fonbern  e^  treten  nur  bemufete  unb  über^ 
mäd^tige  (Sinroirfungen  ju  ben  übrigen  pantopolifd^en  3Ser^äIt= 
niffen  ^inju.  ©benfo  f(ar  ift  e§,  bafe  ^ier  bie  -Äufredfit^altung 
be^  ^arüurfe^  Opfer  foftet ;  jene  3J2enge  beutfd^en  unb  ruffifd^en 
@elbe^  mugte  ber  ruffif^e  ©taat  liefern,  unb  jroar  ol^ne  eine 
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^erjinfutig  baoon  in  Slu^fid^t  ju  l^aben.  SSielleid&t  fonntc  er 
e§  nur  burc^  2lnle^en,  bie  er,  ber  (Staat,  natürlid^  rerjinfen 
mu^te.  ^ann  (aftete  bie  SRagregel  auf  ben  ruffifd^en  Steuer^ 
Sa^lern.  2)ie^  tuäre  aud^  bann  ein  Opfer  geraefen,  racnn  bie 
(Sd)n)an!ungen  be^  9^ube(furfe^  in  Berlin,  um  beren  Slu^^ 
gleid^ung  e^  ftd^  l^anbelte,  abir)ed)fe(nb  balb  nad^  oben,  balb 
nad^  unten  ftattgefunben  unb  iebe^mal  nur  furje  Q^it  gebauert 
l^ätten. 

©^  fd^eint  aber,  ha^  in  ber  9iegel  ber  rufftfd^e  ^ur^  tiefer 
[teilen  raollte  al^  2,16  3Jlar!  für  ben  9^ubel.  2)ann  üerminberte 
fid^  ber  Vorrat  jene^  ^anf^aufe^,  foraeit  er  au^  beutfctiem  ©elbe 
beftanb,  o^ne  Unterbred()ung :  unb  wenn  bie  SJJaferegel  fortgefegt 
werben  follte,  fo  mufete  jener  SSorrat  üon  geit  §u  3^^^  ^i^^- 
gefußt  raerben.  2)a§  pr  Verfügung  geftellte  Kapital  (ag  alfo 
nid^t  nur  jin^Io^  in  33er(in,  fonbern  e^  mußte  oon  Qdt  ju  Qüt 
burd^  9^ad()fd^üffe  auf  ber  alten  §ö^e  gehalten  werben,  rooburd^ 
bie  Opfer  fid^  beträd;t(id^  oergröfeerten. 

Qebenfallg  ift  ber  ru{fifd)e  giilfu^  biejenige  SJlad^t,  roeld^c 
burd^  gebrad^te  Opfer  ben  Sßed^felfur^  ouf  ^ari  l^ält,  roosu 
i^n  au^reid^enbe  ©rünbe  bewogen  l£)aben  mögen.  Um  biefe 
Opfer  §u  oerringern,  gibt  e^  nur  ein  TOttel:  SDeutfd^lanb  muß 
bewogen  werben,  feine  D^ac^frage  nad^  ruffifd)en  S^^lung^mitteln 
§u  oergröfeern,  oielleid^t  inbem  e^  met)r  ruffifd^e  ^iBaren  be§ie^t 
aU  bi^^er;  ober  Sf^ufelanb  mufe  bewogen  werben,  weniger  beutfd^e 
3a^(ung§mitte(  §u  bebürfen,  oielleic^t  burd^  ©ntwidlung  feiner 
eigenen  Qnbuftrie.  Ob  fold)e  t)oIBwirtfc^aft(id)e  Sn^erungen 
burd^  bie  ruffifd^e  ^oUtif  in^  Seben  gerufen  werben  fönnen, 
brandet  l^ier  nid;t  unterfud^t  ju  werben.  8o  lange  aber  bie 
t)om  ruffifd^en  %\^tn^  unabhängigen  pantopolifd^en  ^er^ältniffe 
fidö  nid^t  änbern,  bleibt  e^  fraglid),  ob  jener  ejobromiid)e  @in= 
griff  be^  ginanjminifter^  auf  bie  ^auer  oon  ©rfolg  begleitet 
fein  wirb.  Wan  jage  nid)t,  ha^  alle^  in  Orbnung  fomme,  fo= 
balb  9iu6lanb  feinen  neuen  ©olbrubel  §u  oalutari|d)em  ©elbe 
ergebt,  alfo  feine  9^oten  in  bem  neuen  ©olbgelbe  einlöft.  ©ewife 
ift  bann  ber  SSalutafur^  leiditer  ju  regulieren;  aber  e^  wirb 
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babur$  bie  ?^rage  nur  üerfd^oben :  9lu6Ianb  fann  nur  bann  bei 
ber  brottiifcften  ©olbroälirung ,  wenn  fie  einmal  eingefül)rt  ift, 
bauernb  rerl)arren,  wenn  bie  oom  ginanjminifter  unabliängigen 
pantopolifd^en  SSerl^ältniffe  fid^  fo  geftalten,  ha^  fid^  ba^  je^t 
gen)ünfd)te  ^ari  naf)e§u  t)on  felbft,  ba^  Reifet  ol)ne  jene  ejo? 
bromifd^en  (Singriffe,  f)erftettt.  Qft  ba^  aber  nid^t  ber  gatt,  bann 
bleibt  eben  bie  5lufred)terl)altung  ber  bromifd^en  @olbn)äl)rung 
an  jene  Opfer  gebunben,  unb  bamit  wirb  au(^  bie  3lufred^ts 
l)allung  be^  ^ari^  an  toad^fenbe  ^erfd^ulbung  gebunben. 

@g  ift  alfo  ein  bittiger  diät,  wenn  man  ben  ruffifc^en  ©taat 
aufforbert,  ^ur  bromifd^en  ©olbroä^rung  überzugeben,  bamit  er 
leidster  ben  ^ariftanb  feinet  3SaIuta!urfe§  bewahre.  2)a^  Problem 
liegt  für  if)n  umgefe^rt:  o^m  9^ad^l)ülfe  be^  ^^^^fu^,  bie  bod^ 
oon  jTt)eife(l)after  33eftänbig!eit  ift,  fann  ber  ruffifd^e  ©taat  nur 
bann  jur  bromifd^en  @oIbn)äl)rung  mit  bem  ^urfe  1  S^^ubel 
gleid^  2,16  Tlaxf  gelangen,  menn  bie  pantopolifd^en  SSer^ältniffe 
beiber  fiänber  e^  geftatten ;  unb  ha^  l^ängt  non  ber  ©ntmidflung 
ber  ganjen  SSolf^rairtfd^aft  ab.  — 

^a  mo  gar  feine  egobromifd^e  ^erraaltung  befielt,  bilbet 
fld^,  raie  mir  miffen,  ber  ^alutafur^  gmifdien  ^xoü  Sänbern  jes 
meilig  nad^  ben  pantopolifd)en  3Serl)ältniffen ,  bie  fogufagen 
anard)ifd^  rairfen.  ^a^  fott  nid)t  etwa  bebeuten,  ba§  ber  33aluta= 
fur^  bann  unabl)ängig  fei  t)on  beftlmmenben  3}iäd^ten ,  fonbern 
e^  fott  baran  erinnern,  ha^  bie  beiberfeitigen  ©taat^uermaltungen 
htn  33alutafur^  bann  gleid^fam  über  fid^  ergel)en  laffen,  oline 
für  benfelben  3i^^^  aufjuftetten  unb  o^ne  für  fold^e  3iele  Opfer 
ju  bringen. 

@in  fold^er  gatt  lag  nor  im  Öftereid^ifd^-ruffifd^en  SSec^fel^ 
fur^,  al§  biefe  beiben  (Staaten  unter  i^rem  uneinlö^baren  Rapier« 
gelbe  litten.  2)amal^  l)atte  raeber  ber  eine,  nod^  ber  anbere 
biefer  Staaten  bie  9Jiad^t  —  alfo  aud^  nid^t  ben  SBitten  — 
bem  öftereid^ifd) =ruffif d^en  SSalutafur^  ein  $ari  §u  fefeen  unb 
e^  aufredet  gu  l)alten.  ^afe  l)ier  fein  ^ari  an  unb  für  fid^  be* 
ftanb,  fielet  jebermann  ein.  2lud^  bie  gefd^td^tlid^e  Erinnerung 
an  ben  ©ilbergulben  in  Öfterreid^  unb  an  ben  6ilberrubel  in 
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9?uyanb  üerl^ilft  un5  ju  feinem  ^ari,  benn  e^  fe^lt  beiber[ett^ 
an  bem  poIüi[(j^en  (gntf($lu6,  jenen  (ängft  nergangenen  B^ft^inb 
lieber  {)er§uftellen.  ©^  liegt  l^öi^ften^  ein  $ari  in  ber  ^er^ 
gangen^eit,  ha§  man  oielleid&t  raieber  l^erbein)ünfd)en  mö^U; 
aber  fold^e  empfinbfame  Erinnerungen  l^aben  feine  Sebeutung. 
^ie  grage  ift,  ob  je^t  ein  ^ari  burd^  jene  @taat^gen)a(ten  auf^ 
geftellt  unb  abminiftratit)  burij^gefül^rt  wirb  —  unb  ba^  raar, 
roie  iebermann  weife,  bamal^  nid&t  ber  %a\l.  ©^  gab  alfo  fein 
^ari  unb  aud^  feine  epbromifd^e  ^Serroaltung.  — 

^(iden  n)ir  §urü(f,  fo  ift  bte  fogenannte  automatifd^e  9^ege= 
lung  be^  SBed^felfurfe^  nur  mögliij,  wenn  bie  beiben  Sänber, 
um  bie  e§  fid^  Ifianbelt,  bie  gleid^e  metallobromifd^e  ©elb« 
nerfaffung  fiaben ;  unb  aud^  bann  raerben  nur  furj  bauernbe  unb 
fleine  ©d^manfungen  t)on  abraed^felnber  S^id^tung  auf  biefe  Sßeife 
befeitigt. 

Qn  allen  anberen  gällen  finb  tiefer  greifenbe  ejobromifd^e 
3Jia§regeIn  nötig,  um  ©d^manfungen  be^  ^alutafurfe^  (im  ^er^ 
gleid^e  ju  bem  aU  $ari  h^txa(^UUn  ©tanbe)  au^^ugleid^en. 
^iefe  3JlaferegeIn  ergreift  jebegmal  ber  ©taat,  beffen  üalutarifd^e^ 
®elb  unter  jenem  ^arifurfe  ftel^t;  unb  er  fann  fie  nur  burd^- 
fül^ren,  inbem  hahtx  Opfer  gebrad^t  raerben.  2)ie  mid^tigften 
Seifpiele  finb:  ©rf)ö!)ung  ber  SDi^fonto-  unb  Sombarbfäfee; 
^ereit^altung  ber  fremben  S^^l^^ii^Ö^^^it^^  ^^^^  ßi^ß  33anf,  bie 
biefelben  §um  $arifur§  abzugeben  bereit  ift;  enblid^  bereits 
Haltung  ber  fremben  S^^^^ii^Ö^iiiittel  burd^  ben  Staat,  ber  eben- 
fatt^  bie  2lbgabe  pm  ^arifur^  üorfd^reibt. 

Qm  erften  galle  raerben  bie  Opfer  non  benjenigen  Seuten 
getragen,  bie  an  niebrigen  SDi^fonto^  unb  ßombarbfä|en  intern 
effiert  finb;  im  jroeiten  gaUe  merben  bie  Saften  auf  bie  33anf 
geroäljt ;  im  britten  galle  trägt  fie  ber  ©aat. 

Slber  alle  biefe  3Jla§rege(n,  menn  fie  aud^  gegen  größere 
unb  länger  bauernbe  ^iefftänbe  be^  ^urfe^  mirffam  finb,  ent=: 
beliren  bod^  ber  unbegrenzten  2ßirffamfeit  fd^on  au^  bem  ©runbe, 
meil  fie  mit  Opfern  erfauft  werben,  alfo  eine  Seiftung^fäl)igfeit 
ber  ^etafteten  üorau^fefeen. 
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2lm  legten  ßnbe  liegt  ha^  ©d^tdfal  be^  SBed^fclfurfe^  in 
pantopolifd^en  SSer^ältnifTen.  S)er  (Staat,  beffen  ^ur^  tiefer  fte^t, 
al5  bem  $ari  entipric^t,  rettet  ^x(^  auf  bie  ^auer  nur  baburc^, 
bafe  er  feine  l^anbel^politifd^e  9Jiad^tfteIIung  gegen  ben  anberen 
<Staat  tjerftärft ;  bann  erft  !ann  er  ber  Buf^^^f^  i^w^tg  entgegen^ 
fd^auen.  Tlit  3]eränberung  ber  ©elbüerfaffung  allein  ift  e§  nid^t 
getan,  ba  e^  eine  grage  ber  ^raft  ift,  ob  man  eine  beffere  @elb= 
oerfaffung  aufredet  galten  fann  ober  nid^t.  ©^  gibt  gute  unb 
fdö(e(i)te  ©d^roerter  —  aber  bem  ©d^road^en  ift  nid^t  bamit  ge^ 
l^olfen,  ha^  man  i^m  ein  beffere^  6d;tr)ert  empfiel&It,  menn  fein 
5lrm  bie  ^raft  nid^t  ^at,  e^S  §u  fd^roingen. 

§    14b. 
^er  (St)nd^arti^mu§. 

9^ad6bem  mir  ben  Segriff  unb  bie  ^ülf^mittel  ber  ejo- 
bromifd&en  ^Serraaltung  fennen  gelernt  ^aben,  ergibt  fid^,  \)ai 
babei  nid)t^  anberö  üorf^raebt,  aU  bie  bauernbc  Sefeftigung 
€ine^  befd^Ioffenen  interoalutarifd^en  ^ari^  jroeier  £änber.  3)ie 
©rreid^ung  biefe^  3^^^^^  ^^^^  leidster,  toenn  hk  beiben  £änber 
übereinftimmenbe  ^^lobromie  t)aben  —  aber  biefe  Übereinftimmung 
ift  roeber  auöreid^enb,  nod^  ift  fie  notroenbig. 

©^  gibt  nun  nod^  eine  ^äuftg  üerfud^te  ©inrid^tung,  bie  wir 
©^nd^arti^mu^  nennen  roollen;  man  fönnte  glauben,  ba§  fie 
einen  feften  interoatutarifd^en  ^ur^  f<$tiffe,  menn  fie  gmifd^en 
jraei  Säubern  in^  SBerf  gefefet  raerbe.  @^  ift  barunter  bie 
(SJemeinfamfeit  non  gemiffen  ©elbarten  ju  nerfte^en,  mie  fie 
burd^  fogenannte  SJiüngoereine  gefc^affen  wirb,  ^a^  befanntefte 
Seiipiel  ift  ber  beutfc^söfterreid}ifd^e  9J?ünät)erein  unb  ber  fo? 
genannte  Iateinifd[)e  ^JJüngbunb  jioifd^en  granfreid^  unb  einigen 
feiner  3^Jad£)barIänber  (©d^roeij,  Belgien). 

3m  beutf(^=öfterreic^ifc^en  SJiünjoerein  oon  1857  mürbe 
ba§  ^alerftüd  für  „\i)nä)axtaV'  erflärt,  ba§  t)ei§t:  bie^  Stüdt 
follte  in  jjebem  ber  oerbunbenen  ©taaten  aU  @elb,  unb  groar 
alg  obligatorifd^e^,  befinitioe^  oerroenbet  merben. 
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Qtn  lateinifd^en  SJiüngbunbe  roerbcn  jtüei  ©clbortcn  [911= 
d^artal  üerroenbet:  ha^  filberne  Stücf  ju  fünf  granfen  unb  bie 
golbcnen  (3tü(fe  ju  10  unb  20  granfen;  fie  finb  in  jebem  ber 
oerbünbeten  &aaUn  obligatorifd^e^,  befinitioe^  @elb. 

33ei  biefer  S[^erfaffung  tragen  jroar  bie  f^nd^artalen  ©tüdfe 
fletig  ba^  ©epräge  be^  emittierenben  (Staate^,  aber  ba^  @e^ 
präge  wirb  für  g(eid)gü(tig  erflärt  —  jeber  Staat  be^anbelt 
ba§  t)om  anberen  emittierte,  fgndftartale  ©elb  fo,  aU  roäre  e^ 
einljeimifd^. 

2)ur(^  nid^t^  wirb  —  ber  Sf^eifeoerfe^r  jroifd^en  fold^en 
«Staaten  fo  fe^r  üereinfad^t  ol^  burc^  biefe  Einrichtung,  bie  fid^ 
ba^er  ber  ^öd^ften  Beliebtheit  erfreut! 

iQier  aber  fte^t  etroa^  ganj  anbere^  in  grage:  ob  nämlid^ 
ber  S^nc^arti^mu^  an  fid^  bereite  einen  feften  intert)a(utari)d^en 
Rnx^  /^raifd^en  ben  oerbünbeten  Staaten  fc^affe. 

S)a^  finbet  befanntlid^  nic^t  ftatt.  ^n  ber  Sd^raeij  fte^t 
ber  fran§öfi]d&e  granf  oft  l)ö^er  a(g  ha^  f)m  fd^einbar  felbft^ 
oerftänblid^e  ^ari,  obgteid^  Senbungen  in  frind^artalen  ©elb^ 
arten  nad^  jeber  ber  beiben  S^iid^tungen  möglid^  finb.  ©^  ift 
alfo  tatfäd^Ud^  nid^t  jutreffenb,  ha^  ber  St)n(5arti^mu^  h^n 
interoalutarifd^en  ^ur^  immer  befeftige,  obgleid^  er  in  oielen 
gätten  bie  33efeftigung  erleld)tert. 

Qm  beutfd^=öfterreid^ifd)en  SJiüngoerein  l^at  ber  Spn- 
d^arti^mu^  be^  SL^alerftüd!^  l^öd^ften^  in  htn  3Jlonaten  D^ooember 
unb  5De§ember  1858  bie  Befeftigung  be^  interoalutarifd^en  ^urfe^ 
beförbert;  oon  ba  bi§  gur  2lufl)ebung  be^  S3erein§  im  ^a^re 
1867  ^at  nid^t  ber  leifefte  Einfluß  biefer  2lrt  ftattgefunben,  unb 
e^  ift  auä)  gar  nid^t  gu  ermarten  geraefen. 

SDie  ganje  ©inrid^tung  ift  nämlid^  ganj  laienl^aft  au^gebad^t 
unb   gel^ört  unter  bie  (^ntgleijungen  au^  mangell^after  ©infid^t. 

^enn  ber  Spnd^arti^mu^  begnügt  fid^  mit  bem  ©rfolg,  ha^ 
bie  f^nd^artalen  Stücfe  in  allen  oerbünbeten  Staaten  „afjeptiert" 
ha^  ^ei^t  in  ba^  ftaatlid^e  ©elbf^ftem  eingereiht  werben.  2ln 
ben  öffentUd^en  Waffen  werben  fie  iebenfaH^  angenommen,  l^äufig 
toirb  fogar  aud^  ber  anepigentrifd^e  Slnna^mejroang  oerorbnet. 

Änapp,  X^cotlc  be§  ©elbeg.    2.  2lufl.  17 
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2l6er  bic  genauere  (Stellung  im  ©elbroefen  toirb  nid^t  üor- 
gef(^rteben:  ift  ba§  fpnc^artale  ©tüd  afjefforifd^  ober  ifl  c^ 
oalutanf(^?  darüber  fd^roeigen  bie  ^Sertrögc,  fd^on  ht^l\aib, 
tüeil  bie  ©ad&oerftänbigen  biefe  Unterfd^eibung  gar  nidEit  fennen. 
©erabe  hierauf  aber  fommt  alle^  an.  Sßenn  ha^  fgnd^artale 
Bind  in  ber  befd^eibenen  atjefforifd^en  (Stellung  bleibt,  jum 
S3eifpiel  in  nur  einem  ber  t)erbunbenen  Staaten,  bann  fann  gar 
feine  ©inmirfung  be^  (S^nd^arti^mui  auf  ben  interüalutari[d^en 
Rnx^  ftattfinben.  Qn  Öfterreid&  blieben  bie  ^alerftüdEe  afjefforifd^ ; 
t)alutarifd^  maren  bie  35an!noten  unb  ©taat^noten  —  unb  i^r 
^urs^  fd£)n)an!te  auf^  ^eftigfte  gegen  ^eutfdf)(anb. 

3n  ber  ©d[)n)eij  werben  mitunter  bie  S^oten  ber  jal)Ireid^en 
hänfen  nur  in  filbernen  günffranfftücfen  eingelöft,  alfo  ift  bann 
bie^  (Bilbeiftüd  ralutarifd^e^  ©elb  —  roä^renb  gleid^jeitig  oiel? 
leidet  in  ^ariS  bie  Slf^oten  ber  franjöfifd[)en  33anf  iii  ©olbftüdfen 
eingelöft  merben,  fo  bafe  ba  bie  ©olbftüdte  t)alutari[d^  finb. 
3öie  foll  benn  ba  bie  f^nd^artale  ^efd^affenl^eit  beiber  ©elbarten 
ben  interoalutarif dfien  ^ur^  befeftigen  ?  ©ie  fann  e^  bann  nid^t 
unb  tut  eg  aud^  nid^t. 

2llfo,  e§  fel^It  in  ben  S^nd^artalüerträgen  ber  mid^tigfte 
$unft:  man  läfet  e§  unbeftimmt,  ob  bic  ft)nd^arta(en  (Btiide 
afgefforifd^  ober  oalutarijd^  fein  follen. 

2)em  märe  aber,  fd^eint  e^,  leidet  abjul^elfen:  man  füge 
ben  33erträgen  bei,  bafe  bie  ft)nd[)artale  ©elbart  —  wenn  eiS  nur 
eine  gibt  —  jebenfall^  oon  allen  (Staaten  be§  SSerein^  aU 
oalutarijd^  §u  be^anbeln  fei;  gibt  e^  aber  me^r  aU  eine  ftin? 
d^artale  ©elbart,  fo  märe  im  SSertrag  feftjufe^en,  bafe  ftet^  bie 
SBal^l  berjenigen,  meldte  oalutarifd^  fein  foll,  gemeinfam  getroffen 
merbe.  ^ann  märe  burd^  ben  (Spnd^arti^muö  eine  33efeftigung 
be^  interoalutarifd&en  ^urfeg  ftar!  erteid^tert. 

3n  ber  5tat,  ba§  l^ätte  man  jum  Seifpiel  im  beutfd)= 
öflerreid^ifd)en  3}lünjoerein  oerabreben  follen!  Öfterreid^  E)ätte 
gemife  unterfd^rieben,  mie  e^  ja  feinen  guten  SBiUen  in  ber  ^at 
bamal^  fd^riftÜd^  au^fprad^  —  aber  ganj^  fidler  I)ätte  biefer  finge 
^aragrapl^   nid^t  ba^  geringftc  au^gerid^tet,  roeil  bie  SBal^I  be§ 
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%akx^  über  ©ilbcrgulben^  aU  üalutarifd^er  ©elbart  bamoU 
eine  ^raftleiftung  roor,  ju  ber  fi(^  Öfterreid^  augerflanbc  füllte, 
mo^Un  anä)  ^unbcrt  Paragraphen  in  jenem  SSertrage  [teilen- 

^ein  9J2üngt)erein  wirb  e^  je  bal^in  bringen,  bafe  ber  6taat 
unter  allen  Umftänben  biefe  ober  jene  oalutarifd^e  ©elbart  auf? 
red^t  ermatte,  raenn  e^  Opfer  foftet. 

3J?an  müfete  nid^t  ©taat^oereine,  fonbern  üalutarifd^e  33unbeg» 
ftaaten  grünben  —  unb  roie  grofe  l)ier§u  bie  2(u^fid)ten  finb,  roirb 
fid^  jeber  :^efer  felber  beantworten. 

3Jiit^in  ift  ber  ©^nd^arti^mu^  ungemein  wenig  roid^tig  für 
bie  SBefeftigung  ber  interoalutarifdien  ^urfe.  — 

dagegen  ^at  er  un^  eine  neue  ©rfd^einung  gebrad^t:  ha^ 
jt)nd)artale  2(gio,  im  ©egenja^e  jum  inneren  Stgio,  ba^  nur  auf 
SJletaß^anbel  beru(;t  unb  gum  au^märtigen  Slgio  beö  nid^t  fpm 
d^artalen,  fonbern  ibiod^artalen  ©elbe^,  t>Q^  mir  bi^l^er  allein 
im  ©inne  l^atten. 

3ßie  früt)er  gegeigt,  ift  ha^  innere  2lgio  nur  mögli^  bei 
afgefforifd^em  @e(be,  unb  menn  ber  ©taat  gang  unabhängig  unb 
ungebunben  gebadet  roirb,  fo  ift  ha^  innere  Slgio  nur  eine  ^ölge 
ber  3}?etaIIpreife. 

2ßenn  aber  ber  &aat  mit  anberen  (BtaaUn  burd^  f^n- 
d^artale^  ©elb  oerbunben  ift,  fo  liegt  bie  ^adj^  etroa^  oer* 
midelter,  jebo^  burd^au^  föfeUc^,  ba  mir  eine  gmerfmä^ige  ^ermino? 
logie  befi|en. 

^a^jenige  afgefforif^e  @elb,  meld^e^  ttxoa  gugleid^  fpnd^artal 
ift,  —  alfo  in  Öfterreid^  ha^  SL^alerftüdf,  in  Qtalien  ba^  golbene 
20  £ireftüdf  —  l^at  al^bann  gmei  2Bege,  auf  benen  e^  ein  3lgio 
erlangen  fann: 

erften^  megen  bc^  ^reife^  feiner  3J^etalIplatte ; 

gmeiten^  megen  ber  guläffigen  SSermenbung  al^  3öl)lung^- 
mittel  in  bem  oerbünbeten  ©taate. 

©^  fann  alfo  l)ier  innere^  5lgio  eintreten  gunäd^ft  auf  bem 
frül)er  gefdS)ilberten  3Bege,  ber  gang  oon  ben  Umftänben  beg 
3JletalImar!te^  abl)ängt  unb  alfo  nid^tiS  S^leue^  barbietet.  ©^  fann 
aber  anbererfeit^  aud^  be^l^alb  ein  Slgio  (ein  $rei^,  ber  ]^öl)er 

17* 
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ift  al^  bie  ©cltung)  eintreten,  loeit  ber  interoalutarifd^e  ^ut^ 
e^  geftattet. 

©el^r  beut(i(^  !ommt  bie^  in  Öfterreid^  jur  (Srfd^einung: 
nad^  1859  ^atte  ber  (Sitbergulben,  ber  afjefforifd^  geworben  war, 
ein  platifd^e^  Slgio,  rein  au§  ben  Umftänben  be^  ©ilbermarfte^ 
ju  erklären ;  biefer  ©itbergulben  raar  nämlid^  nid^t  im  ^Byn^ 
(^arti^mu^  einbegriffen.  2)agegen  ^atte  ber  Xaler  in  Öfterreid^ 
erften^  ebenfalls  bie^  2lgio  wegen  feiner  filbernen  platte;  er 
l^atte  ober  nod;  ein  anbere^,  weil  er  in  S)eutfdö(anb  üalutarifd^e^ 
(SJelb  roar,  unb  bort^in  a\^  ä^^^^^Ö^^^^^^^  oerroenbet  werben 
!onnle;  bie^  jroeite  5lgio  war  interpalutarifd^en  Urfprung^,  e^ 
entftanb  baburd^,  bag  ber  interwalutarifd^e  £ur^  nad^  1859  fid^ 
geänbert  l^atte  im  ^ergleid^  §u  1858.  2)ie^  jweite  5(gio  tarn 
nid^t  t)om  ©ilberprei^,  fonbern  oom  ^^^rei^,  ben  ba^  beutfd&e 
@elb  auf  ber  öfterrei(^ifc^en  Sörfe  erjielte;  unb  biefer  $rei^ 
war  nad&  1859  ^ö^er  aU  (5nbe  1858. 

SDer  Xaler  ^atte  alfo  in  Dfterreid^  jwei  @rünbe  be^  ^gio^. 
3^atürlid^  bleibt  ber  fd^ wachere  ©runb  unwirffam,  nur  ber 
ftärfere  fommt  §ur  ©rfcbeinung,  benn  ber  Qn^aber  will  uon 
§wei  möglichen  Sßorteilen  ftet^  ben  größeren  erlangen. 

§ier  fteßt  fid&  alfo  l)erau^,  ha^  e^  nod^  eine  britte  5lrt  be^ 
2lgio5  gibt :  wenn  ha^  afjefforifd^e  @elb  eineiS  (BtaaU^  in  bejug 
auf  einen  anberen  Staat  ftjnd^artal  ift,  fo  fann  e^  aud^  ein 
Slgio  erhalten,  wenn  ber  interoalutarifd^e  ^ur^  be^  fremben, 
aber  oerbunbenen  ©taate^  \)o6)  ftel^t;  bie^  ift  ba^  f^nd^artale 
5lgio. 

2)ag  Slgio  beg  20  Sireftüdf^  in  Italien  ift  ftet^  auf  biefe 
3ßeife  entftanben,  bod^  ift  ^ier  bie  boppelte  3Jiöglid^feit  feiner 
@ntftel)ung  nid^t  fo  beutlid^  erfennbar,  wie  beim  Slgio  be^  Xakx^ 
in  Öfterreid^. 

2)ie  ©eltfamfeit,  ba§  ber  öfterreid^ifd^e  ©ilbergulben,  weld^er 
ibiod^artal  war,  ein  anbere^,  unb  jwar  geringere^  2lgio  ^atte 
aliS  ha^  XaterftüdE,  weld^e^  bod^  nur  ein  lV2fad^e^  ©ulbenftüdt 
üom  gleichen  fpe^ififc^en  ©ehalte  ju  fein  fd^ien,  ift  hiermit  auf^ 
einfac^fte  erflärt.    ©^  ift  aber  unmöglid^,  baoon  ^Hed^enfd^aft  ju 
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geben,  roenn  ber  33egriff  be^  ©rind^artilmu^  unb  bie  ^Begriffe 
be§  afjefforifd^en  unb  tjalutatifdfien  ©elbe^  fehlen;  überl^aupt 
ift  bie  metattiftifd^e  2luffaffung  bei^  @e(be^  gegenüber  fold^en  ©t^ 
[(Meinungen  üößig  l^ülflo^. 

§  15  a. 
SDer  fefte  ^ur^  aU  (efete^  3iel. 

^e^ren  mx  ju  benjenigen  ejobromifd^en  SJlagregeln  ^nxüd, 
bie  junai^ft  nur  aU  <Sd^u|  be§  SSarfd^ofee^  einer  gentralbanf 
erf(5einen.  <So  ge[(Jiebt  eg  graifd&en  (Snglanb  unb  2)eutfd^Ianb. 
gür  foI(5e  ßänber  gleid^en  fid^  bie  unbebeutenben  ©d^raonfungen 
be^  interoalutarifd^en  ^urfe^  befanntlid^  non  felber  ou^ ;  nur  bei 
anbauernben  ©törungen  finb  befonbere  ejobromifd^e  3JJoferegeln 
nötig  unb  fie  werben  bann  non  bemjenigen  ©taate  ergriffen,  bei 
roeld^em  ber  ^arfd^a^  ber  3^^^^^^^^"'^  bebro^t  ift;  fie  treten 
geraifferniQ^en  ai§  l)t)Iifd^e  9Jla§rege(n  auf,  genauer  aU  Tia^^ 
regeln,  raeldie  ben  §p(op^anti§mu^  be^  bebrol^ten  ©taate^  auf^ 
red^t  l^atten  fotten.  2)iefer  3^^^  fielet  fo  fe^r  im  ^Sorbergrunbe, 
ba§  man  i{)n  allein  §u  bead^ten  pflegt  unb  gang  überfielt,  baß 
bie  3Wa6regeln  auf  bem  Ummege  ber  Sf^egetung  interoalutarifd^er 
^urfe  mirfam  merben,  alfo  epbromifd)  finb. 

3ßenn  alle  ©taaten  unfere^  ^ulturfreife^  für  il)r  t)a(utarifd^e§ 
©elb  biefelbe  §t)Iobromie  Ratten,  fo  mürben  bie  ejobromifd^en 
äJiaferegeln  immer  nur  fold^e  fein,  bie  al§>  (5d^u^  be^  25arfd^a|e^ 
erfd^einen.  S)ie^  mürbe  bei  affgemeiner  Verbreitung  ber  ©otb^ 
mä^rung  eintreten  —  aber  nid^t  minber  hd  affgemeiner  SSer== 
breitung  ber  ©ilbermä^rung.  2tud^  l^ier  ift  nid^t  ha^  @olb  an 
fld^  mid^tig,  ebenfo  menig  ha^  ©ilber  an  fid^;  fonbern  nur  bie 
Übereinftimmung  ber  ßijlobromie  ift  entfd)eibenb.  Vei  ber  gegen^ 
märtigen  Sage  ber  3Belt  (1905)  ift  praftifd^  nur  an  $8erbreitung 
ber  ©olbmä^rung  über  äffe  bebeutenben  ^ulturftaaten  gu  benfen. 
2)a6  man  biefen  3iiRönb  fo  fe^r  empfiehlt,  fommt  alfo  bal^er, 
ba^  bann  bie  eyobromifd^e  Verraaltung  fef)r  oiel  leidster  ift;  unb 
eg  ift  nur  fojufagen  ein  ^iftorifd^er  3wfaff,  ha^  biefe  ©rleid^terung 
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burd^  3Ba]^l  ht^  ©olbe^,  unb  ntd^t  bc§  <B\ihx^,  aU  l^pUfd^cti 
3Ketaffe§  juftanbe  fatn.  Qn  bcr  ^^eorie  roürbe  feinet  ber  beiben 
3JictalIe  in  biefcr  33c§ic^ung  —  unb  für  bie[en  Svoeä  —  einen 
SSorjug  t)or  bem  anbeten  ^aben. 

Slllgemeine  ^Verbreitung  ber  ©olbwäl^rung  ^at  al\o,  an 
teßter  ©teile,  einen  ejobromifd^en  ©runb:  ha  bie^  ^plifci^^ 
Tletaü  nun  einmal  in  ben  l^anbel^poUti[($  mäd^tigften  (Staaten 
gegeben  war  (im  ^a^xt  1871),  mußten  fid^  bie  minber  mä(j^tigen 
anfd^Iiefeen.  2ßäre  aber  in  jenen  (Staaten  ©ilberroä^rung  ge- 
roefen,  fo  Ratten  bie  ejobromifd^en  ©rünbe  ebenfo  nad&brü(fUd^ 
für  attgemeine  ^infü^rung  ber  ©ilberraä^rung  gefprod^en.  — 

2lud^  bie  lebhafte  ©mpfe^lung  be^  33imetalli§mu§  ift  eigent^ 
lid^  nur  ejobromifd^  ju  begreifen,  wenigften^  für  biejenigen, 
roeld^e  bie  ß^artalität  be^  @elbe§  oerfianben  ^aben.  3)ie  ganj 
l^artnädigen  3JletaIIiften  freilid^  meinen,  e^  fei  in  ber  D^^atur  be« 
grünbet,  ha^  e^  neben  einanber  arg^rogenifd^e^  unb  jugleic^ 
d^rgfogenifd^e^  @e(b  —  aber  fein  anbereö,  alfo  fein  autogenifd^e^, 
geben  bürfe.  3JJit  einer  fo  finblid^en  Slnfd^auung  ift  feine  ^er- 
ftänbigung  möglid^.  Slber  e^  gibt  aud^  einfid^tigere  ^imetalliften^ 
hie  etroa  fo  benfen: 

eingenommen,  e^  gebe  eine  2lnja{)l  t)on  (Staaten  mit  @o(b* 
loäl^rung  unb  baneben  eine  Slnjat)!  t)on  (Staaten  mit  ©über« 
Währung.  Qn  ber  SJiitte  ftelfie  ba^  bimetaHiftifd^e  granfreid^, 
meld^e^  nad^  obftruftionellcn  ©rünben  balb  auf  bie  @eite  ber 
©ilberftaaten  tritt,  balb  auf  bie  ber  ©olbftaaten  —  rooburd^ 
jebe^mal  bie  pantopolifd^  im  ^'Zad^teil  geratene  ©ruppe  nerftärft 
mirb.  SDie5  (Softem  trägt  bann,  fo  lange  granfreid^  mäd()tig 
genug  ift,  bagu  bei  —  ben  interoalutarifd^en  ^ur^  ber  ©olb- 
ftaaten  gegenüber  ben  ©ilberftaaten  roieber  l^erjuftellen ,  unb 
jroar  ^u  bem  ^ariftanbe,  ber  in  ber  li^Iogenifd^en  D^iorm  für 
beibe  SJJetalle  im  (SJefe^  non  1803  begrünbet  ift.  2öer  fo  benft, 
ber  empfiehlt  ben  ^imetalli^mu^  au^  ejobromifd^en  ©rünben. 

Slnbere  Simetalliften  motten  bie^  ©elbf^ftem  in  atten  ^ultur= 
ftaaten  jur  ©infü^rung  bringen,  ^a  fie  aber  feine  ^Sorftettung 
non  ralutarifc^em  unb  afjefforifd^em  ©elbe  l^aben,  fo  oerfäumen 
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ftc,  btcfen  tt)t(5tigen  $unft  aufguüären  —  mon  gerainnt  alfo 
fein  beutlid^e^  ^i(b  t)on  ben  tntert)Qlutart]d^cn  S3e§ie^ungen,  bie 
bann  l^errfd^en  toerben.  ©ooiel  ober  ift  getöife:  fie  crraarten 
bann  fefte  interoalutarifc^e  ^urfe,  fonft  n)ei§  man  ja  gar  ntc^t, 
iDem  bie  3^euotbnung  jugute  fommen  foll.  3)ie  SJietaHe,  a(^ 
feelento^^  ^aben  hoä)  !ein  Qntereffe  baran  —  unb  bie  ^efifeer 
t)on  (£i(6er=  ober  ©olbgruben  werben  bod^  nid^t  ben  Slu^fd^lag 
geben  follen.  Sllfo  and)  bie  ^intetaßiften  üon  ber  ftrengen 
9fiid^lung  werben  roefentlid^  t)on  ejobromifd^en  ©rroägungen 
geleitet.  — 

Sßenn  roir  nun  auf  bie  (Staaten  bilden,  weld^e  neuerbing^ 
äöä^rung^änberungen  tjolljogen  ^aben:  au^  toeld^en  (Srünben 
^aben  fie  e^  benn  getan? 

diejenigen  2tnberungen,  bie  t)on  ber  ^ot  aufgebrängt 
roorben  finb,  bleiben  ^ier  au^er  Spiel:  ©nglanb  in  ber  napole- 
nifd^en  S^^K  granfreid^  wä^renb  be^  ^riege^  üon  1870/71 
öfterreid^  ron  1859  an  ^aben  autogenifd^e^  @elb  üalutarifd^ 
gemad^t,  weil  fie  au^  3Jiangel  fi$!alifd&er  ^raft  nid^t  anber^ 
fonnten. 

SBe^^alb  aber  ift  ^ranfreid^  um^  Qa^r  1860  §ur  @olb:= 
toäl^rung  übergegangen  unb  we^^alb  ift  e^  im  3al)r  1876  nid^t 
jur  ©ilberroä^rung  übergegangen?  33eibe  3J?aferegeln  mären 
jeraeilig  burd^  bie  Obftruftion  angezeigt  gemefen;  biefem  2Bin! 
ober  folgte  man  nur  im  Qa^re  1860  unb  man  folgte  i^m  nid^t 
im  3a^r  1876.  2llfo  ift  nid^t  bie  Dbftruftion  entfd^eibenb, 
fonbern  etma§  anbere§.  ^ie^  anbere  fann  mol)l  nur  fein: 
©id^erung  beg  interoalutarifc^en  ^urfe^  gegen  bie  mid^tigen 
S^ad^barlänber  ©nglanb  unb  ^eutfd^lanb.  Sllfo  mar  ber  @runb 
ejobromifd^. 

2)er  Übergang  be§  ^eutf(^en  9^eid^eö  jur  ©olbmä^rung, 
1871  begonnen,  l^atte  aB  @runb  nur  bie  unbemufete  dlaä)- 
aljmung  ©nglanb^,  ha§  bamal^  aU  öfonomifd^c^  ^orbilb  mirfte ; 
crft  burd^  33amberger^  2Bir!en  mürbe  nad^trägtid^  bie  tiefere 
Segrünbung  an^  £id)t  gebrad^t:  e^  mar  Sicherung  be^  ^aluta= 
!ur{e^  gegen  ©nglanb,  alfo  mar  bie  33egrünbung  ejobromifd^. 
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SBarum  ift  Öfterreid§  im  Qal^re  1879  nid^t  jur  ©ilbcr^ 
Tüälirung  jurüd gefeiert ,  ol^  c§  obftrufttonell  geboten  roor ;  unb 
roarum  ^at  e^  1892  (SJefe^e  gegeben,  bie  ganj  beutltd^  auf  @olb^ 
raäl^rung  l^ingielten?  Sllle  bafür  angefül)tten  ©rünbc  finb  ent- 
roeber  ganj  iffuforifd^,  ober  oöllig  untergeorbnet  bi^  auf  ben 
einen  @runb:  (Sicherung  be§  interoalutarifd^en  ^urfe§  gegen 
bie  benadfibacten  ©olbftaaten ;  alfo  Qud^  l^ier  f)ahm  ejobromifd^e 
©riDögungen  burd^gefd^lagen. 

@nglanb§  Übergang  §ur  ©olbroäl^rung  ift  ni(3^t  üößig  auf? 
geflärt;  für  gang  fidler  l^atte  xä)  aber,  ba^  ©nglanb  nid^t  auS 
cfobromifd^en  ©rroägungen  l^anbelte,  benn  e§  ift  gar  nid^t  ah- 
jufe^en,  wk  e^  im  18**^"  QoWwnbert,  aU  unbebingt  erfte 
iQanbel^madfit  itnb  al§  erfte  ^apitalmad^t,  aud^  nur  einen  ginger 
I)ätte  rül^ren  follen,  um  feine  SBäl^rung  irgenb  einer  9^ad^bar=: 
roäl^rung  anjupaffen.  2)a^  ^ai  ©nglanb  überliaupt  nie  getan 
fonbern  ftet^  grunbjä^lid^  abgemiefen.  2)er  <Biaxh  bel^ant,  ber 
^^maä)e  pa§t  fid^  an. 

2)amit  aber  fd&eint  bie  aufgeworfene  grage  gelöfl: 

©nglanb,  einmal  im  Sefi^e  ber  ©olbroäl^rung,  ift  bie  nor^ 
bilblid^e  3J?ad^t,  meil  fie  bie  ftärffte  ift ;  unb  bie  anberen  SJläd^te 
mollen  mit  biefer  in  fefte  interoalutarifdöe  ^ejiel)ung  treten  — 
baf)er,  alfo  au§  ejobromifd^en  ©rünben,  verbreitet  fid^  bie  ©olb? 
n)äl)rung,  weil  man  ben  ejobromifd^en  Qxotd  auf  biefe  Söeife 
am  leid^teften  erreid^t. 

9lIfo  ber  $ßaluta!ur^  ift  bie  ^riebfeber  für  bie  Sal^l  ber 
2Bäl)rungen,  fo  lange  nid^t  etwa  bie  9^ot  gebietet;  aber  nid^t 
ttwa  jebe  interoalutarifd^e  9?egelung  ift  ermünfdjt,  fonbern  nur 
bie  mit  ber  t)orl)crrfd^enben  ßanbel^mad^t  unb  ^apitalmad^t. 
Unter  ejobromifdjer  ^olitif  oerftelien  mir  bal^er  norgug^roeife 
bie  geftigung  be^  interoalutarifd^en  ^urfeö  gegen  ha^  cor? 
mäd^tUd^e  2lu^lanb. 

©nglanb  l^at  feine  fold^e  ^olitif,  ha  e^  felber  bie  $8or= 
mad^t  ift.  2lm  beutüd^ften  mirb  e^  bei  Öfterreid^ :  bort  finb  alle 
Steuerungen  nur  au^  ber  Slnlel^nung  an  bie  roeftlid^en  53ormäd^te 
ju  nerfte^en. 


§  15  a.   Der  fejtc  Kurs  als  tc^tcs  3icl.  265 

^tc  ungel^euere  5lu$breitung  bet  ©olbroä^rung  feit  1871 
ift  anfänglicä^  nid^t^  anbere^  aU  eine  ejobromifd^e  3Cnbequentung 
an  ©nglanb,  fpäter  eine  fold^e  an  bie  SBeftmäd^te  überhaupt. 

§ätte  ©nglanb  im  Qa^ire  1871  ©ilberwä^rung  gehabt,  fo 
wäre  biefelbe  Slnleltinung  ber  S^ad^barftaaten  erfolgt  —  unb 
batau^  wäre  bann  allgemeine  ^ßerbreitung  ber  6i(bertr)äl^rung 
entftanben;  man  geftatte  un^  biefe  Übertreibung! 

§ätte  ein  ©taat  mit  ©ilbermäl^rung  eine  fo  unjmeifel^aft 
üormäd^tlid^e  (Stellung  errungen,  mie  fie  ©nglanb  1871  l^atte, 
fo  l^ätte  biefer  Staat  fogar  ©nglanb  in  bie  S^lad^alimung  l^inein- 
getrieben,  benn  er  märe  jur  ^^ü^rerftellung  gelangt. 

D^id^t  bie  @olbmäl)rung  aU  fold^e  breitete  ftd^  feit  1871 
au^,  fonbern  bie  englifd^e  ©elboerfaffung  tat  e^  —  unb  fie  mar 
fogufagen  gufallig  @olbmäl)rung. 

„^ann  märe  ja  \)a^  @olb  aU  fold^e^  gan§  gleid^gültig  für 
bie  SBal^l  ber  Sßäl)rungen;  e^  Mme  nur  auf  l)iftorifd^e  Um- 
ftänbe  an,  bie  bamal^  (1871)  bem  @olbe  günftig  maren.  .^aben 
mir  bie^  rid^tig  oerftanben?"  Söenn  ber  3JJetaIIift  fo  fragt,  bann 
fann  ber  ß^artalift  nur  antmorten:  ja,  fo  ift  e^.  3llle  mittel* 
mäd)tigen  unb  alle  nod^  fd^roäd^eren  (Biaattn  finb  au§  ejobro^ 
mifd^en  ©rünben  §ur  ©olbroä^rung  übergegangen  ober  motten 
e§  nod^  tun.  ©nglanb  ift  taub  gegen  alle  ^orfdl)läge  ber 
2ßäl)rung§änberung,  raeil  e^  feine  ejobromifd^en  Df^üdtfid^ten  p 
nehmen  ^at.  ©^  ift  gerabe  fo  mie  bei  ber  2ßel)rüerfaffung : 
menn  ber  ftegrei(^fte  Staat  bie  attgemeine  2Be§rpfli(^t  l^at,  fo 
nötigt  er  fie  feinen  9^ad)barftaaten  auf,  fomeit  biefe  auf  bem^ 
felben  33oben  ju  fämpfen  l)aben.  ©nglanb  fd^liefet  fid^  au^, 
meil  e^  nid)t  auf  bem  geftlanbe  ©uropa^  mitfämpft.  2Benn  aber 
bie  europäifd)en  (BtaaUn  in  bie  3ßeltpolitif  eingreifen  motten,  fo 
muffen  fie  ©nglanb^  ©eeme^r  nad)a^men,  unb  fo  lange  ©nglanb 
ha^  ©ifen  für  feinen  ©diifj^bau  mä^lt,  fo  lange  muffen  feine 
3JJitbemerber  —  bie  ©ifenroä^rung  im  (5(^iff^bau  mäl^len! 


266         Drittes  Kapitel.   Der  (BcI6Dcrfte!|r  mit  betn  fluslanöc. 

§  15b. 
gür^  Slu^tanb  bare^,  für^  S^^^^«^  notale^  @clb. 

§anb  in  §anb  mit  ber  nun  tool^l  rerftänblid^en  Sluöbrcitung 
bcr  ©olbroä^rung,  bte  nid^t  auf  @tgenf(Jaften  biefe^  SJietaHe^ 
fonbern  auf  ^anbel^poHtifd^cr  9?iad)tt)erteilung  beruht,  ge^t  eine 
anbere  ebenfo  allgemeine  ©rfd^einung:  immer  me^r  werben  unfere 
©elbf^fteme  pol^morp^ifd&  unb  immer  me^r  tritt  biejenige  ©elb^ 
art  in  ben  ^intergrunb  —  nid^t  aber  in  Unoerroenbung  — 
meldte  früher  aU  bie  einzig  rid^tige  erfd^ien.  ©^  ift  ha^  bare 
®e(b,  f^ftematifd^  auögebrürft :  ba^  ii^logenifd^-ort^ot^pifd^e  ®elb, 
ha^  im  inneren  ^erfelEir  ftet^  an  3lu^breitung  verliert,  gugunften 
ber  notalen  ©elbarten.  ©^  finb  {)ier  nur  bie  (Staaten  ge= 
meint,  meldte  irgenb  eine  Sarrerfaffung  für  itir  t)a(utarifd^e^ 
©elb  feft^alten;  jefet  ift  e^  meift  bie  d^rpfogenifd^sortl^ot^pifd^e 
SSerfaffung.  Qn  allen  biefen  gäHen  mäd^ft  neben  bem  üalutarifd^ 
beE)anbeIten  SBargelb  eine  gütte  üon  afgefforifd^  bel^anbelten  notalen 
©elbarten  Terror  unb  im  inneren  33erfel)r  breiten  fid^  biefe  afjeffo^ 
rifd^en  ©elbarten  fo  fid^tbar  unb  fo  fiegreid^  au0,  ha^  e^  beinal)e 
gutreffenb  märe,  fie  al^  im  tatfäd^lid^en  Umlaufe  üor^errfd^enb 
ju  be^eid^nen. 

2)iefer  Umftanb  ftört  befanntlid^  bie  eyobromifd^en  @in= 
ric^tungen  nid^t,  benn  für  fie  fommt  nur  bie  oalutarifd^e  ©elb- 
art  in  ^etrad^t,  für  meldte  mir  ^aruerfaffung  al^  fortbeftel^enb 
oorau^fe^en. 

3)ie^  Übergeroid^t  ber  notalen  @elbarten  im  innern  35ers 
fe^r  ift  aber  merfmürbig  genug  unb  bebarf  einer  befonberen 
Erläuterung.  3unäd^ft  motten  mir  bie  ^atfad^e  genauer  feft= 
ftetten,  für  (Snglanb,  granfreid^  unb  ^eutfd()lanb. 

Qm  innern  ^er!e^r  ©nglanb^  finb  3o^lungen  in  ©ooereign^ 
—  alfo  3öWw"9^^  ^^  ralutarifd^en  Sargelbe  —  nid^t  oor? 
I^errfd^enb.  kleine  Beträge,  bi^  §u  40  ©d^iffingen,  fönnen  in 
©d^eibemünjen  geleiftet  werben,  bie  befanntlid^  notal  finb. 
3Jiittlere  Beträge  oon  2  bi§  5  ^funb  (Sterling  merben  atter- 
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bing§  i^äufig  in  ©ooereign^  geleiftet,  aber  fcl^r  oft  bebicnt  man 
fid^  baju  bereite  her  ©iroja^tung,  greift  alfo  lieber  jum  <Bä)td, 
lüeld^er  groar  3ö^Iw"9  einleitet,  aber  fein  @e(b,  alfo  aud^  fein 
bare^  (SJelb  ift.  S3ei  großen  3^^Iw"9^«/  i^on  5  $funb  Sterling 
unb  me^r,  wirb  ebenfalls  fel)r  l)äufig  ©irojal^lung  gen)äl)lt;  ober 
aber  man  oerroenbet  Sanfnoten,  biefe  aber  finb  notal.  2Benn 
ber  Empfänger  einer  großen  S^^lwng  ©ooereign^  l^aben  roill, 
alfo  mcnn  er  t)alutarif($e^  33argelb  münfi^t  —  fo  überlädt  man 
el  i^m  felber,  fid^  biefe  ©elbart  p  üerfd^affen,  inbem  er  —  bei 
größeren  Beträgen  —  bie  erhaltenen  ^anfnoten  gur  ©inlöfung 
bringt.  SBenn  e^  in  ©nglanb  eine  notalc  ©elbart  gäbe,  meldte 
fo  geftüdfelt  märe,  ha^  man  bamit  3o^lungen  oon  2  bi^  5  ^funb 
(Sterling  leiften  fönnte,  ma^  sufäßig  nid^t  ber  gall  ift,  fo 
mürben  bie  ©ooereign^  im  innern  33er!e^r  nod^  meniger  be^ 
nü|t  roerben.  UnD  biejenigen  Empfänger  groger  3ö^I"^9^"/ 
hk  ftd^  nad^träglidfi  bafür  ©ooereign^  oerfd^affen,  täten  e^  bod^ 
nur,  meil  fie  an  au^märtige  ^erraenbung  benfen. 

©ans  ä^nlidö  liegt  bie  <Ba^t  in  granfreid^ :  fleinere  33eträge 
werben  in  Sd^eibemünje  geleiftet;  bei  33eträgen  oon  5  granfen 
aufwärts  fielen  bie  ftlbernen  günffranfftüdfe  §ur  33erfügung: 
beibe  ©elbarten  finb  notal.  ^a^  oalutarifd^e  33argelb  —  bie 
(SJolbftüdfe  —  fommen  in  Setrad^t  für  3ö^^"^9^^  ^^^  ^^^ö 
50  granfen,  bag  ift  bi§  jur  fleinften  Sanfnote ;  für  nod^  größere 
33eträge  mäl)lt  man  Sanfnoten,  alfo  notale^  ®elb,  unb  aud^ 
l^ier  mirb  e§  bem  Empfänger  überlaffen,  ob  er  bie  ©inlöfung  in 
oalutarifd^e^  ©olbgelb  ^erbeifüliren  mill,  mag  er  in  ber  Siegel 
nid^t  tut. 

SDiefelbe  ©rfd^einung  l)aben  mir  in  ^eutfd^lanb.  grüner 
maren  bie  ©d^eibemünjen  auf  ganj  fleine  Beträge  befd^ränft; 
jefet  finb  fte  big  jum  Setrag  oon  20  Tlaxt  l^inauf  oermenbbar; 
eine  grofee  ©rmeiterung  ber  Dfiotal^a^lung.  $8on  ha  big  jum 
Setrage  oon  100  9}iarf  ^errfd^t  im  innern  Serfel^r  (1905)  mo^l  ha^ 
©olbgelb  oor,  alfo  unfer  oalutarifd^eg  ©elb  mit  Saroerfaffung, 
mirb  aber  fd^on  ^äuftg  burd^  ben  ^(i)itä  erfefet.  Unb  oon 
100  Watt  aufmärtg,  fomeit  eg  fid;  um  Sielfad^e  oon  100  ^an= 
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bclt,  bejal^lt  man  in  bcr  Siegel  mit  Sonfnotcn,  olfo  toicber 
mit  notalem  (Selbe,  ober  man  roenbet  ebenfalls  bie  ©iro^ 
ja^lung  an. 

3lud^  bie  öffentlid^en  Waffen  üerfal^iten,  menn  fte  3ö^^ungen 
leiten,  faft  immer  fo,  nur  bieten  fte  feine  ©irojal^Iung  an.  S)er 
^affier,  meld^er  1000  Tlaxt  ju  jal^len  l^at,  pit  e^  für  felbft^ 
Derftänblid^,  baß  ber  ^unbe  Sanfnoten  münjd^t  nnb  fragt  pflid^ 
nnb  ganj  beiläufig:  ,,n)ünf^en  ©ie  aucE)  ©olb?  unb  mieniel 
etroa?"  S^id&t  al^  ob  er  @oIb  oermeigerte ;  er  ^ält  e^  aber  nadb 
feiner  ©rfal^rung  für  ermiefen,  bag  ber  ^unbe  ben  2öun((^  l^at, 
in  notalem  @e(be  befriebigt  gu  werben  unb  rüdft  erft  mit  ben 
@o(b|tü(fen  l^erau^,  menn  e5  ber  ^unbe  münfd^t. 

31II  bie^  mürbe  no(5  meit  beutlid^er  I)ert)ortreten,  menn  bie 
©tücfelung  be^  notalen  ©elbe^  t)on  ber  2lrt  märe,  bag  aud^ 
jene  mittelgroßen  g^^^w^Ö^^  haxxn  geleiftet  werben  fönnten. 
^ei  un§  gibt  e^  allerbing^  ^affenfd^eine  ju  20  unb  gu  50  Tlaxt^ 
aber  e^  gibt  nur  fel^r  menige,  fo  wenige,  baß  ber  ^unbe  fic  oft 
nid^t  einmal  auf  äöunfd^  erlialten  fann  (1905). 

@^  ift  freilid^  2lbfid^t  be^  ©efefegeber^ ,  baß  für  fold^e 
mittelgroße  S^l^^ungen  fein  notalem  ©elb  ju  2)ienften  ftel)en  foll: 
aber  baburd^  wirb  bod&  nur  erreid^t,  baß  bie  £eute  mitunter 
ben  tröftlid)en  Slnblidt  be^  oalutarifd^en  33argelbe^  genießen, 
^eine^meg^  aber  wirb  baburd^  erreid&t,  baß  ba§  bare  oalutarifd^e 
®elb  im  innern  33erfet)r  eine  mirflid^  bebeutenbe  Stolle  fpielt. 
3Jian  fann  faft  bel^aupten,  ba^  e^  gu  ©unften  ber  notalen  ©elb- 
arten  au^gefd^altet  fei,  unb  menn  e^  mirflidö  ganj  auögefd^altet 
märe,  fo  mürbe  fid^  faum  etma§  2BefentlidS)e§  änbern. 

2)arau^  aber  folgt,  ba^  in  ben  genannten  &aaUn  ba^ 
oalutarifd^e  @elb  gmar  nod^  33arDerfaffung  l^at,  baß  e§  aber 
für  ben  innern  ^Berfel^r  in  ber  ^auptfad^e  burd)  notale  ©elbarten 
crfe^t  ift. 

grül^cr  aber  mar  ba^  oalutarifd^e  33argelb  aud^  für  ben 
innern  3Serfel)r  beftimmt ;  man  benfe  an  ©nglanb,  aU  ba§  ©ilber^ 
gelb  oalutarifd^  mar:  bamal^  l^utte  man  fogar  33ebenfen,  fupferne 
©d^eibemünjen  einjufül)ren,  meldte  bod^  bie  befd^eibenfte  2lrt  bei^ 
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notalcit  @e(be^  barfleßen;  unb  aU  bie  S3anf  t)on  ©ngtanb  ge^ 
grünbet  xoax,  bauerte  e^  lange,  bi^  i^re  9^oten  diaum  im  ^4Serlfe^r 
gewannen. 

2)iefer  Umfd^roung  tft  metalliftif(5  gar  nid^t  ju  crflären; 
oon  ba  au§  gefe^en  ift  er  eine  fortid)reitenbe  Entartung.  Slber 
d^artaliftifd^  betrachtet  erflärt  fid)^  leidet:  bie  d^artale  Sefd^affens 
§eit  alle^  ©elbe^  tritt  eben  immer  me^r  ^eroor  unb  nad^  unb 
nad^  jie^t  man  bie  gotgeuungen  barau^.  ^iefe  aber  finb:  für 
htn  innern  2^erfel^r  ift  e^  burd&au^  genügenb,  notale  ©elbarten 
gu  üerroenben.  darunter  finb  freili(^  fold^e  mit  platten  au^ 
©belmetatt,  jum  33eiipiel  filberne  ©d^eibemünjen  ober  aud^  — 
in  ^eutfd^lanb  unb  granfreid^  —  filberne  ^urantmünjen,  bie 
aber  nid^t  me^r  bar,  fonbern  längft  notal  geworben  finb. 
®ie  platifd^e  ^erraenbung  oon  ©über  ift  ^ier  nur  ein  ^iftorifd^e^ 
Überbleibfel  unb  fte^t  mit  ber  notalen  ^efd^affen^eit  nid^t  im 
SBiberfprudft,  ba  biefe  au§  genetijd^en  Umftänben  erfannt  mirb. 
^ei  ben  33an!noten  unb  ^affenfd^ einen  ift  bie  notale  Sefd^affen^ 
^eit  oon  oorn^erein  flar. 

greilid^  galten  Jene  (Staaten  baran  feft  unb  mit  dtz^t,  ba^ 
ein  oalutarifd^e^  ©elb  mit  ^aroerfaffung  erl^alten  bleibe.  Sie 
tun  eg  aber  nid^t  roegen  be^  inneren  ^erfe^r^,  fonbern  megen 
ber  baburd^  erleid^terten  ejobromifd^en  ^ßerroaltung.  S)ie  Sar- 
gelboerfaffung  l^at  alfo  längft  nur  nod^  einen  ejobromifd^en 
©inn ;  fle  ift  ein  ^ülfsmittel  —  nid)t  etma  ha^  einjige  —  um 
interoalutarifd^e  ^urfe  ju  befeftigen.  (Sine  ganj  unglaublid^ 
mid^tige  Slufgabe  mirb  alfo  burd)  fie  gelöft.  ^Jiiemanb  leugnet 
e^.  Slber  bie  fo  geprtefene  33arDerfaffung  mirb  oon  3a^r  ju 
3fa^r  unmic^tiger  für  ben  inneren  SSerfe^r. 

Man  beachte  bo($  bie  Vorgänge  in  Öfterreid^  feit  1892. 
Ungeheuere  33orräte  oon  neuen  ©olbmünjen  werben  geprägt  in 
ber  offenbaren  Slbfid^t,  fie  ol^  ralutarifd^e^  ^argelb  p  t)er= 
menben.  SDann  müßten  fie  jebod^  hmä)  apojentrifc^e  ä^^lwng^n 
in  ben  SSerfe^r  fommen:  ftatt  beffen  aber  ^ält  man  fie  ja^re= 
lang  in  kellern  eingefperrt  unb  oerroenbet  im  inneren  33erfe^r 
(auter  notaleiS  @elb :  ^anfnoten,  6taat^noten,  notal  gemorbene 


270  Drittes  Kapitel.   Der  (DelbDcrke^r  mit  öem  fluslanbc. 

Stlbcrgulben.  Tlan  fd^afft  fogar  neue  notale  ©elbartcn:  bic 
filbcrncn  S(^eibemünsen  naä)  ben  ©efe^en  von  1892;  unb  eine 
neue  2lrt  von  Sanfnoten  §u  ge^n  fronen,  bie  hoä)  ebenfalls 
notal  finb  tro^  i^rer  t)orjüglid)en  bedang,  ^ie  alten  (Staates 
noten  rocrben,  wegen  i()re^  t)erE)a§ten  Urfprung^  im  JIriege  oon 
1866,  naä)  unb  naä)  befeitigt,  aber  fie  werben  nid^t  burd^ 
oalutarifd^e^  ^argelb  erfe^t,  fonbern  burd^  anbere  notale  ©elb- 
arten  t)on  fledenlofem  Urfprung. 

S^irgenbg  ift  e^  fo  beutüd^  wie  in  Öfterreid^,  ha^  für  ben 
inneren  ^erfe^r  notale^  @elb  geroäljlt  wirb ;  ber  33organg  roirb 
nur  baburd^  üerf d^Ieiert ,  bafe  üiele  notale  ©elbarten  filberne 
platten  ^aben,  mand^e  fogar  au^  Stücfen  befielen,  bie  au§  ber 
^erfaffung  oon  1857  l;erftammen  unb  bamal^  Saroerfaffung 
Ijatten,  jefet  aber  nid&t  me^r  ^aben  —  roa^  ber  gemeine  3Jiann 
nid^t  merft  unb  nid^t  merfen  foll !  SDa^  märe  ein  unoerantmorts 
lid^er  ©d^roinbel  —  wenn  für  ben  inneren  3Serfel)r  ttrva^  baran 
läge,  bafe  er  burdö  oalutarifd^e^  S3argelb  beforgt  mürbe.  6§ 
liegt  aber  mirflid^  nid^t^  baran.  2)ie  ß^artaloerfaffung  ftellt 
biefe  2lnforberung  nid^t! 

3J?an  fönnte  ermibern :  Öfterreid^  fei  nod^  im  3^tftanbe  beS 
Übergang^;  feine  ©elbreform  oon  1892  merbe  erft  oollenbet, 
menn  ha^  golbene  ^ronengelb  au^  feiner  ©infperrung  erlöft  fei ; 
ber  3cit|)unft  fei  nid^t  fern,  in  roeld^em  bie  33anfnoten,  alte  roie 
neue,  in  golbenen  ^ronenftüdfen  eingelöft  raerben,  unb  bann  fei 
bie§  golbene  @elb  oalutarifd^e^  33argelb. 

$8ermutlid^  wirb  bie^  ge[d^el)en  —  aber  nur  au5  fned^tifd^er 
3f?ad^al^mung  ber  3Sorbi(ber  im  2ßeften.  9^ötig  ift  e^  nic^t. 
SBenn  id^  um  meine  3J?einung  gefragt  mürbe,  fo  mürbe  id^ 
raten:  galtet  für  ben  inneren  ^ttk^x  am  notalen  ©elbe  feft, 
ba  aud^  im  SBeften  bie(er  3"ft^^^  eigentlidj)  überaß  ^errfd^t 
unb  jebenfall^  überall  ^errfd^en  fönnte.  SBoju  foH  e^  benn 
bienen,  ba§  jene  S^^Ii^ngen  mittlerer  §ö^e  in  oalutarifd^em 
Sargelbe  geleiftet  roerben,  roäl)renb  für  Heinere  3(^()lw"9^^  ^«^ 
notale  @elb  unb  für  gang  grofee  3^()^w"9ß«  ebenfalls  notale^ 
®elb  nad)  roie  vox  in  Übung  bleiben  roirb! 
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hiergegen  fönnte  man  einraenben:  bann  roeid^en  mx  ja 
oom  ^kk  ber  großen  Steuerung  t)on  1892  ab.  äßogu  finb  benn 
bie  ungel^eucren  2lnf(^affungen  Don  ©olb  gemad^t;  roogu  l^aben 
rair  benn  fooiel  @o(b  in  ^urantftüdte  ausgeprägt,  ha^  man  alle 
6taatSnoten  auf  einen  ©(^(ag  barin  l^Ötte  einlöfen  fönnen,  roeld^e 
bamalS  ejiftierten? 

9^un,  bie  Slbraeic^ung  von  jenem  giele  ift  bereits  gef($e]^en. 
^aum  maren  jene  33orräte  non  @o(b  mirflic^  ausgeprägt  in 
(Btixde  von  20  unb  10  fronen  —  als  man,  ftatt  fie  in  ben 
^^erfe^r  §u  bringen,  t)ielmel)r  neue  notale  ©elbarten  f(^uf,  roeil 
bie  ©rfenntniS  aufbämmerte,  ha^  man  beS  ©uten  gu  t)iel  ge* 
tan  l^abe. 

3Benn  man  mirfUd^  jur  ©inlöfung  ber  ^anfnoten  in 
golbenem  ^ronengelbe  fd^reitet,  \o  f^abet  eS  freilid^  nid^tS. 
@S  ift  fogar  nad^  bem  l^eutigen  (Staube  ber  öffentUdien  SJleinung 
nüfeUd^,  meil  boburd^  baS  33eifpiel  ber  meftUd^en  £änber  nad^- 
geal^mt  mirb,  ber  Sänber,  bie  nun  einmal  als  3}iufter  oor- 
ft^meben. 

hingegen  ift  eS  nid^t  red^t  !lar,  meSlialb  man  alte  ©taatS- 
noten  abfd^afft  —  um  fie  burd^  anbere  5lrten  t)on  6taatSnoten 
ju  erfefeen.  Sin  ben  papierenen  6taatSnoten  auS  ber  3^^^  ^^^ 
Krieges  t)on  1866  liaftet  offenbar  eine  peinlii^e  Erinnerung; 
man  meint,  fie  feien  am  bamaligen  ©efijit  fd^ulb,  mä^renb  bod^ 
baS  2)efisit  bie  9^oten  gebar,  nid^t  aber  bie  3^oten  baS  2)efi5it 
erjeugten.  ^er  ipafe  gegen  jene  papiernen  (StaatSnoten  ift  alfo 
aus  einer  l)iftorifd&en  ©mpfinbfamfeit  ju  erflären.  ^ie  l^trifd^e 
33erfaffung  Öfterreid^S  mürbe  fid^  freilid^  nad^  ber  lierrfd^enben 
3Jieinung  ftarf  oerbeffern,  menn  man  jene  9^oten  burd^  oaluta- 
rif(^eS  ^argelb  erfe^te  —  aber  maS  wirb  benn  gemonnen,  menn 
man  fie  burd^  anbereS,  ebenfalls  notaleS  ©elb  erfefet?  '^ux 
menig;  benn  bie  platten  ber  ©ilbergulben  finb  bod^  nur  eine 
ganj  unjureid^enbe  SJlaterialbedtung.  Tlan  ^k^t  aber  baS  notale 
©elb  mit  ©ilberplatten  oor  —  auS  l^iftorifd^er  Befangenheit, 
meil  eS  an  hk  entfdf)munbene  Berfaffung  oon  1857  erinnert. 
©0  ift  alfo  bie  ganje  Sf^eformgefeggebung  oon  l^iftorifd^er  2lb- 
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neigung  unb  3ii"ßi9wn9  burd^jogen  —  unb  bie  3uneigung  §uiu 
notalen  (Silbergelbe  raitb  oerftärft  burd^  i^re  fl^!alifd^e  9flü^lid^= 
feit  —  benn  fie  geftattet,  einen  großen  ^eil  be^  neugefd^affenen 
©olbgelbe^  in  pfalifd^er  SSerroalirung  ju  5el)alten.  S)a§  ift 
nun  jtüar  fa^lid^  gered^tfertigt  —  aber  e^  liegt  barin  eine  ^Ib^ 
!e^r  t)on  bem  urfprünglid^en  Qmtät  ber  S^eform  t)on  1892,  eine 
t)erl)üllte  2lbfe^r.  ^Ix^t  bie  Slbfel^r  foll  l^ier  getabelt  werben, 
fonbern  nur  il)re  ^ßerljüllung ;  wobei  ber  ^abel  aud^  nid^t  bie 
^oliti!  trifft  —  benn  roe^^alb  foßte  fid^  ha^  politifd^e  §anbeln 
nid^t  auf  SSorurteile  ftiifeen  —  fonbern  er  ift  gegen  bie  5r^eo= 
xetifer  gerid()tet,  weld^e  jene  33orurteile  für  faltbare  Segrünbungen 
ausgeben.  2)ie  33eibe^altung  ber  ©ilbecgulben  al^  ^urantgelb 
ift  alfo,  ba^  foll  l)ier  au^gefpro($en  roerben,  gered^tfertigt,  weil 
notale^  ©elb  überl)aupt  für  ben  inneren  ^txM)x  genügt,  aber 
ni(^t  belljalb  gered^tfertigt,  weil  bie^  notale  @elb  filberne  platten 
l^at.  @benfogut  ^ätte  man  aud^  bie  papierenen  ©taat^noten  bei« 
bel^alten  fönnen.  9^ur  wenn  nod)  einige  Hoffnung  auf  beträd^t* 
lid^e^  (Steigen  ber  (Silberpreife  wäre,  fönnte  bie  33eibel^altung 
ber  ©ilbergulben  au^  ©rünben  ber  Itjtrifd^en  ^olitif  gered^t^ 
fertigt  werben. 

gür  ben  inneren  ^erfe^r  —  fo  faffen  wir  ha^  ©efagte 
jufammen  —  ift  ba^  notale  ©elb  faft  überall  bereite  oor^errfd^enb 
unb  fönnte  fe^r  wol)l  alleinl)errfd^enb  fein. 

gür  ben  äußeren  3Serfel)r  l)ingegen  ift  eB  nü^lidf),  ba§  ba^ 
t)alutarifd^e  ©elb  be^  «Staate^  bie  ^aroerfaffung  \)abt:  in  l^eutiger 
3eit  in^befonbere  empfiehlt  fid^  für  ha§  oalutarifd^e  ©elb  bie 
d^r^fogenifd^^ort^otgpifd^e  33erfaffung  al^  bie  swedfmäfeigfte ,  bie 
in  @nglanb,  ^eutfd^lanb  unb  weift  aud^  in  granfreid^  beftel^t, 
in  Öfterreid^  §u  entftel)en  im  begriffe  ift.  2)iefe  3^üfelid^feit  be= 
ru^t  aber  nur  auf  ber  baburd^  erleid&terten  geftlialtung  be0  inter= 
oalutarifd^en  $ari^  unter  ben  genannten  (Staaten,  gu  benen  man 
nod^  bie  norbamerifanifd^e  Union  l)in§ufügen  fönnte,  bient  alfo, 
wie  wir  e^  genannt  l^aben,  ejobromifd^en  3^^^^"- 
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Qnbcm  Jütr  jugeben,  bag  ber  innere  SSerfe^r  fein  bareg 
©elb  etforbert,  treten  roir  fd^einbar  in  SBiberfprud)  mit  bem, 
xoa^  oben  üon  ben  @efat)ren  ber  afgefforifdien  ©elbarten  gefagt 
roorben  ift:  fol(^e  ©elbarten,  raenn  fie  negatioe^  5lgio  l^aben, 
können  leicht  ha^  t)olutari[ci^e  ©elb  axx^  htn  Waffen  be^  ©taateg 
oerbrängen  unb  jenen  S^^fttinb  hervorrufen,  ben  toir  aU  ©tauung 
begeid^net  l^aben. 

3Benn  nun  ba^  oalutarifd^e  ©elb  bie  33art)erfaf)ung  \)at, 
roa^  xüix  burd^au^  empfehlen  —  bann  finb  bie  notalen  ©elb^ 
arten  alle  afjefforifd^  unb  bie  meiften  unb  wid^tigften  barunter 
werben  negatioe^  2lgio  geigen.  3}iit^in  ift  p  fürd^ten,  ba§ 
fie  fid&  in  ben  ©taat^faffen  anfammeln  unb  ba^  bare  @e(b 
barau^  vertreiben :  ber  ©taat,  beim  beften  SBiQen,  wirb  alfo 
oieUeid)t  nad^  einiger  Qext  aufeerftanbe  fein,  33arja^lungen  §u 
leiften.  Sßie  ifl  biefe  ©efa^r  abpmenben?  2Bie  fann  man, 
angefid^t^  biefer  3)iögli(^!eit,  ben  notalen  ©elbarten  eine  grofee 
SSerbreitung  im  inneren  SSerfe^r  gönnen?  golgt  barau^  nic^t 
o^ne  weitere^,  ba^  ber  ©taat  nur  bann  bei  ber  Sarga^lung 
bleiben  fann,  menn  er  bie  SSerraenbung  be^  baren  ©elbe^ 
aud^  im  inneren  $8erfe^r  ftet^  begünftigt?  2Bie  foll  er  ort^o- 
tppijd^  §a^len,  toenn  er  in  ber  §aupt)ad^e  parat^pij^e^  @elb 
einnimmt? 

SDiefe  (Srroägungen  finb  oon  ernftefter  2lrt  —  aber  fie  finb 
nid^t  burd^fd^lagenb.  ©^  wirb  babei  an  eine  ^erfaffung  gebaut, 
meldte  feine  bemühte  lr)trifc^e  Verwaltung  befi^t.  3Jian  benft 
fid^  hahti  alle  (Staat^faffen  gleid&artig  befcl)äftigt,  einerfeit^  mit 
5lnna^me  oon  3t^&^^"S^^  f^^  ^^^  ©taat,  anbererfeit^  mit 
^eiftungen  oon  Stillungen  be^  ©taate^  an  bie  Empfänger  — 
roa^  ja  in  ber  %at  bie  Slufgabe  jener  Waffen  ift.  SBenn  e^  nur 
fold^e  Waffen  gibt,  bann  ift  bie  ©efa^r  ber  ©tauung  afgefforifd^er 
©elbarten  mirtlic^  ju  befürd;ten.  Slber  e^  fann  aud^  hambtn 
anbere  ©taat^faffen  geben,  benen  nur  bie  Slufgabe  sufällt,  hm 
2lu»taufd^  af§efforifd)er  ©elbarten  gegen  oalutarifd^e^  ©elb  gu 
beforgen  unb  umgefe^rt.  ^Bir  motten  biefen  Waffen,  menn  fie 
befte^en,  ben  3^amen  ber  2ßäl)rung^fa}fen  zuteilen  unb  bemerfen 

Änapp,  X^corie  beS  (Selbes.    2.  Slufl.  18 
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nur,  hai  e^  fold^c  gibt.  33ei  un§  jum  Seijpiel  gcl^ört  e^  unter 
bie  Obliegenheiten  ber  9^eid^^banf,  äßä^rungSfaffe  ju  fein;  fie 
ift  erbötig,  alle  ©elborten  gegeneinanber  urnjutaufd^en  naö)  bem 
33etrag ;  fie  liefert  unfer  calutarifd^e^  Sargelb  gegen  atte  afjeffo^ 
rifd^en  ©elbarten  (alfo  gegen  S^ioten  ber  9fleid^5banf,  gegen 
^aff enf d^eine ,  gegen  alle  ©d^eibegelbarten,  gegen  St^aler)  unb 
u)ürbe  aud^  umgefelirt  —  tatfäd^lid^,  aber  nid^t  grunbjä^lid^  — 
üalutarifd^e^  ©elb  annehmen,  um  bagegen  afjefforifd^e  ©elbarten 
ju  liefern  (1905). 

2)ie  anberen  6taat^!affen  tun  gelegentlid^  ba^felbe,  aber  fie 
tun  e§  nid^t  grunbfätlid^ ;  eine  SSerpflid^tung  biefer  2lrt  lelinen 
fie  mit  Sfted^t  ah ;  nur  roo  fie  3öl)lungen  §u  empfangen  ober  §u 
leiften  liaben,  treten  fie  in  bie  Überlegung  über  ha§  g^^lung^mittel 
ein;  bloßen  Umtauf d&  ber  2lrten  gegeneinanber  betreiben  fie  nid)t. 

©ine  befonbere  Sßä^rung^f äff e ,  mie  mir  fie  fd^on  ^aben, 
gel)ört  §u  einer  entmidelten  l^trifrfien  SSerroaltung  unb  ift  burd^« 
au^  üorau^gufe^en,  menn  bie  breite  Sermenbung  notaler  ©elb? 
arten  fid^  unfd^äblid^  burc^fe^en  foll.  2)er  ©taat  müfete  bann 
feine  Stillungen  in  folgenber  SBeife  orbnen.  SDie  gemö^nlid^en 
Staat^faffen  §al)len  in  afgefforifd^en  (^elbarten,  e^  mirb  aber 
bem  Empfänger  bie  ©id^er^eit  gegeben,  bag  er  biefe  ©elbarten 
bei  ber  3ßä^rung^!affe  einreid^en  fann,  um  bafür  oalutarifd&e^ 
@elb  §u  erhalten.  2)a  mir  für  ha§  Dalutarifd^e  (SJelb  hit  '^ax^ 
Derfaffung,  §um  Seifpiel  in  ©olb,  annehmen,  fo  bebeutet  bie^: 
bie  gen)öl)nlid^en  ©taat^faffen  jaulen  nid^t  mit  @olbgelb,  fonbern 
in  notalen  Slrten,  bie  ber  Empfänger  aber  ftet^  bei  ber  3Bäl)rung^s 
faffe  in  ©olbgelb  umroei^feln  barf;  bie^  ©olbgelb  liefert  ber 
(Staat  unter  aßen  Umftänben,  fofte  e^  i^n,  wa^  e^  motte ;  wenn 
feine  SSorräte  bal^in  fd^rainben,  fo  müfete  er  biefelben  burd^  ©olb- 
anleil;en  roieber  ftärfen,  ha&  ö^ifet  er  müfete  fid^  ©olb  oerfd^affen 
gegen  Seiftung  oon  Si^f^"- 

9fiatürlid^  müjgten  bie  ©olboorräte  ber  2ßä^runggfaffe  oöttig 
unangreifbar  fein:  e^  bürfte  bamit  feinerlei  anbere  ©taat^au^gabe 
beftritten  werben  au§er  berjenigen  2lrt  oon  SJlu^gaben,  bie  auf 
jener  Ummed^flung  berufen. 
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Um  bie  ^Berroenbung  t)on  ©olbgelb  ju  Heincn  3ol^(ungcn 
eingufd^ränfen,  toäre  bei  ben  notalen  (Beibarten  für  eine  jtüed^ 
mäfeige  ©tücfelung  ju  forgen,  in^befonbere  für  ©tüdfe,  bie  — 
beifpiel^roeife  bei  ung  —  20  Ttaxt  gelten.  2)ann  toürbe  bie 
je^t  gebräud^lic^e  ^Inroenbung  ber  ©olbftüde  für  Sö^^^^Öß« 
unter  100  Tlaxt  in  ftarfen  Sf^ücfgang  fommen,  unb  ber  Staat 
l^ättc  e^  leid)ter,  bie  SBä^rung^faffe  mit  @o(bge(b  au^gu- 
ftatten. 

©anj  felbflt)erftänb(i(^  märe  e^,  ha^  notale  ©elbarten 
nur  burd^  ben  ©taat  gefd^affen  tcerben  bürften,  nid^t  nur  im 
ted^nifd^en,  fonbern  aud^  im  genetifd^en  ©inner  benn  ha  ber 
(Staat  bei  feiner  3ßä^rung^faffe  bie  unbebingte  Umroec^^lung 
»erfprid^t,  fann  er  natürlid^  bie  Sd^affung  paratt)pifc^er  @elb= 
arten  nid^t  freigeben.  3^^  unferem  ^eifpiel  müfete  alfo  bie  2lu^' 
prägung  t)on  Silber  gefperrt  bleiben,  aber  nid^t,  roeü  Silber 
Silber  ift,  fonbern  meil  Silber  nid^t  ha^  ^glifd^e  3JietaII  ber 
oalutarifd^en  (^elbart  ift. 

S^otenau^gabe  t)on  prioaten  Saufen  märe  jjebod^  nid^t  auö? 
gefd^bffen,  ba  man  bie  au^gebenbe  Sanf  jroingen  fönnte,  jene 
S^oten  in  oalutarifd^em  @elbe  einjutöfen. 

2Ba^  mir  l^ier  fd)ilbern,  ift  bi§  auf  menige  ^^ebenumftänbe 
eigentlid^  fd)on  ha;  roenigften^  im  ^eutfd;en  S^ieic^  ift  e§  ber 
33erroirflid^ung  na^e,  feitbem  bie  9teid^^ban!  al^  Sßä^rung^faffe 
auftritt ;  bie  anberen  Staat^faffen  braud)ten  nur  angemiefen  ju 
merben,  größere  ä^^lungen  in  ©olbmünjen  nid^t  me^r  §u  leiften, 
ha  bie  ^unben,  roenn  fie  ©olbmünjen  ^aben  moUen,  nur  nötig 
laben,  an  bie  9fieid)5banf  gu  ge^en. 

2)ie  läufig  oertretene  2lnfid)t,  ha^  unfer  ©olbgelb  im  inneren 
Serfe|r  bei  3al)lnngen  üon  mittlerer  §öl)e  jum  ^orfd^ein  fommen 
muffe,  lalte  id)  für  falfi^ ;  e^  gibt  bafür  feinen  burd^fd^lagenben 
@runb,  unb  e^  gef^iel)t  nur,  weil  bie  notalen  ©elbarten  nid^t 
Smedmäfeig  geftüdfelt  ftnb.  greilid^  ift  e^  aud^  ganj  unfd)äblic|  — 
aber  e^  mufe  gefagt  merben,  bafe  fein  mä|rung^politifd^er  ©runb 
bafür  angeführt  werben  fann. 

2)emna(^  ift  e$  feine  Entartung  be^  ©elbmefen^,  menn  fid^ 

18* 
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im  innern  3Ser!el^r  bic  parati)pifd^en  ©elbartcn  (aV]o  bie  notalen) 
fo  fe^r  ^eroorbrängcn.  @§  ift  üielme^r  bie  immer  tiaxex  f)tx^ 
t)ortretenbe  @r!enntni§  ber  d^artalen  ^efd^affen^elt  unfcrer 
3a^(unggmittel;  baburd^  mirb  ha^  bore  @e(b  immer  me^r  ben 
efobromifd^en  Qxoeden  bienftbar,  unb  in  biefer  ©igenfd^oft  mirb 
e^  ber  SBä^rung^faffe  juge[^oben,  bie  e^  bereit  ^ält  für  bie- 
jenigen  ^unben,  hk  hanaä)  Sebürfnil  l^aben. 

3)ie  früher  erroä^nten  ©efal^ren  ber  ©tauung  finb  bemnad^ 
nur  fo  lange  oon  ernftl^after  2lrt,  aB  unfere  l^trifd^e  3[5erfaffung 
nod&  feine  befonberen  SBä^rung^faffen  !ennt;  fobalb  aber  biefe 
@inrirf)tung  befielt,  änbert  fic^  bit  S3eurtei(ung  —  unb  babei 
fönnte  man  fid^  publiäiftifd^  beruhigen. 

Slber  bem  St^^eoretüer  mufe  e^  geftattet  fein,  aud^  an  gern* 
(iegenbe^  §u  benfen;  er  förbert  baburd^  feine^meg^  33orf daläge 
ju  S^age,  fonbern  bedft  nur  ba^  Sßefen  be^  S^^^^n^^vnht^x^ 
auf,  um  ben  ein^eillid^en  ©runbgebanfen  ju  finben.  Qn  biefem 
6inne  ift  ha^  folgenbe  gemeint. 

(gg  ift  burd^au^  benfbar,  jene  ejobromifd^en  Sxo^de  auf  bem 
2Bege  ber  ^^lobromie  ju  erreid^en  —  o^ne  Slnroenbung  be^ 
baren  ©elbe^.  ©e^en  wir  ben  gall,  e^  gäbe  roeber  in  (Snglanb 
nod^  in  3)eutfd^(anb  bare^  ©elb,  fonbern  bort  nur  ^^ioten  ber 
S3anf  üon  (Jnglanb,  l^ier  nur  ^^ioten  ber  D^ieid^^banf ;  jene  auf 
$funb  ©terling  lautenb,  biefe  lautenb  auf  Ttaxt;  beiberfeit!§ 
befielen  äßä^rung^faffen ;  biefe  Waffen,  motten  mir  annehmen, 
löfen  bie  Dioten  jroar  in  @oIb,  aber  nid^t  in  barem  ©elbe  ein, 
fonbern  in  entfpred^enben  SJlengen  ro^en  9}letatte^  nad^  bem 
©emic^t.  2öer  englifc^e  3^oten  im  Setrag  oon  1869  ^^funb 
Sterling  barbietet,  erhalt  40  ^rot)pfunb  ©tanbarbgolD  in  Sarren, 
unb  umgefe^rt;  mer  in  ^eutfd^lanb  1395  ^axl  in  ^'^oten  bar= 
bietet,  erhält  ein  ^funb  feinen  ©olbe^,  unb  umgefe^rt.  2)ie^ 
märe  Sarren  =  ^rilobromie.  Dl;ne  S^^if^^^  mürbe  bann  ber 
]^r)lot)romifd)e  S^tä  ebenfo  erreid)t,  mie  je^t  unter  Serroenbung 
oon  barem  ©elbe  —  unb  ber  ejobromifc^e  3^^^^  mürbe  eben- 
faU)8  erfüttt.    S)ann  märe  t>a^  bare  ©elb  aud^  für  ben  aui§« 
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roartigen  ^ienft  weggefallen.  Slbet  bie  l^^lifi^e  ©igeufd^oft  be^ 
@olbe^  wäre  in  beiben  BtaaUn  noc^  anerfannt  —  unb  ha^  ift 
Qud^  bie  ^Quptfoc^e.  ^a^  ®o(b  roäre  bann  eine  3Bare  uon 
^o^er  ^ebeutung,  immer  noc6  2öare,  aber  nid^t  im  gleid^en 
©inne  mie  anbere  Sßaren:  benn  beibe  <BtaaUn  l^ätten  ficj^  tjer- 
pflid^tet,  biefe  2Bare  ju  beftimmtem  greife  foroo^I  an§une^men 
a(^  ju  liefern ;  ba^  @olb  märe  eine  l^t)Iifd^e  2Bare,  bie  gar  nid^t 
erft  in  bare^  @elb  oerroanbelt,  fonbern  barrenmä^ig  oerroenbet 
mürbe;  ni(^t  ttxoa  im  allgemeinen  ^er!el)r,  fonbern  an  ber 
2Bäl)rung§faffe,  roo  man  bie  Sarren  be^  lipUfd^en  3JietalIe^  ju 
feften  greifen  anfaufen  unb  üerfaufen  mürbe.  Df^atürtid^  märe 
bieg  eine  grofee  Unbequemlid)feit,  fogar  eine  S^lütf bilbung ;  aber 
eg  ift  hoä)  fiax,  ha^  e^  gef(5e^en  fönnte  mit  ber  gleidien  SBirfung 
für  bie  ©yobromie  —  unb  eg  ift  ^ier  nur  gu  geigen,  ba^  bie 
^erfteHung  t)on  barem  ©elbe  au^gefd^altet  werben  fönute,  unter 
Seibel)a(tung  ber  öt)lobromie.  — 

^ann  aber  aud^  bie  ^^(obromie  au^gefd^altet  werben  ?  ©ie 
l^at  im  S^'^^wng^oerfelir  il^re  eigentlid^e  Sßtd^tigfeit  —  foweit 
nid^t  priDate  ^ntereffen  mitfpielen  —  nur  burd^  bie  große  @r? 
(eid^terung,  bie  fie  für  ejobromifd^e  ^med^  barbietet.  2ln  fid^ 
ift  fie  nid)t  fo  bebeutung^ooll,  wie  bie  3}ZetaIIiften  glauben.  %nx 
ben  inneren  ^erfe^r  ift  fie  gleid^gültig ;  warum  foHten  nid^t  alle 
SRetaöe,  ob  ebel  ober  nid)t,  ber  freien  ^rei^bilbung  überlaffen 
fein?  ©in  georbneteg  ©elbwefen  ift  bann  gleid^wo^l  möglid^ 
für  ben  innern  $Berfel^r;  follte  gar  ber  interüalutarifd^e  ^ur^ 
befeftigt  werben  fönnen  ol)ne  S^lobromie  —  bann  l^ättc  biefe 
©inrid^tung  ftar!  an  2öid&tigfeit  verloren;  faft  fönnte  man  fie 
bann  für  entbel)rltd&  l^alten,  wenigften^  rein  t^eoretifd^. 

2;i)eoretif(^  ift  bie  Slu^fd^altung  ber  ^^lobromie  allerbingg 
möglid^;  barau^  folgt  aber  nid^t,  ha^  biefe  ©inrid^tung  abgu« 
f(^affen  —  fonbern  nur,  baß  fie  anber^  aU  bi^^er  §u  begrünben 
fei.  ^ieg  ift  l^ier  gur  Seru^igung  be^  publigiftifd^en  Sefer^  oon 
Dornl^erein  feftgufteHen. 

$Die  ß^artalt^eorie  l)at  bie  3lufgabe,  alle  ©rfd^einungen  im 
(Gebiete  be§  ©elbwefen^  einl)eitlid^  §u  erklären,  alfo   aud^  in^^ 
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bcfonbcre  bie  un§tt)ctfcl^afte  Xat\aä)e,  ba§  e^  Qutogenifc^e^  @etb 
geben  fann.  Qu  biefem  ßwede  ift  e^  nötig  geroefen,  ben  SBc^ 
griff  be§  Öelbe^  fo  §u  fafjen,  ba§  bie  ^errocnbung  eineiS  ^^lifd^en 
SJletalle^  gut  ©rjeugung  be§  @elbe^  nid^t  geforbert  wirb,  ^arin 
liegt  eine  ©rraeiterung  be^  ©elbbegriffe^,  benn  bie  ^erroenbung 
eine^  l^^lifd^en  Tletaüt^  bleibt  nun  offen :  fie  ift  nid^t  ^tma  an^- 
gefc^loffen,  fonbern  fie  ift  nur  nid^t  geforbert.  ©oll  fie  aber 
geforbert  merben,  fo  !ann  bie^  nid^t  be^^alb  gefd^el^en,  weil 
fonft  fein  @elb  entfielen  fönnte;  fonbern  nur  be^^alb,  weil 
bann  eine  befonber^  stoedmägige  Slrt  be^  @elbe^  entfielt,  ^a^ 
l^^logenifd^e  ©elb  ift  aber  befonber^  groecfmäfeig,  weil  fid^  baran 
bie  io^lobromie  anfd^lie^t;  unb  biefe  lieber  bietet  ben  Vorteil 
einer  befonberS  einfad^en  ejobromifd^en  SSerroaltung :  ha^  allein 
ift  bie  le^te  ^egrünbung  ber  ^plobromifd^en  ©inrid^tungen,  bie 
alfo  nid^t  au§  ber  ^iatur  be§  ©elbe^  überhaupt  folgen  (wie  bie 
iUietalliften  annehmen),  fonbern  au^  ejobromifd^en  ©rünben  in 
bie  3Serfaffung  beö  ©elbraefen^  eingefügt  werben. 

^on  biefem  ©tanbpunfte  au^  gefe^en,  ift  bie  io^lobromie 
nur  ein  3Jlittel  ju  einem  ^ö^eren  3tt)edf,  nämlid^  jur  einfad^ften 
33ern)ir!lic^ung  ber  ejobromif d^en  SSerraaltung ;  fie  bient  nur  jur 
^efeftigung  ber  interüalutarifd[)en  i^urfe. 

@§  ift  aber  leidet  einjufe^en,  ba§  im  ©inne  ber  ^^eorie 
jene  SBefeftigung  ber  interoalutarifd^en  ^urfe  aud^  o^ne  §plo* 
bromie  ju  erreid^en  märe,  ©aju  ift  nid^t^  meiter  nötig,  aU 
bafe  bie  beiben  ©taaten,  meldte  i^ren  interoalutarifd^en  ^nx^ 
befeftigen  motten,  juerft  einen  ^ntfd^lug  über  ha^  einju^altenbe 
$ari  faffen;  gum  33eifpiel:  ©nglanb  unb  2)eutfd^lanb  fommen 
überein,  ha^  —  um  bie  Srud^teile  raegjulaffen  —  ein  ^funb 
Sterling  gleid^  20  maxi  aU  $ari  feftgu^alten  fei. 

3fft  bie^  gefd^e^en,  fo  entidj)lie6t  fid^  bie  lijtrifd^e  ^^er* 
maltung  ©nglanb^,  für  ein  $funb  Sterling  ftet^  20  Tlaxt  in 
beutfd()em  @elbe  ju  liefern ;  unb  hu  l^trifd^e  3[^ermaltung  ^eutfd^= 
lanb^  entfc^liefet  fid^,  für  20  Waxt  ftet§  ein  gjfunb  (Sterling  ju 
liefern.  2Bo|l  gu  bead^ten:  e^  roirb  nid^t  oon  ber  Lieferung 
oon  Sooereign^  unb  nid)t  oon  ber  Lieferung  oon  5Doppelfronen 
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gcrcbet;  fonbern  t)on  ber  Lieferung  von  üalutarifc^em  @elbe, 
ha^  in  itnfercm  gallc  notal  fein  bürfte;  j.  33.  au§  uneinlö^- 
barem  ^aptcrgelbe  befielen  bürfte.  D^id^t  aU  ob  bie^  ein  ^or^ 
\6)iaq  wäre!  2öir  fd^lagen  e^  burd^au^  nid)t  t)or,  fonbern  be= 
l^aupten  nur,  ha^  man  ftd^'^  benfen  !ann  —  unb  bafe  al^bann 
ber  interoalutarifd^e  ^ur^  feft  toäre,  fo  lange  man  btefe  @in= 
rid^tung  beibel)iette. 

®ie5  märe  eine  ejobromifd^e  Verwaltung,  unabpngig  oon 
ber  §t)lobromie.  ^ie  greife  be^  @o(be^  toären  bann  allerbing^ 
ebenfo  fd^roanfenb,  toie  jefet  hk  greife  be^  Silber^  finb;  benn 
beiberfeit^  ptte  man,  fo  nel)men  mir  an,  bie  §r)lobromte  be§ 
@olbe^  fallen  laffen.  Söag  aber  feft  märe,  ba^  märe  ber  intern 
oalutarifd^e  ^ur^! 

Ttan  beacl)te  nur,  wa^  oben  über  bie  ejobromifd^e  SSer^ 
roaltung  gefagt  ift,  meldte  oon  ber  Öfterreid^ifc^^ungarifd^en 
Vanf  eingerid^tet  ift.  Sßenn  biefe  S3anf  englifd^e  2Bed^fel  ju 
jebem  greife  anfd&afft,  um  fic  ju  feften  greifen  abzugeben  — 
bann  ift  ja  bie  iQplobromie  tatfäd^lid^  gleid^gültig,  benn  bie  ^ant 
fragt  nid^t  hana^,  meldte  ^elboerfaffung  ©nglanb  ^at  (ob  l^i^lo^ 
genifd^  ober  nid^t),  fonbern  fie  fauft  jene  Sßed^fel  al§  ^In^ 
meifungen  auf  englifd^e^  oalutarifd^e^  @elb  fd^led^t^in,  wie 
e^  aud^  befd^affen  fei. 

©benfo  ift  e^  mit  ber  frül^er  gefd^ilberten  ©inrid^tung, 
rooburd^  ber  ruffifd^  =  beutfd^e  interoalutarifd^e  ^ur^  befeftigt 
mirb.  $Da§  berliner  ^anf^au^  liefert,  mie  mir  annehmen, 
xuffifd^e^  @elb  unb  beutfd^e^  ©elb  nad^  feftem  ^ur^  im  Slu^taufd^e 
gegeneinanber  —  mobei  e^  grunbfä^lid^  gleid^gültig  ift,  ob  in 
beiben  Säubern  ^tilobromie  beftel)t  ober  nid^t. 

Qene  beiben  Slrten  epbromifd^er  Verwaltung  finb  alfo 
bereite,  bem  ©runbfa^e  nad^,  oon  ber  §t)lobromie  unabljängig. 
3ft  bie^  aber  tatfäd^lid^  fd^on  ber  gaff,  fo  ift  bamit  bie  9Jiög= 
lid^feit  einer  ejobromifd^en  Verwaltung  ol)ne  Vermittlung  ber 
§^lobromie  erfa^rung^mäfeig  beroiefen. 

S)arau^  aber  folgt  weiter:  bie  Varoerfaffung  be^  oalu« 
tarifd^en  @elbe^,  bie  bereite  für  bcn  inneren  Verfe^r  entbel^rlid^ 
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ift,  fann  aud^  für  ben  äußeren  S3erfel[)r  entbcl^rt  toerbcn,  oE)ne 
bafe  baburd^  bie  geftigfeit  bcr  interoalutarifd^en  ^utfe  erfd^üttert 
würbe  —  aber  fretUd^  nur  bann,  toenn  eyobromifd^e  ©in? 
rtd^tungen  ber  gefc^ilberten  2lrt  befte!)en. 

^^eoretifd^  ift  bie^  ©rgebni^  fel^r  rotd^ttg;  benn  bi^^er 
§atte  bie  Sarüerfaffung  be^  t)alutarifd^en  @elbe^,  mit  ber  fid^ 
anfd)lie6enben  ^^lobrontie,  il^re  ^auptftüfee  in  bem  llmftanbe, 
ba^  baburd^  bie  intert)a(utarifd&en  ^urfe  leidster  ju  befeftigen 
finb ;  fie  finb  aber  aud^  ol^ne  §^lobromie  unb  o^ne  ^aroerfaffung 
ju  befeftigen.  Sllfo  l^at  Ue  ^aroerfaffung  fojufagen  il)re  le^te 
©tü^e  üerloren,  infofern  aU  man  biefe  ^Serfaffung  für  t^eoretifd^ 
notraenbig  geliatten  l^at.  ^Jian  brandet  nur  bie  bereite  beftel^enbe 
©^artatoerfaffung  in  SBerbinbung  ju  bringen  mit  jenen  ejo= 
bromifd^en  ©inrid^tungen  —  unb  e»  ift  nid^t  mel^r  nötig,  ba^ 
üatutarifd^e  ®e(b  l^^logenifd^  §u  mad^en.  ©olb  unb  ©Über 
würben  nur  nod^  für  bie  Xed^ni!  nötig  fein;  in  ber  It)trifd^en 
^erfaffung   wären   biefe   3}^etalle   ebenfo   cntbe^rlid^   wie  ^lei 

ober  3^^^- 

(5^  märe  bann  nur  nötig,  bie  @in§el^eiten  ber  autogenifd^en 
SSerfaffung  be^  ©elbmefen^  auögubilben;  iebenfall^  mürbe  ba§u 
gehören,  bag  nur  ber  ©taat  fold^e  ©elbarten  fd^afft;  e^  märe 
ferner  barüber  nad^gubenf en ,  an  meldte  Spiegeln  ber  (Staat  fid^ 
ju  binben  l)ätte,  ma^  bie  3J?enge  besS  ju  fd)affenben  ©elbe^  be- 
trifft.  Sin  bie^  ift  aber  nic^t  fe^r  bringlid^  —  benn  e^  foll  ja 
gar  nid^t  gu  einer  fold^en  91euerung  gefc^ritten  merben.  ©^  foII 
nur  gu  fünftiger  Erinnerung  l^ier  fte^en,  ha^  ©elboerfaffungen 
möglid^  finb,  bie  fogar  fefte  ^urfe  jmifd^en  oerfd^iebenen  fiänbern 
gemäl^ren,  o^ne  ha^  l^r)logenifd^e  (Sinrid^tungen  beibehalten 
merben.  9Jian  mug  e^  bem  SC^eoretifer  geftatten,  biefe  le^te 
Folgerung  ju  stellen,  bamit  man  bie  ^ragmeite  ber  ^Ijeorie 
banad^  ermißt: 

S)a^  ©elbmefen  ifl  nid^t  an  ben  l^^lifd^en  @ebraud&  oon 
9J?etalIen  gebunben,  meber  für  ben  inneren,  nod^  für  ben  äußeren 
^erfe^r.  3lIIe  SJJetaHe  fönnten  fo  l^äufig  merben  mie  Sßaffer 
ober  fo  feiten  mie  Helium  —  in  beiben  gällen  märe  nod^  ein 
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STOCcfmägige^  ©elbracfen  tnöglid^;  benn  e^  ift  groar  ^öä)^ 
empfel^ten^Tüert,  l)^logemf^e^  @e(b  ju  \)ahen^  aber  ttieorctifd^ 
notroenbig  ift  e^  nid&t.  ^a^  ©elb  ift  eine  ©d^öpfung  be§ 
9fied^t§  unb  !ann  aud^  o^m  l^ijlifd^e  SJietalle  roeiter  beftel)en,  im. 
legten  @runbe  be^ljalb,  raeil  bie  2Berteint)eit  md)t  ted^nifd^ 
befiniert  ift,  fonbern  red)tlid^.  2)ie  Sf^ed^t^orbnung  gilt  jroar 
nur  für  ba^  Gebiet  be^  ©taate^,  n)eld)er  biefe  Orbnung  gibt 
unb  aufredet  erl^ätt  —  aber  Staaten  !önnen  SSerträge  fd^tiefeen 
unb  baburd^  jene  35egrengung  aufl)eben:  unb  ha^  müßten  ftc 
freilii^  tun,  wenn  ba^  l^plogenifd^e  ®e(b  attgemein  t)erfd)n)inben 
fottte  —  fonft  würbe  fein  fefter  internalutarifc^er  ^ur^  erreid^= 
bar  fein. 

3(ber  feieren  rair  auf  ben  feften  Boben  ber  2iBir!Iid^!eit  jurüdt. 
S^id^t  aEe^,  roa0  möglid^  ober  benfbar  ift,  fann  empfohlen 
werben,  ^ie  ^^eorie  muß  aud^  jeigen,  wa^  unter  bem  9J^ög* 
lid^en  ba^  S^^^^^^fe^Ö^  ^ft-    ^^^  ^i^^  ^^^'^  ^^i<^t  ju  fagen  fein. 

@^  ift  burc^aug  ba^  35efte,  beim  l^^logenifd^en  @e(be  gu 
bleiben,  fo  lange  e^  gel)t.  ©^  ift  in  unferen  ^ulturftaaten  ha^ 
^efte,  bem  ©olb  bie  l)t)lifd^e  ^ermenbung  ju  laffen.  ©^  ift 
in^befonbere  meitau^  ba^  33efte,  bem  üalutarifd^en  ©elbe  bie 
S3art)erfaffung  ju  üerlei^en,  mie  e$  \a  anä)  überaß  gefd^iel^t, 
wenn  aud^  bie  afjefforifd^en  ©elbarten  mit  notaler  SSerfaffung 
faft  ganj  ben  inneren  ^ßerfe^r  auffüllen  mögen.  2lud^  bie  J^tilo^ 
bromifd^en  ©inrid^tungen  ftnb  beijubel^alten ,  mie  fie  je^t  be* 
jtel)en.  Unb  §n)ar  au^  folgenben  ©rünben,  bie  burd^au^  nur 
praftifd^  finb  unb  feine^meg^  im  SBefen  be^  ©elbe^  an  fid^ 
liegen.  S)iefe  allein  l^altbaren  ©rünbe  aufjuberfen,  ift  nid^t 
minber  bie  Slufgabe  ber  ^l)eorie,  bie  anbererfeit^  nerpflid^tet 
ift,  unl^altbare  ©rünbe  ju  befeitigen. 

S)er  l)altbare  @runb  liegt  —  im  ©lauben  an  \)a^  ^ari ! 

3In  fid^  berul)t  ha^  intert)alutarifd^e  $ari  auf  einem  ©nt« 
fd^lu^,  raie  man  gefel)en  l)at,  aU  9^u^lanb  feinen  S^tubel  auf 
2,16  Tlaxt  unb  al^  Öfterreid^  feine  ^rone  auf  0,85  Tlaxl  be^ 
f eftigte ;  man  fonnte  über  biefe  2ßal^l  ftreiten,  unb  in  Öfterreid^ 
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l^at  man  e§  au(^  getan.  3Benn  nun  bcr  Umroeg  bcr  l^^lo^ 
gemfd)en  9iorm  gcroä^lt  wirb,  n)ie  e^  in  beiben  (Staaten  ge= 
\di)a\),  bann  galten  fid^  bte  ©taaten  für  rerpfliditet ,  um  i^rer 
eigenen  ^erfaffung  mitten  bei  jener  S^^orm  gu  bleiben,  alfo  aud^ 
jene^  $ari  ju  bewahren.  2)enn  äffe  metaffiftifd^en  3]orurteile 
merben  bann  einer  fold^en  ^eroal)rung^politif  bienftbar.  3Jlan 
glaubt  bann,  ba§  $ari  folge  aul  ber  ^t)logenifd^en  S^orm 
(mäl)renb  umgefelirt  bie  §plogenifd^e  9^orm  au^  bem  gemäl^lten 
^ari  folgt)  —  unb  bag  an  biefer  9Zorm  nid^t  gerüttelt  merben 
barf,  ift  ber  oberfte  ©afe  aud^  be^  metaffiftifd^en  ^efenntniffe^» 
^ie  geft^altung  be^  einmal  gemäl)lten  $art^  ift  alfo  politifd^ 
ungemein  erleid^tert,  roenn  man  bem  oalutarifd^en  ©elbe  bie 
33art)erfaffung  mit  beigefügter  ^^lobromie  lä^t.  Söenn  e^  aber 
flar  ift,  bafe  mir  bie  ©elbf^fteme  au^  ejobromifc^en  ©rünben 
mahlen,  bann  finb  §mar  äffe  3)let^oben  jur  S3efeftigung  be^ 
interüalutarifd^en  ^urfe^  guläffig,  aber  biejenige  SWet^obe  Der- 
btent  einen  SSorjug,  meldte  am  leid)teften  oon  äffen  (Seiten  ge- 
biffigt  rairb  —  unb  politifd^  ift  e^  gleid^gültig,  ob  babei  aud^ 
SSorurteile  mitfpielen.  — 

5Da6  bie  bauernbe  geftigfeit  be^  intert)alutarifd)en  ^urfe^ 
bem  ^anbel  bienlid^  ift,  mei^  jebermann.  S)arau^  gc^t 
l)eroor,  ha^  ber  SBunfd^  hanaä)  auf  beiben  (Seiten  lebenbig 
werben  mufe. 

2ßie  fommt  c§  aber,  ba§  bie  fd^roäd^eren  (Staaten  ftet^  meit 
lebl^after  auf  S3efeftigung  jeneö  ^urfe^  brängen,  ja,  bag  fie 
Ijäufig  bereit  finb,  Sßä^rung^änberungen  in  auffteigenber  Md^tung 
üorjune^men  (roie  5.  S.  S^tufelanb  getan  ^at),  tro^  ber  bamit 
oerbunbenen  großen  Opfer?  2)a0  fann  au^  bem  ^anbel^intereffe 
nid)t  erklärt  merben,  mo^l  aber  au^  bem  Qntereffe  be§  ftaat= 
lid^en  ^rebit^.  Qene  Staaten  finb  in  bem  Sinne  „fd^roäd^er", 
al^  fie  auf  Unterbringung  oon  5lnleil)en  bei  ben  -Jladibarftaaten 
angeroiefen  finb.  S)iefe  9fiüdffid^t  fpielt  htx  ber  SBa^l  be^  (5Jelb= 
f^ftem^  in  l^oljem  ©rabe  mit. 

So  lange  jum  33eifpiel  Öfterreid^  ober  9^u§lanb  imftanbe 
mären,  i^re  Staat^anleil)en  bei  fid^  gu  §aufe  unterzubringen. 
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toütbc  bie  ^efeftigung  be^  interüalutarifd^en  ^urfe^,  gunt  33ei' 
fptel  gegen  5Deutf(^(anb ,  nur  burd^  ^anbel^intereffen  geboten 
erfd^einen.  SBenn  aber  jene  Staaten  barauf  red^nen,  i^re  2ln= 
leiten  in  ^eutfd^lanb  unterzubringen,  fo  fommt  bie  ^ücffid^t  auf 
au^roärtige  ©laubiger  l)in§u.  ^iefe  ©laubiger  bejiel^en  attiä^r« 
Üä)  Qin^tn  unb  rooHen  biefelben  innerhalb  il)rer  Staaten  ücr- 
je^ren.  ^ie  3^"fß"  werben  aber  —  oon  befonberen  gällen  ah^ 
gefeiten  —  in  bem  ralutarifc^en  ©elbe  be^  fd^ulbnerifd^en  Staate^ 
bega^lt.  ^er  ©laubiger  l)at  bal)er  ha^  l)öd&fte  gntereffe  an  ber 
geftigfeit  be^  interüalutarif($en  Würfel,  bamit  er  roeife,  roa§  jene 
3infcn  im  ©elbe  feinet  Staate^  bebeuten.  ©^  ift  leidet  ju 
fe^en,  raie  fel)r  baburd^  bie  ,Jd^n)äd^eren"  Staaten  auf  ^efeftigung 
be^  interoalutarifd^en  ^urfe^  l)ingebrängt  werben. 

5Die  3)Zetalliften  geben  bafür  eine  l^öd^ft  einleu^tenbe,  aber 
falfd^e  @r!lärung;  fie  meinen,  ber  fd^ulbnerifd^e  Staat  ^ahe 
allgemein  bie  S^^f^«  ^^  barem  ©elbe  gu  leiften  üerfprod^en,  mag 
nur  mitunter  zutrifft;  in  ber  S^^egel  aber  werben  nur  SBerts 
einleiten  üerfprod^en,  o^ne  bajs  eine  Maufel  in  be^ug  auf  bare§ 
©elb  beigefügt  ift.  SSenn  aber  ber  fd&ulbnerifd^e  Staat  nid^t 
bar,  fonbern  in  parat^pifd^em  ©elbe  beja^lt,  fo  meinen  bie 
3JietalIiften,  e^  liege  ein  ^anfrott  oor.  33an!rott  liegt  bann  oor, 
wenn  ein  Sd^ulbner  überl)aupt  nid^t  mel^r  be§al^lt.  tiefer  gall 
tritt  offenbar  ni($t  ein;  e^  wirb  weiter  begal^lt,  nur  nid^t  in 
barem  ©elbe,  fonbern  in  parat^pifd^em  —  unb  bie^  ©elb  würbe 
nod^  immer  felir  wirffam  fein,  wenn  ber  ©laubiger  fid^  innere 
l^alb  beg  fd^ulbnerifd^en  Staate^  befänbe,  ha^  i^eifet,  wenn  er 
ein  3Jlitglieb  jener  ^olf^wirtfd^aft  wäre.  5Da  fid^  aber  ber 
©laubiger,  wie  wir  annehmen,  im  2lu§lanbe  befinbet,  fo  läuft 
er  atterbing§  bie  ©efal)r,  in  großen  9^ad^teil  ju  geraten,  unb  er 
l^at  bie  ©mpfinbung,  unter  einem  wenigften^  partiellen  33anfrott 
§u  leiben,  ^ie^  ift  bie  notwenbige  golge  baoon,  hai  ba^  ©elb 
ein  d^artale^  S^^^^^^Ö^^^itel  ift,  alfo  eine  ©inrid^tung,  beren 
2ßir!)am!eit  fid^  auf  ben  Staat  befd^ränft,  weld^er  ba^  ©elb 
fd^afft.  3eber  ©laubiger  eine^  fremben  Staate^  follte  bie^ 
wiffen  unb  fid^  't)ana<i)  rid^ten.    ©^  mag  ein  Übelftanb  fein  — 
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aber  c^  ift  fein  unf)eil6arer.  Ü^id^t  bie  ^i)axtalität  her  3ol^tung§s 
mittel  ift  abgufd^affen,  raenn  jener  Übelftanb  geseilt  werben  foll ; 
fonbern  bie  ß^artalität  wirb  beibehalten,  aber  burd^  ejobromifd^e 
Verwaltung  ergänzt  —  bie§  ift  ber  Sßeg,  ben  bie  fdiwcid^eren 
Staaten  im  Qntereffe  iljre^  ^rebit^  betreten  follten.  — 

^ie  epbromifd^en  (Sinrid^tungen  erfd^einen  meifl  unter  bem 
(Sefid^t^punfte  ber  SSal^l  ober  ber  3lufred^ter^altung  einer  be- 
ftimmten  ^JletaÜftoalirung.  ^a§  ift  ganj  j^utreffenb,  wenn  t)a^ 
Dalutarijd^e  @elb  Sarrerfaffung  erl)alten  ober  behalten  foII,  mit 
begleitenber  §t)lobromie.  ^ann  wirb  mit  dit^t  baoon  gerebet, 
ha^  §.  ^.  ®t)lbn)äl)rung  eingeführt  ober,  wo  fie  bereite  befte^t, 
gefd^ü^t  werben  foll.  2)enn  bie  2Bäl)rung,  um  bie  e^  fid^  l)anbelt, 
fann  al^bann  bur(^  Eingabe  be^  li^lifd^en  Tlttaüe^  d^arafterifiert 
werben. 

2ßenn  aber  oon  epbromifd^en  ©inrid^tungen  im  allgemeinen 
gerebet  wirb,  fo  ift  nid^t  gu  tjergeffen,  ba§  e^  tl)eoreti)d^  nid^t 
notwenbig  ift,  ben  Umweg  ber  ^^lobromie  ju  wählen.  2)a§ 
©elbf^ftem,  'ba^  ein  fd&wäd^erer  ©taat  wö^lt,  um  feften  inter* 
t)alutarifd)en  ^ur^  mit  einem  ftärferen  9^adf)bar  §u  fd^affen, 
müfete  alfo  bann  nidöt  burd^  Eingabe  eine§  l)t)lifd^en  Tlttallt^^ 
fonbern  burd^  Slngabe  be§  (Staate^  bejeid^net  werben,  gegen 
weld^en  ber  ^ur^  befeftigt  werben  foll.  gür  Öfterreid^  (1892) 
l^ätte  man  alfo  allgemeiner  gu  fagen :  eS  würbe  ejobromifd^er 
3lnfd&lu6  an  (Snglanb  erftrebt;  unb  bie^  gefd^al^  in^befonbere 
burdö  9Bal)l  be^  ©olbel  al^  ^^lifd^en  9Jietatte^.  ^ierburd^  wirb 
e§  in  ^elle^  Sid)t  geftellt,  ha^  ber  ejobromifd^e  5lnfd^lu^  bie 
^auptfad)e  unb  bie  2öal)l  be^  @olbe§  nur  ein  untergeorbnete^ 
SKittel  bagu  gewefen  ift.  — 

^ie  33efeftigung  ber  interoalutarifd^en  ^urfe  fann  nid^t  er^ 
tcid^t  werben  burd)  bie  6l)artalüerfafjung  ber  S^W^ng^mittel 
ol)ne  weitere^,  fonbern  erft  burd^  Einzutreten  einer  ejobromifd^en 
Verwaltung.  Veibe^  jufammengenommen  mad)t  ben  Qn^alt  ber 
l^trifd^en  Verwaltung  au^,  wcld^e  alfo  riel  umfaffenber  ift,  al§ 
bie  3Jietalliften  glauben,  ^er  3Jietallift  a6)Ut  nur  auf  ^erftellung 
be§  ©elbel.    2)er  ß^artalift  begnügt  fid^  bamit  nid^t,    fonbern 
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becft  anä)  bic  §ü(f^mtttel  ber  ©jobromie  auf;  für  i^n  ift  bie 
Drbnung  be§  3^Ö^""9^w)^f^^^  ^^^  3^^^9  ^^^  ©taat^üerroaltung ; 
er  forbcrt  bafür  eine  beroufete  ein^eitUd^e  Leitung  an  ©teile  ber 
jerfplitterten  3)ia§regeln,  bie  teil^  uon  ben  ^orftänben  ber  Ttün^' 
anftalten,  teiliS  t)on  benen  ber  3^"tralbanfen  au^ge^en  unb  bie 
fogar  nteift  nur  bem  praftifd^en  Qnftinft  überlaffen  raerben,  o^ne 
t^eoretifd^  erfannt  ju  fein,  ^ie  (ptrifd&e  Verwaltung  mufe  au^ 
biefer  ©mpirie  erlöft  werben;  fie  ntu^,  nad^  @rfenntni§  i^rer 
3te(e,  gum  beraubten  §anbeln  t)orfd;reiten  unb  i^re  Leitung  mu§ 
au^brüdflid^  bem  5lmte  anvertraut  werben^  ha^  bi^^er  nur  tat^ 
fäc^Ud^  biefe  Slngelegen^eiten  beforgt. 

33or  allem  müfete  enblid^  einmal  hu  gan§  oeraltete  Slnfd^auung 
t)erfd^minben,  ha^  auf  biefem  ©ebiete  ha^  ©eroo^n^eit^red&t  nod& 
ju  malten  l^abe :  biefe  QtiUn  finb  oorüber !  Sluc^  bie  fogenannte 
öffentliche  3Jieinung  bebeutet  in  fo  üerroidfelten  ^Dingen  nid^t  üiel, 
unb  man  follte  roeniger  barauf  ad)ten  aU  man  tut:  man  follte 
nid^t  üergeffen,  hai  ber  natürli(^e  ^enfd^  aB  3}?etaIIift  geboren 
mirb  unb  ftirbt,  alfo  über  unfer  (AJelbmefen  fein  Urteil  geminnt. 
2lm  menigften  aber  follte  man  bulben,  ha^  ber  ©taat  fid&  burd^ 
fogenannte  ©rfd^einungen  be§  3Serfel)r^  leiten  laffe,  ftatt  fie  ju 
leiten  —  rooüon  bie  obftruftioneHen  3itftönbe  in  granfreid^,  ju 
3eiten  be^  33imetalli§mu^ ,  ein  lel^rreid^e^  33eifpiel  pnb.  2)er 
©taat  mufe  §err  feiner  Iptrifd^en  ^olitif  bleiben,  unb  baju  be= 
barf  er  einer  einl^eitlid^en  gü^rung,  bie  nur  üon  einer  3ßntrals 
fteHe  au^ge^en  fann. 

^er  große  ©egenfa^  jroifc^en  ber  ^etafft^eorie  unb  ber 
(S^^artalt^eorie  läßt  fid^  fo  jufammenfaffen. 

^er  3}^etallift  befiniert  bie  Söertein^eit  aU  eine  bestimmte 
3)letallmenge.   ^en  begriff  ber  ©pbromie  fennt  er  gar  nid^t. 

^er  ei)artalift  befiniert  bie  2Bertein^eit  ^iftorifd^;  baburd^ 
mirb  fie  ju  einem  33egriff,  ber  nur  innerhalb  ber  3^^)^9ß^^^tt' 
fd^aft  lebt.  5Die  Drbnung  ber  ^ejie^ungen  gmifd^en  t)erfdl)iebenen 
3a^lgemeinfd^aften  ift  bie  Slufgabe  ber  ejobromifd^en  Veriualtung. 

5Dag  Sal^r  1871  fd^eint  bei  oberfläd^lid^er  33etrad^tung  be^* 


286         Drittes  Kapitel.    Der  (DeI6Dcrftel)r  mit  bem  Huslanbe. 

^alb  fo  bebeutfam,  toeil  e^  ben  Slnfto^  jur  unerl^örteften  Slu^^ 
breitung  ber  ©olbroäl^rung  gegeben  i)at;  ©ilberroä^rung  unb 
33imetatti^mu^  finb  hamaU  bem  Untergange  geroei^t  roorben. 

Sei  t^eoretifd^em  ©inbringen  aber  ftettt  fid^  etroa^  ganj 
onbere^  ^erau^:  ha^  Qa\)x  1871  ^at  ber  3Jletattt]f)eorie  ben  Stoben- 
ftofe  gegeben  unb  ha^  ejobromifd^e  Sßefen  ber  neueren  Itjtrijd^en 
^olitif  sum  ^orfd^ein  gebracht. 

S)ie  ß;^arta(t^eorie  beftreitet  bem  3RetaII  feine  l^iftorifd^e 
unb  praftifd^e  33ebeutung  nid^t,  fonbern  fe^t  fie  bal^in,  roo^in 
fie  gehört :  ha^  Mttaü  mar  bie  Srüd^e  §ur  ß()arta(ität ;  unb  e^ 
ift  je^t  nod^  ein  Hilfsmittel,  aber  nid^t  baS  einzige  Hilfsmittel 
ber  ©jobromie.  2)ie  allgemeine  3Sorliebe  für  bie  33arüerfaffung 
beS  oalutarifd^en  ©elbeS  ftammt  auS  ber  @r!enntniS,  ha^  baburd^ 
eine  gemiffe  ©tü^e  beS  intert)alutarif(^en  Wurfes  eintrete,  weil 
unfer  @elb  bann  im  SluSlanbe  menigftenS  platifd^  üermenbbar 
wirb,    ©oroeit  ^aben  bie  3Jietalliften  gang  red^t. 

2ßaS  aber  ber  SJletaEift  nid^t  erklären  fann,  ha^  finb  ©clb- 
rerfaffungen  ol)ne  3Jietaß ;  ber  ß^artalift  erflärt  fie  fpielenb  unb 
baS  l&ält  er  für  ben  ^rüfftein  feiner  X^eorie. 


93ierteg  Kapitel 


§  16. 
@n  glaub. 

2)er  eng(if(^e  ©taat  bilbet  eine  3oi^Igemeinfd6aft,  in  raeld^er 
feit  SBil^elm  bem  Eroberer  bie  3Bertein^eit  ben  3^amen  „$funb 
Sterling"  fü^rt;  ber  20*^  5teit  lieifet  ©d&iEing;  ber  240*^  ^Teil 
be^  ^funbe^  Sterling  l^eifet  Pfennig,  ^er  rekurrente  Slnfd^lu^ 
biefer  SBerteinl^eit  faub  fo  ftott :  bog  $fuub  Sterling  ift  juriftifd^ 
äquivalent  bem  ©en)id)t^pfunbe  Silber,  n)eld)e^  t)ürl)er  in  auto= 
metaEiftifd^er  SBeife  al^  Sßerteiu^eit  üerraenbet  roorben  roar. 
3)a^  ift  bie  l^iftorifd^e  ^Definition  be§  ^funbe^  Sterling. 

311^  S^'^i'^w^Ö^^ittel  würben  burd)  3Bill)elm  ben  Eroberer 
3J?ünjen  eingeführt;  anbere  .S^^lung^mittel  gab  e^  nic^t;  bie 
3Jiün§en  roaren  aug  Silber  gefd^lagen ;  e^  gab  nur  eine  2lrt  oon 
9Kün§en ;  fie  galten  nad&  ber  -iproflamation,  Ratten  alfo  ^^axtaU 
rerfaffung,  ober,  toa^  ba^felbe  ift,  fie  waren  ©elb.  ^a  bie  öffent- 
lid^en  Waffen  in  biefem  —  einzigen  —  ©elbe  3til)lung  leifteten, 
fo  war  bie^  @elb  oalutarifd^.  ©^  beftanb  alfo  Silberroä^rung, 
unb  jroar  §unä(^ft  im  platif($en  Sinne ;  aber  aud^  im  genetifd^en 
Sinne,  benn  e^  raurbe  al^  felbftoerftänblii^  betrad)tet,  ha^  alle^ 
Silber  burd^  bie  3Jlün§ftätte  be^  ^önig^  in  ©elb  rerraanbelt 
werben  bürfe.  hingegen  gab  e§  feine  Silbermä^rung  im  bro- 
mifd^en  Sinne,  ha  feine  ^orforge  beftanb,  ha^  nur  na^ep  oolls 
n)i(4tige^  Silbergelb  im  Umlaufe  fei. 

^a^  Silber  oon  ber  gein^eit  ^^2/240  (jicg  Stanbarbfilber ; 
e^  mar  „li^lif^e^"  3Jletall;  baneben  beftanb  fein  anbere^  l^^lifd^e^ 
SJJetall.    311^  ©emid^t^ein^eit  benü^te  man  im  —  Stioroer,  roo 
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bic  3)^ün§anftalt  war  —  ha^  ^owerpfunb  (=  ^^/le  be^  fpäteren 
^roppfunbeg).  @^  TOurben  anfänglich  nur  Timmen  gefd)lagen, 
bie  §u  einem  Pfennig  proüamiert  maxen;  fie  waren  bare^  @elb. 
Unter  SBil^elm  bent  (gröberer  l^atte  ha^  ^fenmgftüd  ben  @e^a(t 
t)on  V240  ^oroerpfunb  ©tanbarbfüber^.  2)emna(^  roar  ber  Über- 
gang Don  ber  autometaffiftifdöen  3Serfaffung  ^ur  ©elböerfaffung 
ein  f(Jit)ebenber  (<B.  190—191). 

SDie  2)efinttion  be^  ©tanbarbfilberl  gilt  nod^  ^eute;  anä) 
bie  gegenfeitige  5lb^ängigfeit  ber  brei  Segriffe  $funb  (Sterling, 
©d)illing,  Pfennig  ift  noc^  ^eute  üor^anben.  2)agegen  Ijat 
geinric^  VIII.  ba^  S^rotjpfunb  aU  ©eroid^t^ein^eit  eingeführt 
(roelc^e^  gu  373,2419  ©ramm  angegeben  mirb);  e^  jerfäüt  in 
12  Unjen,  bie  Un§e  in  20  ^fenniggeroid^te  —  unb  biefe  Unje 
ift  ^eute  nod&  im  ©ebrauc^  für  ben  6ilber6anbel. 

Unter  ^einric^  VII.  (1485 -15ü9)  unb  befonber^  unter 
§einric^  Vin.  (1509—1547)  treten  größere  ©ilbermünjen  auf, 
bie  §u  12  Pfennigen  prollamiert  finb ;  fie  feigen  ©d^illingftüdfe. 
©benfaH^  unter  iQeinric^  VIII.  erfd^einen  ©ilbermünjen,  bie  ju 
5  ©d^illingen  proklamiert  finb ;  fie  feigen  fronen.  Unter  '^laxxa 
ber  ^at^olijd^en  (1553—1558)  merben  ©tüde  §u  2V2  ©d^ittingen 
gefd^lagen;  fie  ^eifeen  ^albe  fronen.  2lud^  ©tüdfe,  bie  ^u 
2  Schillingen  proflamiert  finb,  fommen  üor:  fie  ^ei§en  glorin 
(@ulben),  finb  aber  erft  1849  entftanben. 

Sefanntlid^  l^at  e^  aber  nie  eine  3ilbermün§e  gegeben,  bie 
ein  $funb  «Sterling  galt. 

S)er  @et)alt  biefer  größeren  StüdEe  ift  immer  proportional 
ilirer  ©eltung.  ^iefe  Proportionalität  erfd)eint  bem  3JietalIiften 
felbftoerftänblid^  ju  fein;  für  un^  ift  fie  nur  eine  juläffige  ©r- 
fd^einung,  meldte  auf  befonberer  Slnorbnung  beruht.  2)arau^ 
folgt:  ber  fpejififd^e  ©e^alt  ber  gcöfeeren  Stüdte  ift  immer  ber^ 
felbe  wie  ber  be^  Pfennig ftüdfe^  au^  ber  betreffenben  3^it- 

Slber  ber  fpegififd^e  ©el^alt  be^  ^fennigftücfe^  ift  roanbel^ 
bar ;  er  mirb  im  Saufe  ber  S^xt  immer  geringer.  2)emnad^  ^ängt 
ber  33egriff  be^  ^fennig^  nic^t  oom  ©e^alt  ah;  man  fönnte 
fagen:  denarius  est  quem  rex  demonstrat. 
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S)er  fpejififd^e  ©e^alt  be^  $fenmgPüc!eg  —  wenn  loir  ben 

Pfennig  al5  2Bertein^eit  annehmen  —  ift  bcr  regiprofc  5lu^bru(f 

be^  ^JJiünjfuge^  für  ha^  ^fennigftüd,  unb  bic  ©nttoicüung  biefc^ 

3)iünjfu6e^  toar  naä)  bem  üorjügüci^en  2Ber!e  be0  £orb^  ßii)er= 

pool  (1805)  folgenbe: 

3a^I  ber  ^Pfennige,  bic  au§  einem  ^funbe 
©tanbarbfilber  gejc^lagen  würben: 

Plante  beö  Äönigä:  auö  bem         au§  bem 

Xowerpfunb:  Xro^pfunb: 


iCUUif'i'llH     JL 

©buarb  I.  (28^^^  ^a^r)    .    . 

243 

©buarb  ni.  (18*^^  3a^r)     . 

266 

ebuQtb  ni.  (20*^^  3a^r)     . 

270 

©Duarö  ni.  (27*^^  3a^r)     . 

300 

Öeinric^  IV.  (13*^^  3a^r)    . 

360 

(SDuarb  IV.  (4^^^  Qa^r)  .    . 

450 

Öeinrid^  VIII.  (18^^^  Qa^r) . 

5O6V2   — 

540 

eUfttbet^  (2*^^  3a^r)  .    .    . 

675       — 

720 

m\abüi)  (43*^^  3a^r).    .    . 

697  V2   — 

744  (Bind. 

Sin  bem  lefetgcnannten  SJiünjfufee  §at  man  bann  feftgel^alten ; 
e^  ift  alfo  t)on  ha  ab  ftet^  ha^  ^roppfunb  ©tanbarbfilber  ju 
744  Pfennigen  =  62  ©d^illingen  au^gcbrad^t  roorben,  fo  lange 
Slrggrolepfie  beftanb. 

3}iit^in  enthielt  ber  Pfennig  unter  2öi(^elm  I.  V240  ^oroer^ 
pf unb  ©tanbarbfitber ;  hingegen  unter  ©lifabet^  (43*^^  Qa^r  i^rer 
^Regierung)  nur  nod^  Vesi^s  SE^oraerpfunb  ©tanbarbftlber. 

2lu^  btefem  ftaffifd^en  Seifpiel  ber  mittelaCterlii^en  „Tlün^^ 
rerfd^led^terung"  ergibt  pd),  ha^  ha^  $funb  Sterling  in 
SJiüngen  urfprünglic^  1  St^oroerpfunb  ©tanbarbfilber  enthielt; 
feit  bem  43*'"  S^^re  ber  ©lifabet^  enthielt  e^  aber  nur  nod^ 
2*<>/697,5  Xoroerpfunb  ©tanbarbfilber ;  unb  auf  ben  iuriftifd^^ 
l^iftorifd^en  33egriff  be^  ^funbe^  Sterling  l^at  all  bie^  feine 
Sßirfung. 

S)a  bie  föntglid^en  Waffen  ftet^  in  ben  ^Jlünjen  be^  legten 
3Jlünäfu6eg  ga^lten,  fo  finb  jeroeilig  bie  ©elbftürfe  be^  legten 

Änapp,  X^eotie  bcä  ©elbeä,    2.  2lufl.  19 
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SKünjfugc^  oalutQtifd^ ;  bie  SJlünjen  he^  älteren  SJlünjfufee^, 
roenn  fie  ttod;  in  @ü(tig!eit  blieben ,  TOurben  alfo  afgefforif d^  — 
ha  fie  aber  wegen  i^re^  ^ö^eren  fpe^ifiici^cn  ©el)alte^  ein  Slgio 
erhielten,  traten  fie  aug  bem  S8erfel)r. 

hingegen  finb  bamal^  alle  jene  SJlüngen  bare^  @e(b  ge^ 
roefen :  bie  neueften,  weil  i^r  fpe^ififd^er  ©el^alt  genau  ber  ^f^orm 
entfprad^,  ju  roelij^er  ba^  (Silber  grunbfä^lid^  ol)ne  33efc^rän!ung 
in  @elb  oerroanbelt  rourbe;  bie  älteren,  roeil  i^r  fpegifiidier 
©e^alt  —  ben  xoxx  un^  üorfd^riftiSmäfeig  üorftetten  —  nid)t  ge= 
ringer  war,  al^  e^  jener  ^l^^orm  entfprad^.  2)emnad&  fannte  jene 
3eit  fein  notale^  (ober  paratt^pifd^e^)  ©elb;  ba^  bare  (ort^o= 
tt)pif(^e)  ©elb  ^atte  bie  Slttein^errfd^aft. 

gerner  tuar  aUe^  ©elb  ^urantgelb ;  e^  gab  roeber  ©d^eibe^ 
gelb,  nod^  @elb  mit  rein  fafultatiuer  anepijentrifd^er  Slnna^me. 

(gbenfo  roar  atte^  ©elb  befinitio;  ba^  promforifd^e  (ein^ 
lösbare)  ©elö  roar  nod^  nid^t  §um  ^orfd)ein  gefommen. 

SDie  Übelflänbe,  bie  fid^  au^  ber  fogenannten  Wün^v^x^ 
fd^led^terung  ergeben  —  unb  bie  5^roftgrünbe,  bie  in  ber  ampl)i= 
tropifd^en  (Stellung  be^  (Sinselnen  liegen,  fotten  ^ier  nid^t  roieber? 
^olt  werben  (ogl.  oben  S.  40). 

3^ad^  bem  43*«"  ^egierung^jalire  ber  Königin  ©lifabet^  ift 
ber  fpe^ififd^e  ©el)alt  ber  ^Hünjen  nid^t  me^r  weiter  lierabgefe^t 
morben.  hingegen  na^m  hie  Slbnüfeung  ber  3Küngen  immer  ju 
unb  rourbe  nid^t  befämpft,  weil  ber  (Staat  bie  nötigen  Opfer 
nid)t  bringen  rooHte.  S)iefe  fortbauernbe  Slbnüfeung  ift  nic^t  o^ne 
@influ6  geroefen  auf  bie  miebec^olte  abfid^tlid^e  ^ßerringerung 
be^  fpejififd^en  ©e^alte^  ber  SJÜin^en,  muß  aber  al^  ein  be- 
fonberer  Vorgang  betrad^tet  werben,  ha  offenbar  bie  ^Verringerung 
be§  fpe§ififd^en  ©e^alte^  weit  ftär!er  war  al^  bie  fortfd^reitenbe 
Slbnü^ung.  2lud^  ift  e^  offenbar,  bo^  ftet^  bie  neueren,  leid&ter 
geworbenen  Pfennige  biefelbe  ©eltung  l^atten  wie  bie  alten, 
fd)wereren;  benn  fonft  wäre  bie  33ciringerung  be^  fpejififd^en 
©ei^alte^  gar  nid^t  ju  ocrfte^en.  3}2an  bebenfe  nur,  ba^  ber 
ganje  33organg  gar  feinen  Sinn  l)ätte,  wenn  man  alte  unb 
neue  Pfennige  nac^  il^rem  ©ewid^t  \)ätU  gelten  laffen.     ^ann 
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f)ätU  man  ntorp^if(jö'Pcnfatorifd^e  S^^^wns^tnittel  gel^abt,  unb 
c^  Töäre  gar  x\\d)t  eingufe^en,  raeö^alb  man  ben  fpejiflfd^en  ©e- 
§alt  ber  ©tüdc  ftet^  ^erabfe^te.  @erabe  biefe  §crabfe|ung  bc^ 
weift,  ba^  bie  ©tüdfc  al^  d^artale  ^ö^tung^mittel  gemeint  roaren, 
nnr  fehlte  hierfür  ber  ted^ni)d)e  Slu^brutf. 

^ie^  ftrenge  geft^alten  ber  ^^aroerfaffung,  trog  ber  änbe- 
rungen  in  ber  ^t)logenifd^en  9iorm  (bie  ^ier  eine  argtjrogenifd&e 
SfJorm  mar),  erflärt  fid^  lei^t:  man  ^atte  nod^  nid^t  bk  @nt- 
bedung  gemad)t,  bafe  für  hm  inneren  ^erfe^r  aud^  'üftotaU 
üerfaffung  genügt  ^ätte.  Slnbererfeit^  mar  e^  flor,  bafe  bie 
^aroerfaffung  groge  Vorteile  für  ben  bamal^  nod^  menig  ent- 
micfelten  auswärtigen  33erfe^r  barbot ;  benn  ha^  bare  @e(b  l^atte 
h^n  3SorteiI,  ha^  eS  im  SluSlanbe  iebenfaHS  platifd^  oerroenbbar 
blieb;  biefe  ^ermenbung  fid^erte  alfo  bem  englifc^en  @elbe  im 
^uSlanbe  einen  SJlinimalfurS,  raeld)cr  baoon  abging,  wie  ^oä) 
ha^  «Eilber  aU  ^are  im  SluSlanbe  nad^  ben  ha  l^errfd^enben 
SBertein^eiten  gefd)ägt  mürbe.  3n  ber  englifd^en  Saroerfaffung 
lag  aljo  eine  gemiffe  6id)er^eit,  bafe  englifd^eS  @e(t)  im  SIu^s: 
lanbe  irgenbraie  als  3ßare  anzubringen  fei  —  wenn  aud^ 
feineSroegS  bie  6i($erl)eit,  ba^  eS  ftetS  gleid^  ^od^  anzubringen 
fei;  eS  mar  fogar  immer  niebriger  anzubringen,  wegen  beS 
verringerten  fpegififd^en  @el)aIteS  (ganj  abgefe^en  oon  ber  eben- 
falls oorfd^reitenben  ^Ibnüfeung)  —  aber  eS  war  bod^  immerhin 
anzubringen,  unb  bamit  begnügte  man  fid^. 

S)ie  ^aroerfaffung  entl)ielt  alfo  in  fid^  einen  gewiffen  rollen 
$ßerfud&  in  ber  3fii(^tung  ber  ©jobromie  —  ha^  ift  i^re  wa^re 
^ebeutung  in  älterer  3^it,  als  ber  ©ebanfe  einer  ejobromifd^en 
Verwaltung  noc^  ganz  öu^^r  @i(^t  war. 

2)ie  weiteren  ©d^idffale  beS  englifd^en  ©elbwefenS  ergeben 
fid^  aus  bem  5luftreten  oon  ©olbmünzen,  inSbefonbere  berjenigen 
©olbmünze,  bie  ben  ^f^amen  ©uinea  erhielt;  Äarl  IL  (1660  bis 
1685)  liefe  oom  Qal^re  1663  an  ©uineen  fd^lagen;  baS  hierzu 
oerwenbete  <Stanbarbgolb  l)atte  bie  ^ein^eit  ^^^/24o  (wä^renb  ha^ 
6tanbarbfilber  bie  geinl)eit  ^22/240  ^atte,  alfo   „feiner"  war). 

19* 
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2lu^  bem  5^rot)pfunbe  6tanbarbgolbe§  rouröen  44V2  (Sutuecn 
gef d)(ageu ;  ha^  ift  ber  3Jiün§f ufe.  ^ermutUd^  fonnte  man  bamat^ 
bie  3J^enge  @olbc§,  toeld^e  in  ber  ©utnea  enthalten  roar,  für  ein 
^funb  Sterling  laufen;  rermutUd^  foUte  biefe  ©olbmünge  aU 
ein  $funb  Sterling  bienen  —  beibe^  ift  ^öd^ft  roa^rfd^einüd^^ 
aber  e§  folgt  au§  ber  blofeen  ^erftellung  fold^er  3J?ünjen  nid^t. 
^ie  ^erftellung  im  ted^nifd^en  ©inne  fd^afft  nur  Tlm^zn,  aber 
nic^t  ©elb.  3^"öd)ft  roar  alfo  bie  ©uinea  blo^  eine  SJlünje, 
bie  aU  2Bare  in  33etrad^t  fatn,  eine  ^anbel^mün^e,  weil  mit 
i^r  aU  Sßare  §anbel  getrieben  mirb.  Qüx  ^lufnal^me  bicfer 
3Jlünge  ing  ©elbmejen  aber  gehört  nod^  etma^  anbere^:  e^  mußte 
angeorbnet  fein,  ha^  bie  ©uinea  —  minbeflen^  von  ben  öffent- 
lid^en  Waffen  —  proflamatorifd^  in  ä^^^itng  ju  nehmen  fei  für 
fü  unb  fo  oiele  SSertein^eiten,  §um  Seifpiel  für  fo  unb  fo  üiele 
Sd^illinge.  ©ine  fold)e  Slnorbnung  fehlte  im  Qa^re  1663;  alfo 
war  hamai^  bie  ©uinea  jmar  al^  '^lün^z  gefd^affen,  aber  nod^ 
nid^t  in  ha^  ©elbroefen  ©nglanbö  eingefügt,  ©elbft  wenn  ber 
©runbfafe  beftanb,  hai  ©olb  unbegrenzt  in  ©uineen  ausgeprägt 
werben  bürfe  —  felbft  bann  märe  baburd^  nod^  fein  33imetalIiSmuS 
entftanben,  benn  biefe  SSerfaffung  beS  ©elbroefenS  fe|t  oorauS, 
bafe  bie  fo  gefd>affenen  Tlnn^tn  beiber  SÄetalle  ©elb  feien  — 
roaS  im  Qal^re  16(33  nur  für  hk  Silbermünjen  jutraf,  raeil  bie 
proflamatorifd^e  ©eltung  ber  ©uinea  nod^  fehlte. 

3)iefe  ^anbelSmünje  foll  fpäter  an  ber  ^örfe  jumeilen  mit 
21 V2  ©d^iüingen,  jumeilen  fogar  mit  30  Schillingen  beja^lt 
morben  fein;  il)r  2Bert  mar  fdjroanfenb,  unb  ©eltung  ^atte  fie 
nod^  nic|t. 

2)ie  föniglid^en  Waffen  follen  gelegentlid^  angemiefen  toorben 
fein,  bie  ©uinea  §u  fo  oielen  Sd^iHingen  anjune^men,  als  fie 
gerabe  auf  bem  3Jiar!te  mert  maren,  gum  ^eifpiel  ju  21 V2  Sd^il= 
lingen,  menn  bieS  i^r  3JiarftpreiS  mar.  2)ieS  ifl  aber  feine 
Proklamation  in  unferem  Sinne;  eS  ift  oielme^r  eine  33orfd^rift, 
gerid^tet  an  jene  Waffen,  am  ©uinea=§anbel  teilzunehmen  unter 
33ead^tung  beS  3JJarftpreifeS. 

3Jiit^in  änberte  ha^  Sluftreten  ber  Guinea  jroar  t>a^  eng- 
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Ilfd^e  SJiüngroefen ,  aber  nid^t  ba^  englifd^e  ©clbroefen,  roeld^e^ 
melmel)r  baoon  ganj  unberührt  blieb. 

Ol)ne  bie  Übergänge  ju  bea($ten,  fud^en  wir  ben  3ßitpun!t 
ouf,  in  n)e(d;em  bie  ©uinea  proflantatorifd^e  (Geltung  erhielt 
unb  uon  ba  an  be()ielt.  @^  gefd^a^  im  Qal^re  1717;  bie  Geltung 
würbe  §u  21  ©d^iHingen  feflgefe^t  (burd^  eine  SSerorbnung  vom 
22.  ^ejember  1717;  t)gl.  Naumann,  ©nglanb^  Übergang  jur 
@o(btt)äl)rung,  ©tra^urg  1895,  (5.  46—49),  unb  babei  ift  c§ 
geblieben,  fo  lange  e^  ©uineen  gab.  S)ie  ©rünbe,  n)e^l)alb  bie 
Geltung  ju  21  6d^iIIingen  gen)ä^lt  würbe,  nebft  allen  S^ieben^ 
umftänben  finb  ganj  gleid^gültig,  benn  biefe  ©eltung  wirft  oon 
nun  an  al^  ein  6a5  be§  S^^ed^te^.  @g  war  befohlen,  ba§  bie 
©uinea  von  Jefet  an  ju  21  @d;illingen  „gegeben  unb  genommen'' 
werben  folle  —  alfo  würbe  fie  iebenfatl^  von  ben  öffentlid^en 
Waffen  fo  genommen,  unb  bie^  genügt  p  il^rer  Einfügung  in 
ha^  englifd^e  ©elbwefen. 

SBenn  ba§  @olb  grunbfä^lid^  unbefd^ränft  in  ©uineen  oer= 
wanbelbar  war,  wie  e^  gewefen  p  fein  fd&eint,  bann  ^atte 
man  nun  33imetaIIi^mu^ ,  wie  §elfferid^  fad^funbig  ^eroor^ebt; 
benn  ha^  ©ilber  blieb  li^lifd^e^  SJietaE  bi^   1798  (^alfmann 

©.  84—85). 

$Da  aber  ber  Simetalli^mu^  nur  ein  8«f*ö"^  '^^^  ©elb^ 
Derfaffung  ift,  feine  SBäl^rung  im  engeren  ©inne,  fo  bleibt  bie 
grage  offen,  weld^e  3Bäl)rung  oon  1717  ah  jeweilig  ge^errfd^t 
l^abe.  S)ie§  l)ängt  oom  ^erl)alten  ber  öffentlii^en  Waffen  hti 
i^ren  apojentrifd^en  ^ö'&togen  ah  unb  fann  alfo  nid^t  au^ 
^üd^ern  über  ÜJlünjwefen  entnommen  werben,  nid^t  einmal  au^ 
ber  ©efe^fammlung ,  ha  e^  fid^  nur  um  abminiftratipe  2)inge 
l^anbelt.  @^  bleibt  l)ier  eine  Südfe  aufzufüllen,  weld^e  etwa  bi^ 
jum  3al)re  1774  reid^t. 

3m  3a^re  1774  tritt  aber  (nad^  ^alfmann  ©.  69)  eine 
ganj  wid^tige  9ieuerung  ein: 

^ie  ©ilbermüngen  foffen  üon  ba  an  nur  nod^  bi^  jum 
Setrage  oon  25  $funb  Sterling  al^  d^artale^  S^^lung^mittel 
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gelten,  ©ie  finb  alfo  ©d^eibegelb  geroorben,  atterbtng^  mit  fel^r 
^o^em  fritif^cn  33ctrag.  §ierburd^  ifl  au^gefd^loffen,  bafe  bie 
fönigli(^en  Waffen,  im  aposentrifd^en  SSerfe^r,  Silbermünjeit 
aufbrängen;  mithin  finb  fic  nid^t  me^r  Äurantgelb  unb  an$ 
biefem  ©runbe  aud^  nid^t  me^r  üalutarifd^e^  @elb.  SJ^iti^in 
muffen  jene  ß^^^^w^Ö^^  ^^  ©uineen  geleiftet  werben  —  unb 
baburd^  fte^t  eS  feft,  bag  im  Qal^re  1774  bie  ©olbroä^rung  in 
©nglanb  begann,  meldte  oon  ba  an  weiter  beflanb,  roä^renb 
jugleid^  ber  33imetaIIt^mu^  aufl)örte.  @r  l^örte  aber  nid^t  be§- 
l^alb  auf,  weil  ba^  ©Über  nid^t  me^r  ^^lifd^  geroefeti  märe, 
fonbern  beS^alb,  roeil  bie  ©ilbermünsen  nid^t  me^r  ^urantgelb 
waren,  fonbern  bare§  Sd^eibegelb. 

2)iefe  ©olbroä^rung  ift  platifc^  unb  —  wegen  ber  un« 
begrenzten  2lu^prägung  be^  @olbe^  —  aud^  genetifd^. 

Qm  felben  Qal^rc  1774  würben  übrigen^  bie  @uineen,  bie 
bereits  merflid^e  2lbnü|ung  zeigten,  einer  9^euprägung  nad^  htm 
alten  SJiünjfu^e  unterworfen ;  babur(^  würbe  bie  ©olbwälirung 
aud^  bromifdö;  ber  fefte  $reiS  beS  ©olbeS  war  erreid^t,  ba 
fein  ©d^lagfd&a^  erl)oben  würbe  unb  bie  SJlünjen  ooll^altig 
waren ;  fpäter,  aU  neue  Slbnü^ung  l^eroortrat  waren  wenigftenS 
enge  @ren§en  für  ben  $reiS  beS  ©olbeS  gejogen,  entfpred^enb 
bem  jeweiligen  ©rabe  ber  Slbnüfeung. 

511)0  ber  58imetaIIiSmu§  trat  nidbt  1663  ein,  fonbern  1717; 
unb  bie  ©olbwä^rung  trat  nid^t  1717  ein,  fonbern  nad^  unferer 
S3egriffSbeftimmung  erft  1774. 

3J?an  barf  fid^  oorftetten,  ha^  bie  5^aufleute  ber  Q^xix)  oon 
Sonbon  fel^r  geneigt  waren,  bem  GJolbgelbe  bie  oalutarifd^e 
(Stellung  ju  rerfd^affen,  weil  für  größere  Ballungen  biefe  ©elb« 
art  unbebingt  bequemer  ift.  5lber  nid^t  burd^  biefe  (Stimmung 
ber  6ttt)  fommt  bie  ©olbwä^rung  ^uftanbe,  fonbern  burd^  eine 
SWaferegel  regiminaler  2lrt,  bie  oielleid^t  burd^  bie  ^aufleute 
angeregt  war,  gu  beren  2)urd)fü^rung  aber  niemals  bie  öffent^ 
lid^e  3J?einung  genügt. 

9Jian  bead^te,  bag  im  Qa^re  1774  baS  gefamte  (Silber- 
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gc(b  in  bie  Stellung  ber  ©c^eibemünjc  übertrat ;  e§  fehlen  alfo 
in  ©nglanb  fold^c  ©rfd^einungen  rote  un[er  Xaler  (feit  1871) 
ober  wie  ha^  franjöfif(^e  Sitberftüd  §u  fünf  granfen,  roelc^e 
beibe  ©tüde  befanntUd^  aU  notaleg  ^urantgelb  mit  ©ilberplatten 
fortlebten  nad^  (Sinfül)rung  ber  @o(broäE)rung.  Qn  biefer  33e5 
jie^ung  bietet  a(fo  ©nglanb  fein  33orbi(b  bar. 

Slnbererfeitg  aber  ^at  ©nglanb  roieber  eine  ®igentüm= 
li(^!eit:  ha^  früher  oalutarifd^  geroefene  ©übergelb  rourbe  atter- 
bingö,  für  3«^lu"9^"  wnter  25  ^fnnb  «Sterling,  ju  ©d^eibe^ 
gelb  gemad^t;  aber  für  3t^^^w^9^"  ^^^^  25  ^funb  (Sterling 
rourbe  e^  nid&t  ^trt)a  fafultatioe^  @elb,  fonbern  e§  geriet  in 
eine  gan^  merfroütbige  Stellung,  bie  nod^  genauer  ju  fd^ilbern 
ift.  SBer  einen  über!ritif($en  betrag  in  ©ilbermünjen  leiften 
roollte,  bem  rourbe  bie  Unje  Silbermünjen  ju  5  ©d^iHingen 
unb  2  ^ence  anzubringen  erlaubt;  alfo  ha§  ^roppfunb  Silber^ 
ntünjen  —  nic^t  Silber^  fd^led()t^in  —  rourbe  aU  Sa^nn^^^ 
mittel  im  33etrag  ron  62  Sd)iIIingen  (=  744  Pfennigen)  an? 
erfannt.  SDie^  entfprid^t  ber  ?iorm,  nad^  roeld^er  feit  bem 
43*^"  9fiegierung§ial)re  ber  ©lifabet^  ha^  Stanbarbfilber  in 
Pfennige  oerroanbelt  rourbe. 

SDa^  fein  Kaufmann  ron  biefer  ©rlaubni^  @ebraud6  mad^te, 
ift  üon  t)ornl)erein  flar  —  bcnn  roegen  be§  burd^  Slbnüfeung 
ftarf  oerringerten  (SJeroid)teg  ^atte  er  ben  fü^lbarften  Sdjaben 
erlitten;  praftifd^  oerroenbete  man  alfo  ha^  Silbergelb  nur  für 
3al)lungen  unter  25  ^funb  Sterling.  Qene  ^orfd^rift  ftanb 
alfo  nur  auf  bem  ^^3apier. 

©leii^rool^l  ift  ber  Vorgang  liöd^ft  merfroürbig,  benn  tl^eo^ 
tetifc^  ift  baburd^  folgenbe  Sage  gef d^affen :  für  Stillungen  oon 
überfritifd^em  33etrage  blieben  bie  Stlbermünj^en  ein  3«^^ung§s 
mittel  —  roeld^e^  nid^t  ©elb  roar;  biefe  9Jlün§en  roaren  be» 
d^artalifiert ,  ol)ne  ha^  fie  aufhörten,  S^^^^ung^mittel  ju  fein, 
benn  fie  rourben  aU  morpl)ifd^  =  penfatorifd^e^  ^o^lung^mittel, 
in  ber  St^^eorie  roenigften^,  beibehalten! 

§ier  tritt  un§  alfo  ber  feltene  ^all  be§  morpl^ifd^-penfa^ 
torif(^en  ga^lung^mittelg  entgegen  al^  ^iftorifd^e  ©rfd^einung. 
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wofür  rotr  oben  (©.  24)  ba§  ^ufatcnbeifpicl  tüifffürlid^  cr^ 
funben  l^aben.  S)ie  regtminalen  3)iäd^tc  raaren  alfo  l)ier  an 
ber  ©Eiartaloerfaffung  irre  geworben  unb  griffen  auf  bie  penfa= 
torifd^e  S^^^w^Ö  äurüdf,  afferbing^  mit  ber  offenbaren  Slbfid^t, 
biefer  3^^^^^^^  feinen  ©rfolg  ju  gönnen:  man  erlaubte  eine 
3al^(ung  in  3Jiüngen,  meldte  für  ben  norliegenben  gall,  ba§ 
ber  33etrag  von  überfritifc^er  öö^e  fei,  fein  ©elb  in  unferem 
©inne  roaren!  ^ene  (Silbermüngen  maren  alfo  @elb  für 
3al^Iungen  unter  bem  fritifd^en  Setrag  unb  maren  fein  ©elb, 
aber  nod^  3^^ togSmittel ,  für  3ö^I«"9^«  über  bem  fritifd^en 
^Betrag  —  fein  SBunber  für  un^,  bie  mir  ben  Segriff  be^ 
@e(be^  juriftifd^  unb  nid^t  tedftnifd^  befiniert  l^aben. 

2)ie  Stellung  ber  Sanfnoten  im  älteren  ©elbroefen  @ngs 
lanb§  müfete  neu  unterfud^t  merben.  2)ie  Sanf  non  ©nglanb 
ift  1694  gegrünbet;  fie  bilbete  roo^l  anfangt  nur  eine  prinate 
3al)lgemeinfd^aft,  fo  bafe  ber  ©ebraud^  oon  Sanfnoten  aB 
3al)lung^mittel  nur  auf  ben  ^unbenfrei^  befi^ränft  mar. 
Sßann  biefe  D^oten  in  ba^  ©elbmefen  be^  Staate^  eintraten^ 
^ängt  t)on  ber  grage  ah,  mann  bie  öffentlid[)en  Waffen  jene 
9^oten  in  3öWwng  annahmen  (alfo  epi^entrifd^  juliegen).  2)a§ 
mag  mol)l  fpäteften^  gefd^e^en  fein,  aU  bie  Sanf  non  ©nglanb 
mit  ber  gül)rung  ber  ^auptfaffe  be^  ©taate^  betraut  rourbe. 
©eit  biefer  epigentrifd^en  5lnna^me  bilben  bie  Sanfnoten  im 
englifd^en  ©elbmefen  ha^  erfte  Seifpiel  oon  ©d^einen  (im 
(Segenfafee  ju  3J?ünj^en)  unb  blieben  e^,  ba  rein  ftaatlid^e 
^affenfd^eine  in  ©nglanb  nid^t  aufgetreten  finb.  31^9^^^ 
maren  fie  ha§  frül)efte  Seifpiel  —  unb  aud^  mol)l  't)a^  einzige  — 
oon  fafultatioem  ©elbe,  ba  bie  2lnna^me  im  anepigentrifd^en 
Serfe^r  anfangt  nid^t  erjmungen  mürbe.  2lud^  finb  fie  ba^ 
erfte  Seifpiel  oon  prooiforifd^em  (meil  einlölbarem)  ©elbe  in 
©nglanb.  gerner  raaren  fie  afjefforifd&eö  @elb  —  im  ©egenfa^e 
ju  bem  oalutarifd^en  ©elbe,  ba  ber  (Staat  fie  bei  feinen 
apojentrifd^en  3^^^ii"9^"  ^^^^  füt  befinitio  erflärte;  enblid^ 
oerftel^t  e^  fid^  non  felbft,  ba§  fie  ein  d^artale^  3öljlunggmittel, 
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alfo  @elb  waren;  unb  bag  fie  —  im  ©cgenfa^e  jum  baren 
©elbe  —  al^  notale^  ©elb  aufsufaffen  finb.  — 

33i§  jur  3ßit  ber  9^apoleontf($en  Kriege  war  in  @nglanb 
ftct0  bare^  @e(b  in  üalutarifd^er  Stellung;  anfangt  bare^ 
©ilbergelb,  t)on  1774  an  bare§  ©olbgelb;  in  beiben  ?^ällen  aber 
l^ielt  man  an  ber  SartJecfaffung  be^  t)alutarif(^en  @elbe^  feft. 

(Srft  bie  S^^ot  ^at  barin  eine  Snberung  l^erbeigefü^rt ,  unb 
jmar  im  Qal^re  1797.  ^a  rourbe  bie  ©inlö^barfeit  ber  5^oten 
ber  ^an!  von  ©nglanb  aufge{)oben,  roeit  ber  (Staat  ben  33ars 
fd^a^  ber  ^on!  ftarf  in  2lnfprud^  genommen  f)atU.  ^ie  3^oten 
blieben  aber  ftaatUd^e^  @elb  unb  mürben  fogar  t)alutarifd^e§ 
@elb  be^  ©taatel.  3Jiit!)in  mürbe  notale^  @e(b  (an  ©tette 
be§  baren)  in  üalutarifd^e  (Stellung  gebrad^t.  tiefer  S^^ftonb 
bauerte  bi§  ^um  Qal^re  1821,  nad^bem  im  Qal^re  1816  bie 
SSorbereitungen  jur  9ieftauration  ber  ©olbmä^rung  getroffen 
maren. 

Qln  biefem  S^itraume  mar  ha^  (SJoIbgelb  nid^t  abgefd^afft, 
benn  bie  Guinea  blieb  ^urantgelb,  blieb  au^  befinitioe^ 
©elb  —  rourbe  aber  af§eff orifd^ ,  ba  ber  ^Btaat  nid)t  me^r 
bereit  mar,  feine  S^'^'^iJttgen  enbgültig  in  ©uineen  ju  leiften. 
S)a^  ©ilbergelb  mar  ol)nel)in  a!§efforifd^ ,  ha  e^  aU  ©d^eibe^ 
gelb  biente. 

^em  oalutarifd^  gemorbenen  ^apiergelbe  —  ben  5Roten 
ber  San!  —  mar  feine  metallobromifc^e  ©inrid^tung  mel^r  ju^ 
gefeilt;  freili($  beftanb  ^^lolepfie  für  \>a^  9JletalI  @olb  nod^ 
fort,  aber  ber  ß^loplianti^mu^  für  @olb  mar  üerfi^munben. 
S)al^er  fd^manften  bie  ©olbpreife  l^in  unb  l^er  unb  ftiegen  mit^ 
unter  auf  ängftlid^e  ipö^e. 

©ine  ejobromifd^e  S3ermaltung  mit  Slnlel^nung  an  mid^tige 
S^iadöbarlänber  gab  e^  in  ©nglanb  nie. 

^a§  «Steigen  be^  ©olbpreife^  fd^ob  man  bamalg  auf  bie 
übermäßige  Slu^gabe  üon  33anfnoten,  ftatt  §u  fagen,  baß  ber 
©taat  genötigt  mar,  ben  öt)lopl)ant{^mu^  faßen  ^n  laffen;  benn 
märe  er  beibel^alten  morben,  fo  E)ätte  feine  fold^e  ©rfd^einung 
ftattfinben  fönnen  aud^  bei  ftarf  rermelfirter  D^otenau^gabe.    Slud^ 
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tft  ju  bebenfcn,  bag  bamals  nt(^t  bie  gcftetgertc  ^Notenausgabe 
an  fid^  ber  Umftanb  war/  roeld^er  bie  Stellung  ber  33anf  änberte, 
fonbern  üietmel^r  bie  Statfad^e,  hai  bie  33an!  nid^t  mel^r,  roie  eS 
tl^rem  eigentUd^en  2öefen  entfprad^,  auf  Sombarb-  unb  ^DiSfonto- 
gefd^äfte  befd^ränft  blieb,  fonbern  bem  Staate  mit  ^arle^en 
gu  §i(fe  fommen  mußte.  S^nlid^e  ©rfd^einungen  finb  fpäter  in 
Öfterreid^  beobad^tet  roorben  unb  follen  bort  befprod^en  werben. 
§ier  fei  nur  nod^  erraäl^nt,  mie  fel^r  bamalS  in  ©nglanb  ber 
interoalutarifd^e  ^urS  geftört  werben  mußte  burd^  bie  ^atfad^e, 
ha^  bie  ^ontinentalfperre  t)on  1807  U^  1813  bie  engUfd^e 
SluSfu^r  faft  unmögtid^  mad^te;  unb  wenn  ©nglanb  bamalS 
an  fontinentate  ^BtaaUn  ©ubfibien  ju  jaulen  l^atte,  etxoa  in 
@uineen  —  meld^er  mäd^tige  ©runb  mar  bann  für  baS  Steigen 
ber  ©olbpreife  gegeben! 

3Jlan  lieft  jumeilen,  ha^  mälirenb  jenes  3wfianbeS  ber 
^apierroirtfd^aft  bie  33an!noten  niemals  als  gefefelid^eS  3(il)lwng^' 
mittel  auSbrücflid^  anerkannt  maren.  ©in  malir^aftig  l^öd^fl 
nid^tiger  ^roft!  @r  entfpringt  auS  ber  verbreiteten  Slnnal^me, 
baß  baS  ©efe^eSred^t  im  ©elbroefen  bie  §auptfad^e  fei.  Tlan 
f)at  aber  ju  fragen,  nid^t  raaS  im  ftatutarifd^en  ^ec^te  fielet, 
fonbern  maS  bie  ©erid^tS^öfe  tun  —  unb  eS  !ann  mo^l  fein 
3n)eifel  fein,  baß  bie  ©erid^tS^öfe  bie  g^^^i^ng  in  33anfnoten 
anerkannten,  fonft  l)ätten  fie  ja  alle  apogentrifd^en  3^^^w^9ß" 
als  ungültig  beäeid)nen  muffen,  unb  baS  englifd^e  S^ieid^  märe 
in  fid^  uneinS  geroefen. 

3)urd^  ein  ©efe^  oom  ^al^re  1816  würbe  bie  S^ieftauration 
ber  englifd^en  ©olbraä^rung  oorbereitet,  unb  auf  biefem  ©efe^e 
beruht  nod^  lieute  bie  englifd^e  (SJelboerfaffung ,  foroeit  eS  fid^ 
um  SJlünjen  |anbelt. 

^aS  ©an^e  ftellt  fid^  für  baS  Qa^r  1816  ungefähr  fo  bar : 

3unäd^ft    mürbe    eine    neue    ©olbmünje    gefd^affen,    ber 

Sooereign ;  bie  ©uinea  hingegen  mürbe  abgefd^afft.    5Der  ©runb 

tft  fel^r  einfad^;  bie  ©uinea  galt  feit  1717  immer  21  Sd^illinge; 

man  red^nete  aber  nad^  bem  ^funbe  Sterling,  meld^eS  immer 
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20  ©d&ttttngc  bebeutet  ^at  Wart  ^atte  alfo  feine  3Kün§e,  roeld^e 
ein  ^funb  (Sterling  galt,  fonbern  eine,  roeld^e  ^V2o  $funb  ©ter^ 
ling  galt  —  eine  grofee  Unbequemlid^feit  für  ben  ^er!e^r,  bie 
nun  aufhören  foßte.  Malier  bie  Steuerung:  man  fd^lug  ben 
©oDereign  nad^  ber  Spiegel,  ha^  fein  ©e^alt  ^^/2i  be^  ©e^alteg 
ber  Guinea  fein  fottte;  unb  ber  ©ooereign  rourbe  ju  20  6d)iIIingeu 
begültigt.  2)arau^  ergab  ftd^,  bafe  man  au^  bem  ^ro^pfunbe 
©tanbarbgolbe^  21/20.441/2  ©ooereign^  prägte  ober,  roa^  ba§^ 
felbe  ifl:  au§  40  ^ro^pfunben  ©tanbarbgolbe^  mürben  1869  ©tü(! 
©ouereign^  geprägt;  ober,  roa^  mieber  ba^felbe  ift:  ber  ^roölfte 
^eil  be0  ^roppfunbe^,  genannt  Unje,  mürbe  au^gebrad^t  ju 
3  ^funb  Sterling  17  ©d^ißing  IOV2  Pfennigen  (3  £  17  sh 
10  V2  d).  2öie  man  fiel)t,  ift  ba^  neue  ©olbgelb  nur  anberg 
geftücfelt  al^  ha^  alte ;  ber  fpegififd^e  SKetallge^alt  \)at  \iä)  aber 
nid^t  geänbert. 

S)ie  ^JietaHiflen  mit  iliren  ftet§  auftaud^enben  Erinnerungen 
an  bie  autometaHiftifdie  3^^^  meinen,  ein  fold^e^  ©olbftüdt  roie 
ber  ©ouereign  i^ahe  felbftoerftänbHd&  20  Sd^ißinge  gelten  muffen, 
ba  e§  ^^/2i  be§  ©el^alte^  ber  ©uinea  l)aite.  gür  ben  (S^arta- 
liften  ift  e^  nid^t  felbftoerftänblid^ ;  e^  berul^te  auf  einem  be^ 
fonberen  Sefe^l;  benn  ptte  man  e^  anber^  proklamiert,  fo 
^ätte  ber  ©ooereign  anber^  gegolten.  — 

3)ie  ^plobromifd^en  (Einrichtungen  ergeben  fid^  au§  folgenben 
3lnorbnungen ,  traten  aber,  ma^  ben  ^^lop^antifd^en  3^^^g 
betrifft,  natürlid^  erft  in  SBirfiamfeit,  nad^bem  ber  ©ooeteign 
(1821)  oalutariid^  geworben  mar: 

2)ie  englifd^e  3}lün§flätte  mufe  jebe  größere  3)lenge  @olbe^,  bie 
i§r  bargeboten  mirb,  gur  9lu^prägung  in  ©ooereign^  annel^men. 
2)a^  @olb  mirb  junäd^ft  in  ©tanbarbgolb  umgered^net  unb  bann 
mirb  für  jebe  Unje  —  entfpred^enb  bem  ^JZünjfu^e  —  3  i?  17  sh 
IOV2  d  gutgefd^rieben  unb  nad^  einiger  3^it  in  ©ooereign^  au^^ 
beja^lt.  ^Jiad^  O.  §aupt  beträgt  übrigen^  ber  fleinfte  5luftrag, 
ben  hu  SJlünjftätte  annimmt,  10  000  ^funb  Sterling,  ^ier- 
burd^  fann  ba^  ro^e  ®olb  auf  bie  SDauer  nid^t  niebriger  fielen, 
al§  e^  bem  ^Jiünjfuge  entfprid&t  (fogenannter  SJlün^prei^). 
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@^  tann  aber  oud^  ntd^t  erl^cblid^  E)öl^cr  flef)cn,  bcnn  e§ 
TOtrb  für  33oIItt)td)ttgfeit  ber  ©ooeretgn^  Ö^forgt,  inbetn  bic 
mcrflid^  untern)i($ttgen  ©tüdfe  bed^artaliftert  roerben:  fie  oer? 
Heren,  nad^  einem  getüiffen  betrage  ber  Slbnü^ung,  bie  @igen= 
fd^aft  ©elb  ju  fein  unb  raerben  al^  blofee  Sarren  betrad^tet. 
S)en  ©d^aben  trägt  merfiüürbigerroetfe  ber  (e^te  Qn^aber.  ©o? 
lange  alfo  ber  ©taat  für  (Booereign^  forgt,  unb  graar  für  oott* 
TOid^tige,  !ann  ba^  ©olb  nid^t  über  bem  9}?üngprei§  ftel^en. 

Qn  ber  ^ra^i^  tritt  bei  biefer  d&r^fobrotnifd^en  33ern)altung 
bie  San!  non  ©nglanb  al^  Vermittlerin  ein.  ©ie  ^a^li,  unb 
jroar  augenblidflidö,  für  bie  Unje  Stanbarbgolb  3  if  17  sh  9  d, 
wenn  i^r  ha^  ro^e  @oIb  bargebrad^t  wirb  —  alfo  etma^  weniger 
aU  bie  9Jiünsftätte ;  jebod^  rermeibet  ber  ^arbringer  hierbei  jeben 
3iti^t)erluft.  gerner  ift  e^  bei  ber  San!  üblid^,  ha^  unter? 
roid^tige  ©oüereign^,  meldie  bei  il)rer  ^affe  einlaufen,  jerf(^nitten 
unb  bem  erftaunten  Überbringer  jurüdfgegeben  werben  —  roo? 
burd^  fie  bed^artalifiert  finb. 

^er  ©ooereign  ift  ^urantgelb,  unb  jwar  befinitioe^ ;  ferner 
TOurbe  er  üalutarifd^  in  bem  2lugenblidf,  aU  bie  Sauf  oon 
@nglanb  genötigt  mürbe,  xi)x^  S^oten  in  biefer  ©elbart  ein- 
äulöfen  (1821).  — 

3n  begug  auf  ha^  ©ilbergelb  l)at  ha^  ©efefe  t)on  1816 
gro§e  D^euerungen  gebrad^t.  Si5  bal^in  beftanb  ber  SJiünjfufe 
au^  bem  43*^"  D^legierung^ialire  ber  Königin  ©lifabetl),  monad^ 
aug  bem  ^funbe  ©tanbarbfilber^  62  ©d^illinge  geprägt  roorben 
maren.  9^un  aber  mürben  au^  bem  ^funbc  66  (5d)illinge 
geprägt,  in  fronen  (5  sh),  l^alben  fronen  (2V2  sh),  einfad^en 
©d^ißingen,  l)alben  unb  Siertelfd^illingen. 

2)iefer  SJiünjfug  ift  alfo  abermals  „leidster"  geworben, 
aber  e^  ift  ber  3Jiün§fu§  be§  ©d^eibegelbe^.  S)enn  ba^  eben 
gefd^ilberte  ©ilbergelb  mug  nur  bi§  ju  40  ©d^iHingen  in 
3a^lung  genommen  werben ;  für  größere  Seträge  l^at  e^  feinen 
3wang^!ur^;  e^  ift  alfo  ©d^eibegelb. 

3ene§    ©ilbergelb    wirb    nid^t    arg^robromifd^    verwaltet. 
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2)cr  ©taot  tft  m($t  rerpflid^tet,  Silber  aufsufoufen,  fo  lange 
e^  unter  einem  geroiffen  greife  fte^t;  aud^  tut  e^  ber  (Staat 
nid^t  freiraillig,  er  lautet  fid^  fogar  baoor.  @^  wirb  nur  fo 
t)te(  von  biefer  Sd^eibemünge  ausgeprägt,  als  man  für  §n)edf= 
mä^ig  ^ält,  bamit  fleine  S^^^^ngen  mü^eloS  t)o(I§ogen  werben 
fönnen.  2lud^  forgt  ber  Staat  ntd^t  für  bie  ^efeitigung  ber 
unterroid^tig  geworbenen  Stücfe.  2)ie  Stüdfe  oerlieren  i^re 
©igenfd^aft,  @elb  ju  fein,  nur  burd^  bie  Un!enntli(^feit 
beS  ©eprägeS,  unb  ^Neuprägungen  finben  nur  ftatt,  um  bie 
^eutlidjifeit  beS  ©eprägeS  mieber  ^erpftetten,  mobei  allerbingS 
aud^  ber  oorfc^riftSmäfeige  ©e^alt  roieber  ^ergeftellt  mirb,  maS 
aber  unroid^tig  ift.  — 

Seit  1833  finb  enblid^  am^  bie  9^oten  ber  San!  oon 
©nglanb  in  ba§  ©elbf^ftem  gefe^lid^  eingefügt. 

@S  rourbe  beftimmt,  ha^  bie  ^ioten,  bie  übrigens  nid^t  auf 
Heinere  Beträge  als  auf  5  ^funb  Sterling  lauten  bürfen,  unter 
geroiffen  Umftänben  3tt)angSfurS  l)aben,  baS  ^zi^t,  hzi  gci^lungen 
angenommen  merben  muffen,  bie  man  bamit  leiften  fann.  ^ie 
Umftänbe  finb  ab^x  folgenbe:  bie  ä^^^lung  barf  nic^t  oon  ber 
^anf  ausgeben,  ^ei  allen  anberen  3^W""9^^  ah^x,  bie  nid^t 
t)on  ber  San!  felbfl  geleiftet  merben,  fonbecn  oon  anbern  3ö^i^tn, 
flnbet  3w^"9  ^^^^  Slnna^me  ftatt.  2Ser  ber  ©mpfänger  fei,  ift 
alfo  gleichgültig;  hingegen  mu^  ber  3^^^^^  ^i»^  anbere  ^erfon 
fein  als  bie  S3anf. 

Slber  aud^  für  fold)e  3öl)lungen  finbet  nod^  eine  33ebingung 
ftatt:  bie  San!  mu§  bereit  fein,  bie  ^ioten  einjulöfen.  2)aS 
l^eifet,  fie  mufe  bem  Qn^aber  auf  beffen  Serlangen  unb  gegen 
©inlieferung  ber  9^ote  ben  barauf  genannten  Setrag  in  SooereignS 
auSja^len ;  fo  lange  fie  baS  !ann  unb  tut,  Ijaben  bie  San!noten 
jenen  (nur  in  bejug  auf  ben  3^^^^^  bef^rän!ten)  3n5angS!urS. 

SDafe  bie  ©inlöfung  in  SooereignS  ftattfinben  mufe,  ift 
gtoeifelloS,  ha  eS  in  ßnglanb  nur  bieS  befinitioe  ^urantgelb 
gibt;  bie  ©elbart,  in  roeld^er  bie  5ioten  einjulöjen  finb,  ift  alfo 
baburd^  einbeutig  beftimmt. 

S)ieS  ift  bie  englifd^e  2luffaffung  über  bie  Stettung  ber 
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S3anfnoten.  ©ad^Ud^  ä'nbert  fid^  aber  gar  nid^t^,  wenn  wir 
fagen:  bie  ^anfnotcn  l^aben  allgemeinen  Qmani^^tnx^.  S)enn 
man  fann  bie  9^ed)t^lage  ber  ^anf  aud^  fo  auffaffen :  bie  San! 
barf  9?oten  aufbrängen,  fie  mufe  aber  augenblidlic^  bereit  fein, 
biefelben  auf  Verlangen  be^  (Empfängerin  eingulöfen.  SJ^it^in  finb 
bie  englifd^en  Sanfnoten  in  unferem  ©inne  ^urantgelb  (©.  90); 
aßerbing^  pap^roplatifd^eS,  roa^  burd^au^  fein  Sßiberfprud^  ift, 
ba  ba^  ^urantgelb  nur  am  allgemeinen  Slnna^megroang  ernannt 
wirb;  fie  finb  aber  einlö^bareg  (prooiforifdie^)  5^urantgelb  — 
n)äl)renb  ber  ©ouereign  befinitioe^  ^urantgelb  ift. 

2Bie  lange  ber  ©ooereign  üalutarifd^  bleibt,  ba^  l)ängt 
befanntlid^  nid)t  t)on  ©eieren  ah,  fonbern  von  ber  2^atfad^e, 
ha^  in  i^m  bie  apoäentnfdöen  3^&^ii^9^"  roirflid^  geleiftet 
werben;  baöon  bilbet  (Snglanb  feine  5lu§na^me. 

©0  lange  biefer  S^fi^n^r  ber  auf  ben  ©inrid^tungen  oon 
1816  berul)t,  aufredl)t  erhalten  wirb,  fo  lange  \)at  ©nglanb 
©olbroä^rung ,  unb  jmar  erften^  im  platifd^en,  jmeiten^  im 
genetifd)en  unb  britten^  im  bromifd^en  Sinn. 

^a^  biefem  SSorbilbe  Ijat  ba§  ^eutfd^e  9f?eid^  feine  ©elb- 
oerfaffung,  ron  1871  an,  eingeridbtet  —  rooburd^  bie  ältere 
6ielbgefd)id^te  (Englanb^  fo^ufagen  aud^  §ur  ^orge[d^id^te  be§ 
beutfd^en  ©elbmefen^  geworben  ift.  — 

©nglanb  l^at  für  fein  t)alutarifdl)e§  ©elb  grunbfäfelid^  immer 
33art)erfaffung  gel)abt  unb  nur  einmal,  im  2)range  ber  D'iot,  Ijat 
ftd&  bafür  3^otalüerfaffung  eingebrängt.  Sene  33arr)erfaffung  mar 
juerft  auf  ba^  l)9lifdj)e  aJletatt  Silber,  bann  auf  ®olb  gegrünbet 
unb  ber  Übergang  gefd^al)  rool^l  wegen  ber  leidsten  §anbl;abung 
be^  ©olbgelbe^,  t)ielleid)t  aud&  au^  obftruftioneHen  ©rünben. 
2)em  ©runbfafee  nad&  mar  bie  ©elbnerfaffung  monometaHiftifc^ ; 
eine  furje  3^it  mar  fie  bimetaüiftifd^,  aber  wie  e§  fd^eint,  nid&t 
aug  Überlegung,  fonbern  au^  Unfid^er^eit,  inbem  man  bem  ©olbe 
bie  l)t)lifd[)e  Stellung  gab,  oline  fie  bem  Silber  fofort  ju  nehmen ; 
fo  bag  alfo  biefe  ^Serfaffung  feine  S3ebeutung  gewonnen  Ijat. 
^ie  Satfad^e  ber  wot)lgeorbneten  (AJolbwäl)rung,  oon  1821  an, 
^at  auf  bie  S^iad^barlänber,  aUerbingj^  erft  oon  1871  an,  al^ 
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33orbilb  geroirft  unb  vor  allem  ber  ejobromifd^en  $oIiti!  btefcr 
9^ad^barlänber  bie  ^{(^tung  gegeben. 

'^amhtn  aber  läuft  x\oä)  eine  anbete  (Sntroicflung :  raä^renb 
e^  urfprünglid^  nur  üalutarifd^e^  @e(b  gab,  brängten  fi(^  nad^ 
unb  nad^  afgefforifi^e  ©elbarten  ein.  2öir  übergeben  babei  bie 
3eit  ber  9^apoIeonifd^en  Kriege,  roeil  bamalg  bie  9^ot  unb  ni(^t 
bie  freie  Söal^I  E)errfd^te,  unb  betrad^ten  alfo  nur  bie  B^^ten, 
in  roeld^en  ha^  üalutarifc^e  ©elb  ^aroerfaffung  ^atte;  biefe 
Seiten  liegen  teiU  nor,  teiU  nad^  jenem  ä^JUd^^^fpi^^-  %^xx\tx 
(äffen  mir  bie  3^^^  ^^^  bimetalliftifd^en  ©elbraefen^  au^. 

'^a^  biefen  ©infd^ränfungen  finb  alfo  nur  nod^  gu  betrad^ten: 
hk  af§efforifd;en  ©elbarten  mit  Dfiotaloerfaffung.  ^aron  ent= 
fielen  nad^  unb  nad^  f olgenbe  ^eifpiele :  bie  ^ron§emün§en  üon 
ganj  fleinen  Söerten ;  ferner  bie  beibehaltenen  (Silbermünjen,  naä) 
2lbf(^affung  ber  l^glifd^en  ©igenfd^aft  be^  Oilber^.  (©oroo^l  bie 
^ronjemüngen  aU  bie  Silbermünjen  mürben  aU  «Si^eibegelb  be= 
^anbelt,  melier  Umftanb  aber  je^t  nidbt  in  grage  fte^t.)  @nbli(^ 
gehören  ^ierl^er  bie  ^f^oten  ber  33an!  von  ©nglanb,  nai^bem  bie- 
felben  Dom  ©taate  afjeptiert,  alfo  ©taat^gelb  gemorben  maren. 
S)iefe  9^oten,  meil  für  größere  ä^Wi^^Ö^^^  geeignet,  finb  bie 
mid^tigfte  2(rt  be^  notalen  afgefforifd^en  ©elbe^.  Q^xe  Sin- 
menbung  ift  fo  ausgebreitet,  ba^  fie  im  inneren  ^exU^x  eine 
^eroorragenbe  D^otte  fpielen. 

9^id)t  gu  rergeffen  ift  bie  unglaublid^e  Steigerung  ber  @iro' 
jal^lungen,  moburd^  ebenfalls,  menn  aud^  auf  anbere  2ßeife,bie  ^Ser- 
menbung  be§  oalutarif  d^en  ^argelbeS  im  Qnnern  eingefd^ränft  mirb. 

Qn  bemfelben  @rabe  oerliert  baS  t)alutarifd;e  ^argelb  an 
Sebeutung  für  ben  inneren  3Ser!e^r,  bleibt  aber  mid^tig  für 
btn  auSmärtigen  3Serfel)r,  ba  im  2luS(anbe  bie  platifd^en  ©igen? 
fd^aften  mit  in  33etrad^t  fommen. 

^aburd^  mirb  baS  oalutarifd^e  33argelb  me^r  unb  me^r  gu 
einer  ©inrii^tung,  bie  ber  ©jobromie  bient.  ©o  liegt  bie  (Bad)t 
inSbefonbere  in  ber  ©egenmart. 

^iee  33orbringen  ber  afjefforif(^en  ©elbarten  mit  ^l^lotal^ 
oerfaffung  im  inneren  ^erfe^r  unb  bie  mad^fenbe  33ermenbung 
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be^  tjalutarifd^en  33argelbe^  für  e^obrotnifd^c  Qxotde  ift  fo  lüid^tig, 
ba^  man  c§  nii^t  aufeer  ad^t  laffen  barf,  inbem  man  nur  ben 
<Sieg  ber  ©olbraä^rung  über  bie  ©ilberroä^rung  ^eroor^ebt. 

§  17. 
granfreid^. 

2)a^  franjöiif($e  ©elbf^ftem  ift  eine  ©d^öpfung  be§  ©rften 
^onful^  unb  beruht  auf  bem  @efe|  oont  7.  terminal  be§ 
3a^reg  XI  (28.  SJlärj  1803).  ©^  rairb  geroö^nlic^  al^  ba§ 
©t)ftem  be§  Simetalli^mu^  be^eid^net,  bod^  ift  biefer  5(ugbrudf 
oer^ältni^mäfeig  neu.  ^ag  @efe^  befd^äftigt  fid^  nur  mit  bem 
gemünzten  ©elbe,  entfpred^enb  ber  bamaligen  Sluffaffung  be^ 
©elbmefen^.  SDie  S^ioten  ber  ^an!  t)on  granfreid^,  al^  papxjxo- 
platifd^e  ©elbart,  merben  barin  nod^  nid)t  ermäljnt. 

SDa^  @efe|  orbnet  an,  ba§  fomo^I  filberne  alg  golbene 
^urantmüngen  gefd^lagen  werben.  Qn  beiben  gätten  ift  ha^ 
3Jlünsgut  ^/lo  fein,  ^er  3}Zünjfu6  wirb  in  granfreid^  nad^  bem 
bereite  legierten  Tlüaü,  atfo  nad^  bem  3Jlünjgute,  angegeben, 
nid^t  nad^  bem  feinen  3JietaII.  ®ie  ©e(beint)eit  l^eifet  be= 
fanntUd^  gran!  unb  mürbe  bamal^  nid^t  gefd^affen,  fonbern 
beibehalten. 

©ilberftüdfe  werben  ausgeprägt  in  fotgenber  ©tüdfelung: 
ju  5  gr.;  SU  2  gr.;  ju  1  gr.;  gu  «A  gr.;  ju  V2  ^r.;  ju  V*  gr., 
unb  jmar  in  allen  biefen  gätten  fo,  ba§  auS  bem  Kilogramm 
beS  filbernen  ^Jlünjgute^  ©tücte  in  ber  gefamten  (Geltung  non 
200  gr.  l)ergeftettt  merben. 

S)ie  Slu^prägung  beS  ©ilberS  ift  unbefd^ränft;  ha^  Reifet, 
toer  ein  Kilogramm  beS  filbernen  3JlünjguteS  einliefert,  erhält 
©ilbermünjen  im  33etrag  oon  2oO  gr.,  wobei  aber  ein  ©d^lag« 
fd^a^  oon  3  gr.  abgezogen  wirb;  alfo  eigentlid^  nur  197  gr. 

^tüde,  bie  unbeutlid^  geworben  finb  ober  unter  eine  gewiffe 
©renje  an  ©ewid^t  oerloren  ^aben,  werben  oon  ben  öffentlid^en 
Waffen  nid&t  wieber  ausgegeben,  fo  ha^  alfo  bie  umlaufenben 
©ilbermünjen  na^e  bei  ber  ^oll^altigfeit  fielen. 


§  17.  Sranfercid).  305 

58on  ben  ©olbftüdten  finb  ^auptfäijlid^  md^tig:  'öa^  ©tüd 
§u  20  gr.  unb  ha^  (5tü(f  su  10  ^r.  2lu^  bem  Kilogramm  9Jlün8= 
golb  raerben  fo  t)iel  ©tücfe  geprägt,  ha^  fie  jufammen  bie 
©eltung  t)on  3100  gr.  ^aben. 

2lu(^  bie  2lu^prägung  be^  ®olbe§  ift  unbefd^ränft :  raer  ein 
Mogramm  ^Jiünjgolb  einliefert,  erhält  bafür  3100  gr.  in  jenen 
6tücfen  unter  Slb^ug  eine^  ©d^lagfc^a^e^  ron  9  gr.,  alfo 
eigentlich  nur  3091  gr.,  in  ©olbftüdfen. 

2lu(^  @olbftü(fe  werben,  menn  ba^  ©epräge  unbeutlid^  ift 
ober  roenn  fie  einen  geroiffen  ©emid^t^oertuft  burd^  5lbnugung 
erlitten  l^aben,  oon  ben  öffentlid^en  Waffen  nid^t  mieber  au^s 
gegeben. 

3lu^  einem  @emid^t^teile  @olbe§  werben,  raie  man  fie^t, 
15V2mal  fo  oiele  granfen  in  ©olbmünjen  liergeftellt,  al^  au^ 
einem  ©emid^t^teile  (Silber^  in  (Silbermüngen  liergefteHt  werben. 
3)a^  ift  befanntlid^  ber  Urfprung  be^  fogenannten  „3Ser^ält= 
niffe^  oon  15  V2  §u  1";  e^  ift  ha^  ^erbältni^  ber  2(u§s 
tnünjung  unb  berul)t  rool)!  auf  htm  bamaligen  (1803)  Söert^ 
oer^ältni^,  beiber  ©belmetalle,  e§  ift  aber  ni(^t  an  fid^  beren 
^Eßertoer^ältni^,  ha^  fid^  ja  änbern  !ann,  fonbern  tUn  ha^  ge^^ 
feglid^  feftgeftellte  SSerl^ältni^  ber  2lulmünsung  in  granfen. 

SDie  ^Jietall^änbler,  meldte  eine^  ber  ©belmetalle  aulmünjen 
laffen  motten,  ^aben  aber  bei  ber  ^ered^nung  il)re^  ^orteiB  nod^ 
htn  (5d^lagf(^a^  §u  beai^ten ;  für  fie  alfo  gilt,  ha^  man  für  einen 
^ewid)t^teil  ©olbe^  15,69 mal  fo  oiel  granfen  erhält,  al^  für 
einen  ©eroid^t^teil  ©ilber^.  ^a§  für  fie  roid^tige  33er§ältni^ 
ift  alfo  15,69  ju  1;  e^  ift  ha^  ^erl)ältni^  —  nid^t  ber  3lu^' 
prägung  —  fonbern  be§  gefe^lid^  geregelten  2ln!aufe^  ber  beiben 
mtatte. 

@^  gibt  in  granfreidf)  natürlid^  feine  penfatorifd^e  3cil)lung, 
tro|  be$  feltfamen  Slu^fpruc^l,  mit  bem  haB  ©efe^  beginnt: 
„günf  ©ramm  (Silber  oon  ber  geinljeit  ^/lo  ftetten  bie  ©elb* 
einl;eit  bar"  (constituent  l'unite  monetaire).  2)ie§  fott  nur 
feigen,  ba§  in  ben  @il6ermün§en  auf  jeben  granfen  i^rer  ©eltung 
5  ©ramm  3)lün§filber  enthalten  finb.    5Der  6a6  in  feiner  auto=: 

^napp,  a^eorie  be§  ©clbei.    2.  2tufl.  20 
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ntetalli|it[(5en  Raffung  ift  um  fo  auf fallenber ,  ha  niemals  eine 
©olbmünje,  worin  nur  @olb  unb  Tupfer  enthalten  finb,  jener 
gorberung  ©enüge  leiften  !ann. 

@^  gibt  alfo  nad^  biefen  SBeftimmungen  groei  Slrten  von 
barem  (ort^ott)pifc|em)  (Selbe:  ba^  filberne  unb  ba^  golbene. 
^ie  ©d^eibemünse  au^  ^ronje  ift  notal  (parat^pifd^,)  unb  bleibt 
l^ier  unbeachtet.  2)te  beiben  2lrten  be^  baren  ©elbe^  finb  ^urant* 
gelb,  unb  jroar  finb  fie  beibe  befinitiüe^  ^urantgelb.  2Ber  ftatt 
be^  filbernen  ©elbe§  atma  golbene^  n)ünfd6t  ober  umge!el)rt,  ber 
mu^  fid^  an  prioate  ©elbwed^fler  roenben;  ber  ©taat  beforgt 
oon  dieä)t^  wegen  feinen  3lu^taufd^  beiber  ©elbarten  gegen^^ 
einanber,  wie  Sanbe^berger  fo  fd^arf  lieroorl^ebt.  2)a^  ift  ber 
franjöfifd^e  33imetaIIigmug. 

@r  lä^t,  wie  mir  miffen,  bie  grage  ganj  offen,  meiere  ber 
beiben  Slrten  be^  baren  @elbe§  oalutarifd^  fei ;  ta^  l^ängt  baoon 
ah,  mie  fid^  bie  öffentlid^en  Waffen  bei  apogentrifd^en  S^i^lungen 
t)erl)alten,  roa^  burd^  abminiftratiüe  Slnorbnungen  entfd^ieben 
mirb,  hk  nod^  genauer  §u  unterfud^en  mären.  — 

3)ie  San!  oon  ^ranfreid^,  gegrünbet  im  Qal^re  1800,  gibt 
S^loten  au§ ;  ob  biefelben  §um  6taat^gelb  geliören,  l)ängt  banon 
ab,  ob  bie  öffentlid^en  Äaffen  jene  9^oten  in  Stillung  nel^men 
(epigentrifd^er  2lnnalimejmang) ,  wa^  allerbing^  gefd^öl)-  ^iefe 
S^oten  finb  nid^t  bare^,  fonbern  —  in  unferem  ©inne  —  notale§ 
@elb,  aud^  bann,  menn  fie  einlö^bar  finb,  ma^  ebenfalls  ber  gott 
mar.  3^  gemölmlid^en  (anepijentrifd^en)  3Ser!el)r  finb  fie  ol^ne 
2lnnal)mesmang  gemefen,  alfo  fafultatioe^,  prooiforifd^e^  @elb  in 
©eftalt  oon  (Sd& einen. 

©eit  1848  l^at  bie  San!  oon  ^ranfreid^  allein  ba§  ^rioi- 
legium  ber  9^otenau^gabe.  (3Bir  übergel)en  l^ier  hk  STatfad^e, 
ba6  im  gebruar  1848,  jum  erften  Tlak  feit  bem  Seftelien  ber 
Sanf,  bie  (Sinlö^barfeit  ber  D^oten  unterbrod^en  mürbe  unb  bie 
9'loten  3^^ong^fur^  erhielten;  bie^  l)ört  bereite  am  5.  2lugufl 
1850  mieber  auf.) 

2)ie  öffentlid^en  Waffen  leifteten  oon  1803  bi^  etma  1860  i^re 
3cil^lungen  in  bem  baren  ©ilbergelbe;  aud^  bie  @inlöfung  ber 
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S3an!noten  erfolgte  babei  in  biefem  @elbe,  tueld^e^  mitl^in  oalu^ 
tartfd^  roax;  in  jenem  B^ittaum  voax  al\o  ba^  ©olbgelb  afgefforifd^ 
(ebenfo  bie  33anfnoten  unb  nid^t  minbei  ha^  bronzene  ©d^eibegelb). 

^on  etwa  1860  an  änbern  aber  bie  öffentlid)en  Waffen,  ju 
benen  rair  aud)  bie  ^affe  ber  ^anf  üon  granfreic^  red)nen,  biefe 
^olitif;  fie  leiften  il)re  Stillungen  in  bem  baren  ©olbgelbe;  ba= 
burd^  rairb  ha^  bare  6ilbergelb  afäefforijd^  (raä^renb  ^anfnoten 
unb  brongene^  ©d^eibegelb  natürlid)  a!§effori[c^  bleiben). 

tiefer  Umfd^lag  Ijängt,  tute  frül)er  gefc^ilbert,  mit  ber  ^at= 
]aä)e  jufammen,  bag  in  ber  erften  ^eriobe  ha^  ®olb,  in  ber 
legten  ^eriobe  ba^  (Silber  mit  33orteil  platifd^  oermenbbar  mar 
burd^  ^er!auf  in  Sonbon.  S)er  (Staat  ^anbelte  alfo,  bei  ber 
Sßal)l  be^  üalutarifdjen  ©elbe^,  nad^  fi^falifc^en  ©rünben.  — 

S3ei  üalutarifd^em  6ilbergelbe  beftanb  in  granfreid^  ^Irg^ro^ 
bromie:  Silber  mürbe  ju  feftem  greife  angenommen;  unb  im 
oalutarifd^en  ©elbe  mar  ©über  enthalten,  na^egu  in  t)orfd&rift^= 
mäßiger  3)lenge;  ba^er  mar  ber  (Silberprei^  in  fold^en  Seiten 
na^e§u  feft  —  für  bie  £unben,  bte  bem  Staate  gegenüber  ftanben 
(nid)t  für  ben  Staat). 

©^rtifobromie  beftanb  ahtx  in  fold^en  Seiten  nid^t,  ha  jmar 
bie  rf)r^[oleptifd^en  ©inrid^tungen  fortbeftanben ,  aber  nid^t  bie 
(^r^fop^antifd^en. 

Qn  ben  Seiten  be^  oalutarifd^en  ©olbgelbe^  lag  e^  umge!e^rt: 
ha  beftanb  ©^r^fobromie,  benn  ©olb  mar  frei  au^prägbar  unb 
©olb  mar  im  oatutarifd^en  ©elbe  entlialten,  na^eju  in  ror= 
fd^rift^mäfeiger  9Jienge;  alfo  mar  bann  ber  ©olbpreiiS  na^e- 
ju  feft. 

2lrg9robromie  beftanb  aber  in  fold^en  3^iten  nid^t,  benn 
menn  a\i6)  bie  ^Irg^rolepfie  fortbeftanb,  fo  fehlte  bod^  ber  Slrgtiro- 
pl^anti^mu^. 

äßie  oft  erroäl)nt,  l^ielt  ber  Btaat  e^  für  felbftoerftänblid^, 
ba^  bie  bimetalliftifd^e  ^erfaffung  bei  ©elbroefenl  aul  ob^ 
ftruftioneEen  (SJrünben  balb  §ur  Silbermä^rung,  balb  jur  ®olb= 
mä^rung  aulgeftaltet  merbe.  — 

3Jian  !önntc  glauben,  bal  franjöfifd^e  3Jlünjmefen  fei  in 

20* 
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gleicher  Seife  geeignet,  halb  für  hk  ©olbraä^rung ,  halb  für 
bie  ©ilbertoä^rung  2)ienfte  ju  leiften;  e^  befielet  aber  bod)  ein 
Unterf(^ieb:  ha^  (Silbergelb  ift  bequemer  geftüdelt  ol^  ha^ 
©olbgelb,  fogar  bann,  wenn  noä)  ein  golbene^  6tücf  ju  5  gr. 
l^insutritt.  3Jlan  l^at  eine  geraiffe  6dS)eu,  ©olbftüdfe  mit  ge* 
ringerem  @el)alt  unb  geringer  Geltung  l^erguftellen,  obgleid^  burd^ 
ftarfen  S\x\al^  ron  Tupfer  leicht  l^anbliije  ©tücfe  gejc^affen 
merben  fönnten.  ^a^er  mirb  in  granfrei($,  menn  ©olbraä^rung 
l^errfd)t,  für  ©tüdfe  t)on  geringer  Geltung  ha^  ©ilbergelb  t)er= 
roenbet,  worauf  aber  eine  ganj  eigentümliche  ©efal^r  fid^  ent= 
mirfelt. 

Tlaxi  bemerfe,  hai  jene  filbernen  ©tüdfe  oon  geringer 
©eltung  nad^  öem  ©efe^e  t)on  1803  nid^t  etma  ©d^eibegelb 
finb;  aud^  finb  fie  md)t  notal,  fonbern  bar.  SBol^I  aber  finb 
fie,  folange  Qranfreidb  ©olbroä^rung  l)at,  afjefforifd^e^  @elb; 
unb  in  biefer  ©igenfd^aft,  afgefforifdie^  ©elb  ju  fein,  liegt  bie 
9Jiöglidl)feit,  ha^  bann  bie  ©ilbermünjen  ein  innere^  Slgio,  au^ 
©rünben  be^  3JJetalI^anbel^ ,  erhalten  fönnen;  worüber  ber 
Sonboner  ©ilberprei^  entfdieibet.  Um  1860  mar  biefer  $rei§ 
fe^r  ^od),  etroa  61  ^ence  für  bie  Unje  ©tanbarbfilber,  unb  e§ 
mürbe  vorteilhaft,  frangöfifdj)e  ©ilbermüniien  al^  Tlaitxial  ju 
oerfaufen.  S)ie^  märe  nun  fein  grojge^  Unglüd  gemefen,  menn 
e§  nur  ©tücfe  oon  ^o^er  ©eltung  gegeben  l^ätte,  benn  an 
bereu  ©teile  mären  bann  ©olbftüde  getreten ;  aber  bamal^  mar 
ba§  ©ilbergelb  sugleid[)  baö  einzige,  beffen  ©tüdelung  bi^  gu 
fleinen  33eträgen  l^tnabging,  unb  e^  broljte  alfo,  megen  be^ 
Slgio^,  bie  @efal)r,  \a  fie  oermirflid^te  fid^,  ba§  ba§  ^lein^ 
gelb  aug  bem  ^erfel^r  oerfd^manb,  moburd^  grofee  33eläftigung 
eintrat. 

^aö  Übel  ^atte  feinen  6i^  in  bem  gu  ^o^en  fpejififd^en 
©ehalte  ber  Silbermüngen. 

2lu^  btefem  ©runbe  lie^  bie  S^iegierung  im  Qa^re  1864  hen 
fpegififdien  ©el^alt  ber  (StüdEe  ju  V2  gr.  unb  ju  Vs  gr.,  im 
3a^re  1866  aud^  ben  ber  ©türfe  ju  1  gr.  unb  ju  2  gr.  I^erab^ 
fe^en.    Tlan  behielt  ha^  ©d)rot  bei,  änberte  aber  ha^  ^orn ; 
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mä)t  rmffx  (Silber  t)om  geingcl)a(t  ^^**/iooo,  fonbern  foI($e^  üom 
geingeljalt  ^^^/looo  rourbe  für  jene  3Jlünjen  oerroenbet.  3)ie^  ift 
nid^t^  anbre^  al§  eine  §era6fe|ung  be^  fpegiflfd^en  ©el^altel. 
@g  trat  aber  nod^  ^in§u,  ba^  bie  fo  oeränberten  ©tücfe  rec^tlid^ 
§u  ©c^eibemünsen  erflärt  lüurben:  fie  toaren  nur  nod)  bi^  ju 
Beträgen  dou  50  gr.  obligatorifd^ ;  für  StJ^tunqen  l^ö^erer  ^e= 
träge  raurben  fie  fafultatit).  ^iefe  ^erabfe^ung  raar  au^reid^enb, 
itm  ba^  3lgio  unmöglid^  ju  mad^en,  unb  fo  blieben  biefe  3J?ün§en 
t)on  ha  an  im  3Serfel)r. 

3)ie  filbernen  ©d^eibemünjen  waren  natürlid^  nid^t  frei  au§= 
prägbar  (roäl^renb  ha^  ftlberne  6tüdf  §u  5  gr.  frei  au^prägbar 
blieb);  barau^  entftanb  ber  weitere  Unterfd^ieb:  bie  filbernen 
©tücfe  ju  5  gr.  blieben  bare^  ©elb,  allerbing^  in  afgefforifd^er 
Stellung ;  hingegen  bie  fleineren  ©ilbermünj^en  l^örten  auf,  bare§ 
@elb  ju  fein  unb  würben  notal,  wä^renb  fie  au^  anberen  ©rünben 
ebenfalls  af^efforifd^  waren. 

^ierburd^  ift  bie  S^otalität  be^  gemünzten  @elbe§  ftarf  aul« 
gebreitet  worben;  rorlier  waren  nur  bie  Srongemüngen  notal 
gewefen,  jefet  traten  bie  Silbermünjen  t)on  2  gr.  unb  barunter 
nod^  bem  9^otalgelbe  ^inju.  SDie§  war  ein  ^rud^  mit  ber  Über? 
lieferung  non  1803:  bamal^  lautete  ber  ©runbfa^,  ha^  alle 
3Künjen  au^  eblem  3)^etaII  ^arüerfaffung  erhalten  follten;  nun 
aber  gab  e^  neben  golbenem  unb  filbernem  baren  ©elbe  aud^ 
filbernen  S^otalgelb  —  v)a§>  aber  wenig  bead^tet  würbe,  ba  bie 
Seute  burd^  ben  5lnblid^  filberner  platten  beruliigt  waren.  Ge- 
nauer unterridbtete  3JietaIIiften  aber  mufeten  biefe  ©ntwidflung 
eigentlid^  bebauern,  wä^renb  ber  ß^artalift  barüber  ungetrübte 
greube  empfinbet,  benn  ein  offenbarer  Übelftanb  war  nun  jwerf^ 
mäfeig  befeitigt.  — 

©0  blieb  bie  ©elboerfaffung  gran!reid^§,  bi§  ber  beutfd^^ 
franjöfifd^e  ^rieg  oon  1870  eine  gewaltige  Störung  brarf)te. 
3ßegen  ber  2lnforberungen ,  bie  ber  frangöfifd^e  Staat  an  bie 
^anf  ftellen  mugte,  würbe  ber  33arfd^a6  ber  ^an!  unge- 
nügenb.  @^  würbe  bal^er  am  12.  Sluguft  1870  gefe^lid^  an* 
georbnet,  bag  bie  ^anfnoten  nid^t  me^r  einlö^bar  feien,  unb 
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ha^  fic  allgemeincn  Qxoanq^lnx^  erl^alten  follten.  ä^iQ^^^d^  rourbcn 
neben  ben  älteren  D^oten  ju  1000  gr.,  500  gr.,  100  gr.  unb  50  gr. 
nod^  neue  Keinere  ©tü(!e  gefd^affen  §u  25  gr.,  20  gr.  unb  fogar 
ju  5  gr. 

2)tefe  Sd^eine  (im  ©egenfa^e  ju  9)lünsen  feigen  fie  fo) 
tottten  bat)urd^  ^urantgelb  geroorben  (raaS  ja  nur  nad^  bem  all- 
getneinen  Slnna^mesroang  beurteilt  wirb)  unb  bilbeten  eine  britte 
2lrt  be§  ^urantgelbe^,  benn  ba^  ©ilberftüdf  ju  5  ^ron!  unb  alle 
©olbftüdfe  blieben  nad^  roie  vox  ^urantgelb. 

9^un  fragt  e^  fid^,  raie  bie  ©toatsfaffen  fid^  bei  apojentrifd^en 
3a^lungen  oerl^ielten.  ©^  ift  leidet  §u  erraten,  ha^  fie  nur  in 
S3anfnoten  gal^lten  unb  nid)t  in  filbernem,  nod^  in  golbenem 
5lurantgelbe.  ^aburd^  traten  bie  S3an!noten  in  üalutarifd^e 
Stellung,  unb  fr)n)ol)l  ha^  filberne  aU  ha^  golbene  ^urantgelb 
rourbe  afgefforifd^.  TOt^in  raar  e^  benfbar,  bafe  biefe  beiben 
Slrten  t)on  ^urantmün^en  Slgio  erhielten,  bann  nämlid^,  wenn 
ber  interoalutarif d^e  ^ur§  be^  franjöfifd^en,  »alutarifd^  geworbenen 
^apiergelbe^  ^inreid^enb  fan!,  roal  üon  pantopolifd^en  Umftänben 
abl^ing.  ©^  ift  fe^r  merfraürbig,  roie  gering  biefe^  ©infen  war  : 
ba§  Slgio  be^  ©olbgelbe^  foll  (nad^  Seji^)  nid^t  niel  Isolier  aU 
2^lo  ber  ©eltung  geroefen  fein.  2)ieS  ifl  nur  fo  ju  erklären, 
ba6  ber  2lbfo^  franjöfifd^er  SBaren  in§  5lu§lanb  nur  wenig  er== 
fd^üttert  würbe;  benn  baJ3  bie  frangöfifd^e  S^iegierung  bamal^, 
mitten  im  ^rieg,  ejobromifd^e  9)la§regeln  ^ätte  ergreifen  fönnen, 
ifl  bod^  Too^l  au^gefd^loffen.  2)a^  entftanbene  5lgio,  fo  gering 
e§  mar,  ^Ötte  n)ol)l  au^gereid^t,  bie  beiben  Slrten  üon  ^urant^ 
münjen  au§  bem  ßanbe  ju  treiben  —  wenn  bie  gefd^ilberte  Sage 
lange  genug  gebauert  liötte;  aber  ber  ^rieg  ging  balb  ju  ©nbe, 
unb  gran!reid^^  ©taatöfrebit  ging  ol^ne  tiefere  ©d^äbigung  baraujg 
l^eroor,  fo  ba§  Slnleiben  möglid^  mürben,  aug  beren  ©rtrag  bie 
S3anf  roieber  mit  l^inreid^enbem  ^arfd^a^e  au^geftattet  werben 
fonnte.  Tlan  benft  babei  feiten  an  bie  cr^ö^te  ©teuerlaft,  o^ne 
bie  ein  fold^er  ©rfolg  unmöglid^  gewefen  wäre,  wie  benn  über= 
l^aupt  ber  3ufammen^ang  ber  Itjtrifd^en  ^^oliti!  mit  ben  Seiftungen, 
bie  ber  Staat  übernimmt,  leidet  überfeinen  wirb.  — 
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Tlit  hzm  Saläre  1878  ging  bie  ^anf  gtuubfä^Iid^  toieber 
jut  ©inlöfung  über,  unb  nur  ber  n)tr!(id&  unbebeutenbe  Umftanb 
änbertc  fid^,  ba§  ber  Qxüan^^tnx^  ber  S^oten  fortbeftanb,  roa^ 
aber  in  ©nglanb  ebenfo  ift  (feit  1833)  unb  wegen  ber  @in(ö^- 
barfeit  faum  merfUc^  wirb.  ©^  ^at  fogar  wegen  ber  einfad^eren 
^fled^t^Iage  entfrfiieben  35orteile. 

©0  war  alfo  bie  ^anfnote  nodi)  ^urantgelb,  aber  nid^t 
mel^r  beftnitine^,  fonbern  prot)ifortf(^e^.  ^efinitio  waren  nun, 
wie  früher,  ha^  filberne  unb  ba^  golbene  ^urantgelb,  unb  nad^ 
ben  ©runbfäfeen  t)on  1803  fonnte  bie  S^iegierung  wäl^len,  in 
roeld^er  biefer  beiben  ©elbarten  bie  afgefforifd^  geworbene,  nid^t 
mel^r  nalutarifd^e  ^anfnote  einjulöfen  fei.  Sllfo  gan§  wie  oor 
bem  Kriege  —  wenigften^  fonnte  ha^  platifc^  erlogene  Urteil 
ber  Seute  feinen  Unterfd^ieb  wa{)rnel)men.  — 

5tber  e§  waren  ingwifd^en  Umftänbe  eingetreten,  bie  jwar 
nid^t  "ba^  l^trifc^e  ©efefe  non  1803,  wol^l  aber  bie  baju  gel^örige 
Iptrifd^e  33erwaltung  umgeftofeen  f)atten;  e^  ^atte  fid^  alfo  für 
bie  regiminale  ^etra^tung  fel)r  ^ebeutenbe^  oeränbert.  33er= 
weilen  wir,  um  bie^  flargulegen,  nod^  einen  2lugenblicf  bei  ber 
„^apierwirtfd&aft"  oon  1870  bi^  1877. 

SDantal^  bebeutete  ber  interoalutarifd^e  ^ur^  jwifd^en  granf^ 
reid^  unb  ©ngtanb  burd^au§  nur  bie^ :  wieoiel  granfen  in  ^anfs 
noten  mufe  man  in  ^ari§  geben,  um  ein  ^funb  Sterling  ju  er^ 
lialten;  ha  aber  in  ©nglanb  ßlir^fobromie  l)errfd^t,  fonnte  man 
aud^  fagen :  um  bie  entfpred^enbe  SRenge  @olbe^  in  ©nglanb  §u 
erhalten.  Sefanntlid^  l)at  fid^  biefer  ^ur^  für  granfreid^  un« 
günftiger  geftellt,  al^  er  oor  bem  2luguft  1870  war.  Sßä^lt 
man  aU  $ari  ba§  SJ^ünjpari,  welc^e^  jwifd^en  franjöfifd^em  unb 
englifd^em  ©olbgelbe  befteljt  —  unb  biefe  2ßal|l  ift  fe^r  natura 
lic^,  ha  granfreid^  beim  Slulbrud^e  be^  ^riege^  ©olbwälirung 
gel)abt  l^atte  —  fo  war  wä^renb  be§  ^riege^  ba^  franjöfifd^e, 
oalutarifd^  geworbene  ^apiergelb  ein  wenig  unter  ^ari  gefunfen. 
^a  aber  frangöflfd^e  ©olbmünjen  leidet  in  englifd^e  (Sooereign^ 
oerwanbelbar  finb,  fonnte  man  anä)  fagen :  ba^  ^apiergelb  war 
im  SSergleid^  ju  franjöfif(^en  ©olbmünjen  gefunfen,  wa§  aber 
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nad^  unferer  Sluffaffung  fo  au^^ubrücfen  Ift:  ba$  afjefforifc^ 
geworbene  fransöfifij^e  ©olbgelb  ^atte  ein  pofitioe^  Slgio  — 
allerbtngB  nur  non  geringer  ^öl^e  —  erlangt,  unb  be^l^alb  würbe 
e§  in  gran!rei(i^,  tro^  unneränberter  Geltung,  im  ^Serfel^r  nid^t 
tnel^r  angeroenbet. 

2Bie  flanb  e^  aber  mit  bem  frangöfifd^en  filbernen  ^urant^ 
gelbe,  alfo  mit  ben  filbernen  ©tüden  gu  5  gr.  ?  ^a^  l)ing  üon 
ben  Sonboner  ©ilberpreifen  ah\  folange  bie  auf  ber  §Öl^e  von 
etroa  6OV2  $ence  blieben,  erlangten  anä)  biefe  3Jlünjen,  bie  \a 
ebenfalls  afgefforifd^e^  @e(b  geworben  roaren,  ein  pofitioe^  2lgio, 
jogen  fid^  alfo  gleichfalls  au§  bem  3ci^lungSr)erfel)r  jurücf.  2Bir 
fd^ieben  bieS  befanntlid^  nid^t  auf  ein  für  fid^  e^iftierenbeS  ,,9Bert' 
oerliältniS  oon  Silber  unb  ®olb",  roeld^eS  ber  öfonomifd^en 
2ßelt  33orfd^riften  mad^t,  fonbern  felien  barin  bie  9Jlitn)ir!ung 
ron  interoalutarifd^en  Surfen  gwifd^en  bem  ©olblanbe  einerfeitS 
unb  ben  ©ilberlänbern  anbererfeitS.  9^un  fam  jener  englifd^e 
(Silberpreis  inS  SBeid^en  unb  furj  nor  1876  mar  fein  Stanb  fo 
tief,  bag  baS  frangöfifd^e  (feit  1860  afjefforifd^  geworbene)  Silber- 
gelb  ein  negatioeS  Slgio  (gegen  bie  nalutarifd^  geworbenen  ^anfs 
noten)  erl^ielt.  ^a  aber,  gemäfe  bem  ©efe|e  non  1803,  ha^ 
Silber  in  granfreid^  nod&  frei  auSprägbar  war  (natürlid^  nur 
in  Stüdfe  §u  5  gr.),  fo  würben  Silberfenbungen  nad^  %xanh 
rei(^,  gerid^tet  an  bie  9}^ünjftätten,  nun  t)orteill)aft,  ba  man  für 
'oa^  Kilogramm  9JJün§filber  ftetS  200  gr.,  rerminbert  um  ben 
Sd^lagfd^al,  erzielen  fonnte.  ^ie  Slrgprolepfie  beftanb  ja  in 
granfreid^  fort,  ebenfo  wie  bie  ßl)ri)folepfie,  weld^e  le^tere  aber 
l^ierbei  nid^t  in  ^etrad^t  fommt. 

SBaS  in  granfreid^  feit  1870  aufgeprt  ^atte,  war  ber 
2lrg^ropl)antiSmuS  unb  ebenfo  ber  l)ier  nid^t  in  ^etrad^t  fom^ 
menbe  ßlir^fop^antiSmuS :  benn  bie  S^iegierung  war  weber  bereit, 
il^re  (apojentrifd^en)  B^^^^^Ö^"  ^^  filbernem,  nod^  in  golbenem 
^urantgelbe  ju  leiften. 

;j)emnad^  war  in  jener  3^^t  beS  ^apiergelbeS  bie  ©inrid^tung 
ber  §t)lobromie  aßerbingS  §erftört;  fie  beftanb  weber  für  ba^ 
immer  nod)  l)t)lifd^e  SJletall  Silber,  nod^  für  baS  ebenfalls  immer 
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nod^  l^t)(tfd^e  9J?etaff  @oIb.  3)enn  bte  ^^lobromie  l^at  befannt^ 
(id6  §n)etet(ei  3Jia§rcgeln  jur  ^Soraulfefeung ,  unb  nur  nod^  bie 
eine,  nämltd^  bie  ^^(olepfie,  roar  übrig  geblieben,  raälirenb  ber 
§t)(opl^anti^mu^  für  beibe  3JletalIe  gefd^rounben  roar. 

^te  ßlirrifolepfie  raar  allerbing^  unrairffam,  trofebem  fie 
fortbeftanb,  benn  e§  war  nid^t  t)orteilE)aft,  @olb  §ur  5lu§prägung 
ju  bringen,  ha  man  baburi^  fojufagen  ha^  Slgio  üerlor. 

hingegen  bie  2lrgt)roIepfte  bot  bem  ^efifeer  oon  ©Über 
großen  Vorteil,  n)eil  man  baburd^  einen  ©erainn  maä)te,  inbem 
billig  eingekaufte^  £onboner  «Silber  jum  alten  greife  in  granf= 
reid^  bei  ben  9Jlün§ftätten  anzubringen  raar. 

^ie  ©ilberliänbler  bra(^ten  alfo  fold^e^  Silber  nad6  granf^ 
reid^  unb  ber  Staat  mu^te  e^  ausprägen,  granfreid^  raar  mit 
Silberobftruftion  bebrol)t,  wogegen  oom  Stanbpunfte  be^  ©efe^e^ 
oon  1803  gar  fein  ©inraanb  erl^oben  merben  fonnte. 

^a  ging  ber  frangöfifd^e  Staat  §u  einer  ganj  anberen  (Sr- 
roägung  über ;  er  roollte,  angefid^t^  be^  weiter  fd^reitenben  Sinfen^ 
ber  Sonboner  Silberpreife,  nid^t  auf  bie  ^anbel^politifd^  gefd^roäd^te 
Seite  ber  Silberlänber  gebrcingt  merben,  ma0  unfehlbar  gefd^el)en 
märe,  roenn  er  nad^  früljerer  2Beife  bie  Dbftruftion  gebulbet  unb 
nad^  beren  Einleitung  ba^  Silbergelb  mieber  oalutarifd^  gemad^t 
l)ätte.  @r  befd^log  erften^,  bie  diüäU^x  ?^ur  Silberroäl^rung  ju 
oermeiben,  unb  gmeiten^  ber  weiteren  ©ntfte^ung  üon  Silbergelb 
einen  D^liegel  üorjufd^ieben.  ^ie§  le^tere  fonnte  etgentlid^  im 
Sinne  be§  @efefee§  von  1803  gar  nid^t  gef(^el)en.  ®enno($  be^ 
fd^lo§  bie  33ermaltung,  gegen  ba§  ©efefe  t)on  1803  unb  norläufig 
ol)ne  neue§  ©efefe,  im  Qa^re  1876  ganj  einfad^,  bie  weitere 
Slnnal^me  von  Silber  bei  ben  9J?ünsftätten  ^u  oecbieten.  2)a§ 
ift  bie  berülimte  Silberfperrung  non  1876,  bie  nad^  einiger  3ßit 
aud^  gefefelid^  au^gefproi^en  würbe,  ^aburd^  f)at  ber  33imetalli^= 
mu^  üon  1803  fein  @nbe  gefunben  unb  ba§  wirb  nur  be^l^alb 
nid)t  erfannt,  weil  bie  grangofen  ben  ^imetaHi^mu^  nid&t  genetifd^ 
beurteilen,  wie  wir,  fonbern  platifd^;  benn  fie  meinen,  fein 
SSefen  beftel)e  im  3^ebeneinanber  oon  golbenem  unb  filbernem 
^urantgelbe,  wälirenb  bieg  SBefen  bod^  im  ^f^ebeneinanber  gweier 


314  Diertes  Kapitel.   Übcr|id)t  nadi  Staotcn. 

l^ijltfd^er  3Wetatte  befte^t.  @§  ift  ftar,  ha^  bie  Silbcrfpcrrung 
bem  ©Über  feine  ©igenfd^aft,  ^^lifd^e^  TlttaK  §u  fein,  ab- 
miniftratit)  genommen  i)at,  roä^renb  ba§  ©olb  ^t)lif(^e§  3JietaII 
blieb  (ma^  aber  ni^t  jur  golge  ^at,  bag  nun  ©olbmä^rung  ein^ 
getreten  n)äre,  benn  bie  ©olbmün^en  blieben  ja  nod^  bi^  1878 
afäefforifd&e^  @elb). 

^a§  nod^  im  Umlauf  beflnblid^e  filberne  ^urantgelb  blieb 
in  feiner  ©eltung;  e^  mürbe  roeber  förperlid^  nod^  red^tlid^  ah^ 
gefd^afft  (ebenfomenig  raie  ha^  ©olbgelb).  Söäl^renb  aber  ha^ 
©olbgelb  fortfuhr,  bare^  ©elb  ju  fein  —  benn  ha^  @olb  mar 
l^t)lifd^e^  3}letatt  —  roenn  auc^  bare^  (SJelb  in  afjefforifd^er 
Stellung,  erging  e^  bem  beibel)altenen  filbernen  ^urantgelbe  gang 
anberS :  e§  mürbe  notale^  (parat^pifd^e^)  ^urantgelb ;  benn  ha^ 
©ilber  ^atte  nic^t  me^r  bie  ©igenfd^aft  be^  l^plifd^en  SJietatt^. 

Sßä^renb  alfo  1864  unb  1866  bie  ©ilbermüngen  fleineren 
33etrage^  (t)on  Vs  %x.  hx§  2  gr.)  red^tlid^  betrad^tet  gu  (S($eibes 
gelb  unb  genetifd^  betrad^tet  gu  9^otalgelb  gemorben  maren, 
mürbe  nun  bie  größere  ©ilbermünje  §u  5  %x.  red^tlid^  aU 
^urantgelb  beibel)alten ,  aber  genetifd^  betrad^tet  in  9^otalgelb 
oerroanbelt.  SDie^  bebeutet  einen  neuen  ©d^ritt  jur  $ßerbreitung 
be§  S^otalgelbe^ ,  nöllig  im  ©egenfa^e  §u  ber  S^otalfd^eu  be^ 
©efe^e^  üon  1803. 

2)er  3uftanb  mar  alfo  nad^  1876  unb  oor  1878  fo:  ©a^ 
üalutarifd^e  ©elb  (bie  uneinlö^baren  33anfnoten)  mar  notal;  alle^ 
©ilbergelb,  ob  Sd^eibemünge  ober  ^urantmünge,  mar  notal, 
felbftoerftänblid^  mar  aud^  bie  bronzene  ©d^eibemünje  notal. 
hingegen  mar  ba§  ©olbgelb  nod^  bar,  aber  e^  mar  afjefforifd^, 
unb  megen  feinet  pofitioen  Slgio^  (gegen  bie  üalutarifc^en  ^anf= 
noten)  mar  e§  aufeer  ^ermenbung.  2)a^  im  2Ser!el^r  mirffame 
(SJelb  granfreid^^  mar  bemnad^  burd^au^,  in  aßen  feinen  5lrten, 
notal  gemorben.  Qn^befonbere,  um  bieg  nod^mal^  gu  fagen,  mar 
aud)  bag  filberne  6tücf  §u  5  gr.  notal  gemorben;  benn  ,,notal 
fein"  bebeutet  ja  nid^t,  ha^  e^  ein  ^apierfd^ein  gemorben  fei; 
eg  ift  nid^t  eine  platifd^e,  (onbern  eine  genetifd^e  ©igenfd^aft 
gemeint.  — 
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3m  Qa^rc  1878  rourben,  tt)ie  ertoä^nt,  bie  Sanfnotcn  roiebcr 
etnlö^bar;  ober  in  toeld^ec  ©elbart  tourben  fie  eingelöft?  SDiefcr 
roid^tigc  Sßixnft  würbe  ber  SSerraaltung  überlaffen  unb  jioat  nad^ 
3Jla6gabc  be^  (iJefe^e^  t)on  1803,  toobei  aber  aße^  auf  bie  2lu0= 
legung  biefe^  ©efege^  anfam.  ^ie  SSerwaltung  ber  San!  legte 
fo  au^:  Sf^ad^  bem  @efefe  t)on  1803  gibt  e^  aud^  ^eute  (1878) 
nod^  golbene^  unb  filberne^  ^urantgelb  unb  man  l^at  §n)ifd^en 
beiben  bie  Söal^l ;  alfo  mäl)len  mir  für  bie  ©inlöfung  ber  SBanf- 
noten  Je  nad^  Sequemlid^feit  entmeber  filberne^  ober  golbene^ 
^urantgelb.  @o  ift  e^  aud^  feit  1878  gefdiel^en :  ftet^  mürbe  in 
^urantgelb  eingelöft,  ba^  au^  ©belmetatt  beftanb. 

Slber  ba^  ©efefe  t)on  1803  gebietet  ja  nod^  meit  mel)r;  e^ 
beftimmt  megen  ber  freien  5lu^prägung  beiber  3JletalIe,  bag  jebe 
biefer  beiben  Äurantgelbarten  bare^  @elb  fein  folle.  SDiefen 
$unft  bead^tete  bie  SSerroaltung  ber  33anf  nid^t.  2)a^  filberne 
^urantgelb  mar  aber  feit  1876  notal  gemorben!  Qn  ber  ^at  eine 
ganj  mupergültige  Sermirrung,  hk  an^  hau  3J?angel  au^- 
reid^enber  33egriff^bilbung  unb  gmedfmä^iger  Terminologie  l^er- 
oorging. 

(Seit  1878  bel)ält  fid^  alfo  bie  SBanf  non  ^^^anfreid^  oor, 
bie  9^oten  bar  einjulöfen,  nämlid^  in  ©olbgelb,  menn  e^  il)r  be^ 
quem  ifl,  ha^  l^eifet,  menn  il)r  $8orrat  an  ebelmetallifd&em  ^urant^ 
gelbe  ^inreid^enb  ©olbgelb  in  fid^  fafet;  menn  aber  jener  (Bd^ai^ 
an  ^urantgelb  —  benn  fo  mu^  man  fagen,  nid^t  etma  barf 
oon  Sarfd^a^  gerebet  merben  —  menn  alfo  jener  Bä)ai^  nur 
menig  ©olbgelb  in  fid^  fa^t,  bann  löft  bie  San!  i^re  S^oten  — 
mit  filbernem  9^otalgelbe  ein.  ^ie  S3anf  löft  alfo  nid^t  un* 
bebingt  in  barem  @elbe  ein;  freilid^  merft  bie^  ber  Saie  nid^t, 
benn  in  feinem  §Qlbfd)lafe  freut  er  fid^  über  bie  ©inlöfung  in 
filbernen  (Stürfen  ju  5  gr.,  bie  ja  früher  einmal  bar  geroefen 
finb ;  bar  gemefen  finb  fie  allerbing§  oor  1876,  aber  fie  finb  e§ 
feitbem  nid^t  mel^r. 

Übrigen^  möd^te  id&  miffen,  roeld^er  Kaufmann,  ber  praftifd^ 
benft,  an  biefer  ©inlöfung  in  filberne^  ^urantgelb  irgenb  ein 
3ntereffe  ^at,  bei  ben  ©ilberpreifen ,  bie  feit  1878  ^errfd^en; 
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pd^ften^  tann  er  eine  fold^e  ©inlöfung  toünfd^en,  um  ftatt  ber 
9^oten  ju  50  gr.  ober  100  gr.  3JIünjen  t)on  fleinerem  ^Betrage 
(5  gr.)  in  bie  §anb  gu  befommen.  ^iefe  2lrt  ber  ©inlöfung 
ift  toäl^rung^politifd^  o^ne  alle  S3ebeutung.  Rann  man  ben 
Teufel  ber  9^otaIjQl)lung  burd^  ben  ^eeljebub  einer  anberen 
unterfertigen  9^?ota(jat)lung  auftreiben? 

^a6  nun  eine  fold^e  ©inlöfung  ertragen  unb  für  ^ar* 
einlöfung  l^ingenommen  rairb,  beroeift  im  ©runbe  bo(5  nur,  ba^ 
im  inneren  3Ser!el^r  ba^  S^otalgelb  ganj  unfd)äblid^  ift,  fonft 
^ätte  man  fid^  längft  bagegen  aufgelegt.  — 

3n  Qdttn  ber  gefd)ilberten  ©inlöfung  in  filbemem  ^urant- 
gelbe  pflegt  bie  33an!  aßerbing^  ju  erklären,  ha^  fie  aud^  golbene^ 
^urantgelb  liefern  motte,  menn  ber  Empfänger  bafür  eine 
„Prämie",  §um  ^eifpiel  t)on  2  pro  mitte  leiften  motte.  2Ber 
alfo  S^oten  im  betrage  oon  10000  gr.  barbietet,  erl^ält  bafür 
ol^ne  meitere^  (Silbergelb  im  betrage  t)on  10000  gr.;  ober, 
menn  er  burd^au^  ©olbgelb  l)aben  roitt,  ^a^lt  er  bafür  nod^ 
20  gr.;  mit  anberen  SKorten,  er  begnügt  fid^  mit  9980  gr.  in 
©olbftüdfen.  tiefer  feltfame  ^raud^  \^ix^t  atterbing^  ben  Sar^ 
fd^al  ber  S3anf,  benn  einen  fold^en  ^erluft  mitt  fein  Kaufmann 
erleiben,  au^er  menn  e^  burd^au^  nötig  ift. 

2Bie  fott  man  biefen  3Sorgang  auf f äffen?  Tlan  fönnte 
etroa  fagen:  ha^  ©olbftüdf  ift  in  atten  ©efd^aften  ein  d^artale^ 
3a6lung^mittel,  aber  bie  proflamatorifd^e  ©eltung  ift  oeränberlid^, 
je  nad^  ber  2lrt  ber  3ö|lung;  apojentrifd^  oerroenbet  gilt  ba$ 
©tuet  etraa^  me^r,  al^  bei  anapojentrifd^er  SSerraenbung.  ©iefe 
3luffaffung  ift  offenbar  ptreffenb,  ha  bie  33an!,  menn  fie  in 
©olbftüdEen  sal)lt,  biefelben  nid^t  al  marco  anred^net,  alfo  nid^t 
penfatorifd^  oerroenbet.  S)ann  aber  mu§  man  l^ierin  ß^liartalität 
mit  einer  ^roiefad^en  ^roflamation  erfennen,  bie  oon  ber  Statur 
be§  ©efd^äfte^  abl)ängt. 

2ßid^tiger  aber  ift  bie^:  in  gätten  ber  ©olbprämie  ift  bie 
eine  @ren§e  ber  ß^r^fobromie  oerfd^oben,  benn  bie  d^rgfopl^an- 
tifd^c  9^orm  ift  anber^  angeorbnet ;  man  erl^ält  im  oalutarifd^en 
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@e(be  nid^t  foüiel  @o(b,  rote  e0  o|ne  grämte  ber  gall  roäre, 
fonbcrn  tüeniger. 

3lud^  bte§  raitb  |ier  nur  feftgeftellt.  ©in  großem  Übel  ift 
e§  m(^t.  ©^  n)ir!t  aber  ein  roenig  auf  bie  fogenannte  auto^ 
ntatif(^e  Spiegelung  be§  intercalutarifd^en  ^urfe^  ein,  närnlid^  be^ 
^urfe^  gegen  bie  übrigen  ©olblänber,  raeld^e  hk  ^rämienpoliti! 
nid^t  betreiben.  (Senhungen  non  ©olbntünjen  non  granfreid^  in^ 
5lu^lanb  —  wenn  ejobromifd^  erforberlid^  —  werben  etroa^  er^ 
fd^raert.  3llfo  ift  bie  ^rämienpolitif  in  erfter  Sinie  jum  ©d^ufee 
be^  Sarfd^a^eg  ha  unb  nid^t  §ur  Siegelung  be^  internalutarifd^en 
^urfe§  nad^  bem  9Jlün§pari,  benn  gerabe  biefe  Siegelung  rairb  ja 
hahd  fd^roieriger. 

2)ie  fran§öfifd^e  @elbt)erfaffung  tourbe  non  feineren  S^ad^bar- 
länbern  nad^gea^mt;  §uerft  t)on  ^Belgien  1832,  bann  non  ber 
«Sd^roeij  1850;  aber  nur  in  be§ug  auf  ha^  gemünzte  ©elb.  Qn 
ber  ©d^roei^  gab  e^  §.  ^.  feine  3^^^^^^^^^^^/  ^^^6  ^^^  fi^^«' 
§öfifd^en  58orbilbe^;  hex  ber  bamal^  nöHig  metaßiftifd^en  2luf^ 
faffung  biefer  SDinge  rourben  bie  ^anfnoten  aud^  nid^t  mit  §um 
ftaatlid^en  ©elbe  gejäl)lt,  ha  fie  papierene  platten  befi^en. 

©ine  fold^e  burdE)au^  begreiflid^e  S^ad^a^mung  fü^rt  ober 
nod^  feinen  ©pud^arti^mu^  ^erbei,  fonbern  ^omod^arti^mu^ ; 
ha^  ^ei^t:  bie  ©inrid^tungen  jener  Heineren  Staaten  finb  benen 
granfreid^^  nad^gebilbet,  aber  eine  ©emeinfamfeit  be^  beiberfeit^ 
gefd^affenen  SJietallgelbe^  befielt  im  re($tlic^en  ©inne  nid^t.  S)a§ 
belgifd^e  Bind  p  1  gr.,  ä^  5  gr.,  ^u  20  gr.  ift  nod^  nid^t 
pgleid^  fran^öfifd^e^  GJelb;  ebenfotnenig  finb  bie  frangöfifc^en 
Stücfe  belgifd^e^  @elb  --  benn  e^  feljlt  beiberfeit^  nod^  bie 
2l!§eptation  ber  (Btüde  beg  Siad^barlanbe^.  ©^  fel)lt  bie  regi^ 
minale  ^If^eptation,  fei  fie  gefeglid^  ober  t)ermaltung§mä^ig  an= 
georbnet.  ©in  fold^er  öomod)artilmu§  erfreut  ben  Saien,  bleibt 
aber  bem  Quriften  noc^  uniüid^tig. 

^a  aber  ba^  SSolf  metaüiftifd^  urteilt,  fo  brängt  fid^  bie 
Überzeugung  auf,  bie^feit^  mie  jenfeit^  ber  ©ren§e,  ha^  bie 
fremben  ^Jiünjen  ebenfogut  feien  raie  bie  ein^eimif d^en ;  man 
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nimmt  fie  alfo  untcrf($ieb0lo§  an;  fogar  bie  öffentlichen  Waffen 
mögen  bie^  l^ier  unb  ha  tun  unb  bann  bereiten  fie  geroolinlieit^' 
red^tUd^  ben  ©pnd^arti^mu^  t)or,  ber  gleid^fom  aU  bie  natütlid^e 
Steigerung  be^  ^omod^arti^mu^  erfd^eint.  3ft  aber  bieg  3^^^ 
einmal  gegeben,  bann  muffen  bie  (Staaten,  meldte  ©t^nd^artal^ 
Verträge  f^Iiefeen  toollen,  aud^  üertrag^mä^ig  feftfe^en,  ha^ 
feine  Slbraeid^ungen  t)om  ^omod^artiömu^  einfeitig  norgenommen 
merben  bürfen.  2)ie  nertrag^mäfeige  geftlegung  be§  §omo' 
d^arti^mug  ift  alfo  eine  leidet  begreiflid^e  ^orau^fe^ung  be^ 
weiteren  (Sd^ritte^,  ber  sum  ©^nd^artiemu^  fü^rt. 

2)ie  ©d^meij  gab  f)iergu  ben  Slnftofe;  fie  lieg  juerft  auf 
eigene  ^auft  bie  fletnen  ©ilberftüd^e  (§u  2  gr.  unb  barunter)  im 
fpejififd^en  @e^alt  l^erabfejen,  burd^brad^  alfo  ben  ©runbfa^ 
beg  ßomod^arti^mug ;  ha  aber  bie  SJlaferegel  ungemein  sraedf^ 
mäfeig  mar,  fo  fd^loffen  fid^  granfreid^  unb  Belgien  an  unb  bei 
biefer  Gelegenheit  raurbe  ber  ©^nd^artabertrag,  entl)altenb  bie 
gegenfeitige  ^Ifgeptntion  ber  ©tüdte  ber  üerbünbeten  <BtaaUn^ 
au^brüdflid)  gefd^loffen,  roä^renb  big  bal)in  nur  tatfdd^lid^  im 
(Sinne  beg  (Stjnd^artigmug  ge^anbelt  morben  mar. 

Sllfo  ber  fogenannte  lateinifd^e  ^J^ün^bunb,  ber  nun  entfianb, 
'i)atU  urfprünglid^  ben  3^^^^/  ^^^  Silbermünjen  Heineren  ^e= 
traget  im  Sunbelgebiet  feftgu^alten  burd^  ^erabfejung  beg 
fpejififd^en  ©el^alteg  biefer  (Stüdfe ;  unb  babei  mürbe  bie  gegen= 
feitige  Slfgeptation  fomolil  ber  (Silberftüdfe  überhaupt  mie  aud&  ber 
©olbftüdfe  angeorbnet. 

2llg  bann  ber  grofee  S^üdfgang  beg  Sonboner  6ilberpreifeg 
erfolgte  unb  granfreid^  1876  §unäd^ft  für  fid^  allein  bie  2lug= 
prägung  ber  großen  ©ilbermünjen  eingeftellt  l)atte,  bemog  eg 
feine  33unbeggenoffen ,  biefe  3)?a§regel  nad^jual)men :  junäd^ft 
rourbe  bie  Slugprägung  ber  filbernen  (Btixde  ju  5  gr.  fon= 
tingentiert,  bann  aber,  1878,  röllig  gefperrt. 

3n  biefer  groeiten  ^eriobe  beg  ^unbeg  wirb  alfo  bie  l^t)lifd^e 
©igenfd^aft  beg  (Silberg  im  ganjen  ^unbe  abgefd^afft,  megen 
ber  brol^enben  Dbftruftion,  bie  mir  bereite  oben  fennen  ge= 
lernt  l^aben. 
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hingegen  fel^lt,  toie  befannt  ift,  biefem  SSertcage  bte  ^laufel 
ber  übereinftimtnenben  Sßa^l  be^  üalutarifd^en  @e(be^;  febr 
tjäufig  finb  in  ber  ©d^raeij  bie  ©olbftüde  af§effoti]'(^  bel)anbelt 
lüorben,  n)ä{)renb  fie  in  granfreic^  unb  Belgien  üalutatifcb  waren. 
Qene  2Bal)(  ift  abmtniftratiö,  unb  in  bie  ^ermaltung  rooHten  bie 
©pndiartalrerträge  nid^t  eingreifen,  roeil  jeber  (Staat  in  feiner 
^ern)a(tung,  foroeit  e^  fi(J  um  mel^r  aU  bie  §erftellung  ber 
9Jlün§en  ()anbelte,  fetbftänbig  bleiben  tnollte.  S)aber  war  bie 
lt)tropolitifci^e  Sßirfung  be^  SSertrage^  nid^t  fet^r  raeitge^enb:  bie 
ejobromifd^e  ^ßerraaltung  ift  für  biefen  ^unb  feineöraeg^  ge= 
meinfam,  xoa^  aber  unerfannt  blieb,  ha  biefe  metaÜiftifd^  benfenben 
Sänber  l)iert)on  feine  beutüd^e  RSorftellung  l^atten. 

@anj  unuerfel^en^  war  ber  S3unb  babei  in  eine  ßage  geraten, 
bie  fe^r  merfroürbig  ift:  man  l)atte  urfprünglid^  xüo^l  nur  bie 
baren  ©elbarten  ft)nd§artal  bebanbeln  mollen.  <£d^on  in  ber 
erften  ^eriobe  würben  aber  bie  fleinen  (Bilbermün^en,  bie  man 
notal  gemad)t  liatU,  bem  (Spnd^arti^mu^  unterworfen;  unb  in 
ber  gmeiten  ^eriobe,  aU  aud^  ha^  filberne  ©tüdf  gu  5  gr.  notal 
geworben  mar,  bel)ielt  man  au^  für  bie^  <Btnä,  roeld^e^  ^urant- 
gelb  blieb,  hm  ©pnd^arti^mu^  bei.  2lber  bie^  ^urantgelb  mar 
notal.  ©5  beftanb  alfo,  neben  bem  (2t)nd&arti^mu§  be^  baren 
@elbe§,  moju  feit  ber  §meiten  ^eriobe  nur  ha^  ©olbgelb  gehört, 
aud^  (Spni^arti^mu^  be^  ganj  notal  geroorbenen  (Silbergelbe^ : 
n)äl)renb  in  bejug  auf  ha§  ebenfalls  notale  pap^roplatifd^e  @elb 
niemals  an  ©t)n(^arti§mu^  gebad()t  morben  mar. 

tiefer  Umftanb  raurbe  nid^t  weiter  beadf)tet,  weil  bie  3^ota' 
lität  be^  ©ilbergelbe^,  al^  eine  blofe  red^tlid^e  @igenf($aft,  burd^ 
bie  unoeränberte  platifd^e  ^efd^affenljeit  ber  filbernen  ^urantftütfe 
t)erl)üllt  mürben. 

SDafe  ea  rätlid^  fei,  au§  l)anbel^politifd^en  ©rünben,  nur 
ha^  ©olbgelb  oalutarif^  §u  be^anbeln,  mürbe  bunfel  gefüllt, 
aber  nid^t  einmal  für  granfreid^  allein  beutlid^  au^gefprod^en, 
gef(^roeige  benn  für  ben  ganzen  33unb,  ber  ja  biefen  abminiftra- 
tioen  ^un!t  nid^t  berül^ren  moßte. 

3lud^  oerfannte  man  gan§  attgemein  bie  red^tlid^e  Stellung 
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be^  fpnd^artalen  ©elbc^.  9Jlan  glaubte,  bie  bc(gif(Jcn,  bie 
fd^roetäerifd^en ,  bie  frangöfifdien  ©tücfe  wären  nod^  immer  htU 
gifd)e^,  f d^meigerifd^e^ ,  fran^öfifd^e^  ©elb,  je  na($bem  fte  ba^ 
©eprage  be^  einen  ober  anberen  biefer  (Staaten  trugen.  @^ 
l^errfd^t  ber  5lberglaube  an  t^a^  (SJepräge,  mälirenb  ha^  ©epräge 
burd^  bie  gegenfeitige,  im  Vertrag  aulgefprod^ene  ^If^eptation 
üöKig  gleid^güUig  geraorben  mar.  Qene^  (Selb  mar  ^unbe^gelb 
geroorben,  benn  bie  9^ed)t^orbnung  ift  entfd^eibenb,  unb  nid^t  ber 
rein  ted^nifd^e  Umftanb  be§  ©epräge^. 

2!)a  man  bie§  au^er  Sld^t  liefe,  rerfäumte  man,  in  ben  (5i)n= 
d^artaloertrag  eine  burd^au^  nötige  ^laufel  aufjunel)men,  nämlid^ 
bie,  mie  e^  gu  galten  fei,  menn  etma  ha§  fv)nd^artale  5^otalgelb 
be^  33unbe^,  in^befonbere  ba^  notale  £urantgelb  (alj'o  hu 
filbernen  ©tüde  §u  5  gr.)  burd^  bare^  ^urantgelb  (alfo  in  @olb= 
ftücten)  SU  erfe^en  fei.  S)iefer  ©ebanfe  aber  taud^te  fe^r  balb  auf; 
meil  man  eine  ©d^eu  gegen  ba^  notale  ^urantgelb  empfanb,  o^ne 
eigentlich  fagen  §u  fönnen,  au§  meld^em  ©runbe,  trat  ber  ganj 
abenteuerlid^e  $lan  ^eroor,  jeber  ©taat  muffe  bie  filbernen 
^urantftüdfe,  meldte  fein  ©epräge  trügen,  in  ©olbgelb  umtaufd^en. 
^ierburdb  l)ätte  Belgien,  beffen  3Jiün§ftätte  am  näd)ften  an  Sonbon 
lag  unb  alfo  am  ftärfften  §ur  5lu^prägung  be^  billig  geworbenen 
©ilber^  in  Slnfprud^  genommen  raorben  mar,  eine  gang  un= 
geheuere  Saft  ju  tragen  geliabt. 

9fiatürlic^  mufete  jene^  @elb  al^  ^unbe^gelb  anerfannt 
werben,  unb  ber  33unb  mußte  nad^träglid^  einen  ^D^afeftab  für  bie 
ßaftrerteilung  erfinnen,  mo^u  fic§  am  meiften  ber  SJJafeftab  ber 
^oit^ai)l  eignete,  ©eroife  ift  e^  allein  rid^tig,  fo  ju  rerfa^ren; 
mä^renb  bie  ©ntfd^eibung  nad;  bem  ©epräge  ganj  falfd^  märe, 
meil  babei  bie  ©igenfdiaft  be^  ^unbe^gelbe^  oöllig  aufeer  2lct;t 
gelaffen  wirb.  3n  ber  Xat  ^at  man  SSergleid^e  gefd^loffen,  roo= 
nad^  jene  Ummanblung,  faH^  fie  üom  Sunbe  verlangt  werben 
follte,  au^jjufüliren  fei.  5lber  ber  33orfd^lag,  naä)  bem  ©epräge 
3U  entfd^eiben,  beweift,  wie  wenig  man  im  lateinifd^en  Tliiw^- 
bunbe  begreift,  wa^  eigentlid^  ber  Qn^alt  ber  Verträge  be= 
beutet.     Qnfolgebeffen   ^aben  fidj   bie  3}?itglieber   in  unfrud;t= 
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barem  ©treit  etfd^öpft  unb  roenig  grcube  t)on  tl^rcr  Bereinigung 
genoffen. 

Übrigen^  fann^  t)om  ©tanbpunfte  ber  ©E)artaltl^eorte  au^, 
ni(5t  etwa  gefagt  werben^  ha^  §omo($arti^mu^  ober  fogar  ©pn^! 
d^arti^mu^  an  ft($  bebenfUc^  fei;  aud^  biefe  ©inrid^tungen  finb 
möglid^;  aber  fie  getoäljren  nid^t  o^ne  toeitere^  fefte,  interüalu» 
tarifd&e  5lurfe  unb  fie  fd^affen  unter  Umftänben  reid^Üd^en  ©toff 
jur  S^teibung,  fo  ba6  fie  eine  geroiffe  poütifd^e  ©efa^r  in  fid^ 
bergen.  Tlan  begreift  h^^^aib,  ha^  ha^  3)eutfd&e  S^ieid^  im  Qa^re 
1871  wenig  2uft  zeigte,  bem  raeftlid^en  (B^ndE) arti^mu^  beizutreten, 
§uma(  ber  füt)renbe  ©taut  im  SBeften  fteti  burd^blicfen  lie^,  bajj 
er  in  ber  D^ad^a^mung  feiner  ©inrid^tungen  eine  gewiffe  5ln- 
erfennung  feiner  ibealen  Bor^errfd)aft  fel^e.  $ßon  metalliftifd^er 
©eite  pflegte  man  bieg  fo  §u  begrünben:  bie  Sf^adjbarüölfer 
granfreid^g  liaben  ba^  Sängenmajs,  ha^  ^örperma^  unb  ba§ 
metrifd^e  ©eroid^t  ber  granjofen  angenommen ;  roe^^alb  flräuben 
fie  fid^,  aud^  ba^  franjöfifc^e  9}lün§ft)ftem  na(Jjual^men,  meld^e^ 
bod&  hen  böd^ft  rationellen  Slnfd&lufe  an  jene  SJ^a^e  befi|t,  ba§ 

5  @ramm  (Silber  oon  ber  geinl^eit  ^/lo  ein  granf  finb,  unb  ba^ 
15  V2  ©eroid^tlein^eiten  ©ilber^  gleid^  einer  ©eroid^t^ein^eit  @olbe0 
finb  ?  2lber  e^  ift  ja  nid^t  roa^r,  mufe  b^^i^öuf  erroibert  merben, 
bag  ber  granf  burd^  eine  ©emid^t^menge  Tl^taM  befiniert  fei. 

6  ift  ferner  nid^t  ma^r,  ha^  baS  SBertoerliältnig  oon  @olb 
unb  Silber  gleidö  I5V2  ju  1  fei.  ^er  %xant  ift  eine  33orftellung 
beg  ^ted^t^lebeng  unb  bie  3^§iwng§mittel  finb  abminiftratio  ge- 
orbnete  ^ülf^mittel  beg  wirtjd^aftlicben  Berfe^r^,  mäbrenb  ber 
3Jleter  unb  ha^  ßiter  fotoie  ha^  Kilogramm  §ülfgmittel  für 
pb^füalifd^e  3Jieffungen  finb.  SDal)er  fann  ha^  franjöfifd^e  SJiüngs 
roefen,  fo  gut  e^  an  fiel)  fein  mag,  niemals  au^  ©rünben  ber 
^^t)fif  empfohlen  werben.  Qu  lr)tropolitifd^er  ^infid^t  aber  ^at 
eg  feinen  Bor§ug  oor  bem  englifd^en  ober  beutfd^en  3)^ünj= 
toefen.  — 

3n  granfreid^  ift  feit  1803  ber  @eban!e  aufg  ftrengfte 
burd^gefübrt,  'Da^  bag  oalutarifd;e  ©elb  Saroerfaffung  ^ab^n 
folle.    S)ie  5(u^na^me,  meldte  oon  1870  bi§  1877  jugelaffen 

Änapp,  X^eotte  be§  (Selbes.    2.  2lufl.  21 


322  üicrtcs  Kapitel.    Übcrjid)t  nad)  Staaten. 

würbe,  berul^te  auf  9^ot  unb  barf  olfo  l^ier  übergangen  werben, 
©igentümlid)  ift  e^  h^i  ber  bitnetalliftifdöen  SSerfaffung,  ba^ 
man  bie  SBal^I  jraifd^en  ben  beiben  Slrten  be^  baren  ©elbe^ 
für  üalutartfd^e  ^erroenbung  ganj  in  ba^  33elieben  ber  SSer« 
waüung  ftellte,  bie  fic^  i{)rerfeit^  burd)  Obftruftion  leiten  liefe, 
bie  man  au§  ejobromifd^en  ©rünben  im  Qal)re  1876  bem  ©Über 
bie  E|t)lifd)e  ©tettung  nal)m  unb  baburd^  enbgültig  in  bie  2Bege 
ber  ©olbroä^rung  einfd^menfte. 

2lu(^  in  granfreid^  h^ohaä)tit  man  aber  bie  SBerbrängung 
be^  üalutarifd^en  baren  @e(be§  au§  bem  inneren  SSerfel^r,  ju^ 
näd^ft  burd^  bie  2lufnat)me  ber  Sanfnoten  in  ba^  ftaatlid^e  ©e(b, 
megen  ^Ifgeptation  bei  ftaatlid^en  Waffen;  bieg  ift  fefir  frül^  ge^ 
fd^e^en,  blieb  aber  toenig  bead^tet,  meil  man  in  granfreid^  bieg 
3al)lunggmittel  nid^t  unter  bag  ©elb  ju  re(^nen  pflegt,  ha  eg 
papt)roplatifd^  ift.  ^a(Ji)  unferer  2luffaffung  gel)ören  aber  bie 
Sanfnoten,  menn  fie  bei  öffentlid;en  Waffen  angenommen  werben,. 
§um  ©taatggelbe  unb  finb  alfo  l)ier  alg  afgefforifd^eg  9^otalgelb 
ju  ermähnen.  2lud^  bie  ^ron§emüngen ,  obgleid^  unbebeutenb, 
finb  ein  33eifpiel  üon  af^efforifd^em  S^^otalgelbe. 

Sllg  man  bie  ©ilbermünjen  non  2  gr.  unb  bie  nod^  fleineren 
mit  bem  fpe^ififd^en  (SJel^alte  üon  5  ©ramm  ©ilber  üon  ber 
geinl^eit  ^^^/looo  augftattete,  mürben  fie  afgefforifd^eg  Sf^otal^ 
gelb.  2)ieg  notal  gemorbene  ©elb  mar  ©d^eibegelb  mit  fel^r  l)od^ 
liegenbem  fritifd^en  Setrag  (50  gr.)  unb  fonnte  alfo  im  ^ßer- 
fe^r  ftarfe  35ermenbung  finben. 

2)er  größte  ©infd^ub  üon  af^efforifd^em  S^otalgelbe  fanb  aber 
ftatt,  alg  man  1876  in  granfreid^  unb  1878  im  lateinifd^en  Tlm^- 
bunbe  bem  Silber  bie  li^lifd^e  ©igenfd^aft  entgog :  baburd^  rüdten 
bie  ©tüd^e  gu  5  gr.,  bie  big  baljin  jroar  af jefforifd^ ,  aber  bar 
gemefen  waren,  ing  afgefforifd^e  ^iotalgelb  ein.  ^Kid^t  alg  ob 
neueg  ©elb  gefd^affen  worben  wäre !  ^ieg  ^urantgelb  war  aud^ 
oorl)er  ba,  unb  eg  blieb;  aber  eg  oerlor  bie  ©igenfd^aft,  bar  ju 
fein  unb  würbe  notal,  rva^  ber  £aie  gar  nid^t  bewerft.  @g 
foH  in  gtanfreid^  nod^  1896  ein  3Sorrat  an  biefen  (Btüden  im 
33etrage  oon  2000  3)^itlionen  granfen  t)orl;anben  gewefen  fein. 
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2)aburd&  tft  auä)  für  granfreid^  ertoiefen,  bafe  ba^  üaluta* 
rif(^e  ^argelb  im  Qnnern  an  Slu^breitung  ftet§  verliert  jugunften 
be^  91otaIge(be^,  unb  ha^  e§  fid^  tne^r  unb  mel^r  in  ben  2)ienft 
für  efobromiji^e  3wecfe  fteHt. 

§  18  a. 
SDeutfd^e^  9fiei($  im  Qa^re  1905. 

^a^  2)eutf(^e  9iei(^,  a(^  S3unbe^ftaat,  ^at  eine  (Sefe^gebung, 
roeld^e  t)on  ber  ©efe^gebung  ber  ©injelftaaten  rool^I  §u  untere 
fd^eiben  ift.  5Die  ©efefegebung  ber  ©injelftaaten  ^ai  grunb= 
fä^lid^  nid^t^  mit  bem  ©elbmefen  §u  tun ;  ha^  ©elbroefen  gel)ört 
mtlme{)r  ber  9?eid^§gefefegebung  an,  bie  befanntlid^  für  ha§ 
SJiünsraefen ,  für  bie  ^affenfi^eine  unb  für  ba^  ^anfmefen  ju^ 
ftänbig  ift. 

S)a§  2)eutfd^e  Sfleid^  l^at  aber  feine  9)iün§ftätte ;  biefe 
ted^nifd^en  5lnfta(ten  gehören  üielme^r,  mie  früher,  ben  Sänbern 
an ;  fie  arbeiten  jebod^  nad^  Slnroeifung  be^  didcl^t^.  ^ie  Tlün^' 
ftätten  befinben  fid^:  A.  in  Berlin;  (B.  in  ^annooer;  C.  in 
granffurt  a.  Tl. ;)  D.  in  Timmen ;  E.  in  ber  3J?uIbenerl^ütte  bei 
greiberg  in  (Sad^fen,  früher  in  ©reiben ;  F.  in  Stuttgart ;  G.  in 
^arl^ru^e ;  (H.  in  SDarmftabt ;)  J.  in  Hamburg.  5Die  klammern 
bebeuten,  ha^  bie  ^ätigfeit  eingeteilt  ift.  ^ie  beigefügten  33ud^' 
ftaben  werben  ben  9Kün§en  aufgebrüht,  um  ben  Ort  ber  §er= 
ftellung  an§ubeuten. 

@§  ift  befannt,  bajs  ba^  ^ilbni^  ber  Sanbe^l^erren  unb  ba^ 
§oi)eit^§eid^en  ber  brei  freien  ©täbte  auf  ben  S^eid^^müngen  pon 
2  3War!  unb  me^r  ©eltung  gefunben  wirb  —  ma^  aber  feine 
^ebeutung  ^at  unb  nur  gefd^iel)t,  um  au§  ^öflid^feit  einen  alten 
Sraud^  nid^t  abjufd^affen. 

gür  bie  SSerroaltung  be^  ©elbroefeniS  fommen  in  33etrad^t: 
bie  ^Jiüngftätten,  infofern  fie  Slufträge  ju  Prägungen  anjune^men 
i)aben;  ferner  bie  S^ieid^^banf,  bie  im  2luf trage  be^  S^ieic^e^ 
mand^erlei  Obliegenheiten    übernommen    ^at;   unb    enblid^    bie 

21* 
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öffcntlid^en  Waffen  im  2)eutfd^en  didä)t  —  feien  e^  Waffen  ht^ 
diziä)e^  ober  ber  Sauber  —  wegen  ber  ^orfc^riften  barüber^ 
toelc^e  ©elbarten  anjune^men  unb  au^jugeben  feien. 

2)ie  ©efelgebung  be^  Si^eid^e^  beginnt  mit  bem  @efe|  über 
bic  Slu^prägung  oon  S^eicb^golbmünjen  oom  4.  ^ejember  1871 : 
fie  ift  überfid^tUd^  gefammelt  in  bem  Söerfe  von  ^od)  unb  in 
anberen  2Ber!eu,  auf  bie  l^ier  üerroiefen  werben  mu§;  benn  e^ 
l^anbelt  fid^  für  un^  nur  barum,  ha^  ©rgebni^  t^eoretifd^ 
jufammensufaffen. 

(Seit  bem  Saläre  1876  ^at  fid&,  burd^  9^eformen,  bie  im 
Qa^re  1871  begannen,  unfere  Itjtrifd^e  ^erfaffung  fo  au^gebilbet: 

Unfere  äöertein^eit ,  genannt  Tlaxt,  ift  befiniert  al^  ber 
britte  ^eil  ber  früher  üblid^en  SBerteini^eit  2^aler.  ^enfatorifc^e 
gal^Iung  fennen  mir  nid^t;  d)artale  3ö^lungen  finb  Dorroiegenb ; 
girale  ä^^^ii^Ö^"  finben  bereite  ^äufig  burd^  Vermittlung  ber 
33anfen  ^iatt 

3um  S^leid^^getbe  red^nen  mir,  ha  ha^  9^eid^  eine  Qa^- 
gemeinfd)aft  ift,  alle  biejenigen  c^artalen  3o^lung§mittel,  meldte 
bei  ber  g^ntralftelle,  ba^  ift  bei  ber  9?eid^^banf,  ^Innal^me  finben, 
alfo  „afgeptiert"  finb;  barau^  folgt,  ba^  mir  fieben  ©elbarten 
befi^en,  bie  junädjft,  mit  Slngabe  il&rer  ©tüdfelung,  aufgejä^lt 
merben  follen: 

1.  bie  ©olbmünge,  genannt  ^rone,  begültigt  gu  10  W,  unb 
bie  anbere  ©olbmünge,  genannt  ^oppelfrone,  begültigt  ju 
20  Tl.;  bie  9kmen  ^rone  unb  ^oppelfrone  finb  menig 
in  ©ebraud^,  meil  fie  nid)t  auf  hen  Stüden  angebrad^t  finb. 

2.  SDie  nad)  D^eidfisigefel  geprägten  <Silbermün§en :  ©tüde  mit 
ber  ©eltung  5.  m.,  2  m.,  1  Tl.  unb  V«  Tl, 

3.  SDie  D^idelmünjen,  §u  10  ^f.  unb  ju  5  $f.  Pfennig  be^ 
beutet  ben  luO*«"  >^eil  ber  Tlaxt;  ferner  bie  Tupfer* 
münden  ju  2  ^f.  unb  gu  1  ^f. 

4.  SDer  Xaler,  eine  ©ilbermünje  mit  ber  (Geltung  ron  3  9Ji., 
au^  ber  früheren  ©elböerfaffung  flammenb. 

5.  2)ie  3fieid^^faffenfc^eine ;  e^  gibt  ©tüde  ju  50  Tl.,  ju 
20  Tl.  unb  iVL  5  Tl. 
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6.  3)ie  ^oUn  ber  Dieid^^bonf;  e^  ^ibt  (5tü(fe  ju  1000  3». 
itnb  ju  100  3}l. 

7.  ^ic  Dfioten  einiger  prioilegierter  hänfen;   ^ier  finb  bie 
©tücEe  §u  100  Tl.  bie  einzigen. 

^ie  ©elbarten  1.— 4.  finb  SWünjen;  bie  ©elbarten  5. — 7. 
finb  ©d^eine. 

©eit  1871  i)aben  wir  folgenbe  ©runblage  be^  ©elbroefen^: 
e^  gibt  nur  ein  l^t)lifd^e^  3Jietatt,  ba^  ©olb;  e^  gibt  alfo  nur 
eine  2lrt  be^  baren  ©elbe^ ,  hie  oben  genonnten  ©olbmüngen. 
^iefe  ©olbmüngen  finb  feit  1876  palutarifd^e^  ©elb,  roa^  aber 
nur  auf  ber  ^atfad^e  beruht,  bafe  feit  jenem  Qa^re  bie  ^ieid^^^ 
banf  i^re  apojentrifd^en  3o^^ungen  ouf  Verlangen  besS  ©mpfcinger^ 
in  @olbge(b  leiftet ;  feitbem  ^aben  wir  ©olbroä^rung  im  platifd^en 
unb  im  genetifd^en  ©intu.  ©o  fel^r  biei§  ber  Slbfid^t  unferer 
©efefegebung  entfprtd^t,  fo  beruht  e^  bod^  nur  auf  regiminaler 
©runblage,  genauer  auf  abminiftratiüer  Slnorbnung,  ba  bie 
S^leid^^banf  nid^t  burc^  @efe^  gu  biejem  S3erl^a(ten  genötigt  ift. 

2)ie  33erfaffung  ber  oben  genannten  fieben  ©elbarten  ift  fo 
gcorbnet : 

1.  2)ie  ©olbmünjen  merben  ausgeprägt  auS  @o(b  oon  ber 
geinl^eit  ^/lo.  @runbfä^(i^  ift  jebe  9Jienge  ©olbeS  unbefd^ränft 
in  ^oppelfronen  auSprägbar;  unb  jroar  toerben  an^  bem  $funb 
feinen  @oIbeS  1395  3J?arf  in  2)oppe(fronen  ^ergefteüt;  bieg  ift 
bie  ^t)(ogenifd^e  9^orm.  ^ie  2)oppelfronen  unb  bie  fronen 
finb  bares  (Selb,  ha  xf)x  fpegififd^er  ©el^alt  Visqs  $funb  fein  ift, 
alfo  mit  ber  t)^(ogenifd^en  D^iorm  übereinftimmt.  5lud^  finb  fie 
^urantgelb,  ha  man  jebe  ä^^^i^ttör  ^^^  haxin  geleiftet  werben 
!ann,  in  biefem  ©elbe  annehmen  mu6.  gerner  finb  fie  befini« 
tioeS  ©elb,  loeil  fie  in  feine  anbere  @e(bart  eingelöft  werben 
muffen.  SDa^  fie  feit  1876  oalutarifd^eS  @elb  finb,  beruht  auf 
ber  fd^on  ermähnten  ^T^atfad^e,  ha^  bie  ^ieid^Sbanf  unb  bie 
anberen  öffentlid)en  Waffen  in  le^ter  Sinie  bereit  finb,  i^re 
Sa^lungen  in  biefem  @oIt)ge(be  §u  leiften ;  natürtid^  ift  nur  oon 
3a^(ungen  oon  fritifd^em  unb  überfritifd^em  betrag  bie  Stiebe. 
23ei  3ö^tungen  an  bie  öffentlid^en  Waffen,  alfo  hti  epigentrifc^en 
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3al^luttgen,  tfi  her  tatfäd^Itd^e  ©e^alt  gtci(5güttig.  S3ei  apo*^ 
jentrifd^en  3<^&^wi^9ßi^  {)tngegen  tücrbcn  feine  ©tütfe  üerroenbet, 
toeld^e  ftärfer  abgenüfet  finb  aU  U^  ju  ®^^/iooo  be^  üorgefd^riebenen 
@en)l(^te§.  3m  anepijentrifd^en  ^erfel^r  l^aben  bic  unter  ha^ 
^afftergeu)id&t  gefunfenen  (Stücfe  feine  Geltung  me^r.  5txo|bem 
gelten  auä)  bie  ©olbmünjen  proflamatorifd^. 

2.  SDie  9ietd^^müngen  auö  Silber  finb,  ha  ba§  (Silber  feit 
1871  fein  l^glifd^e^  TletaK  ntel)r  ift,  fein  bareg  (ort^ot^pifd^e^), 
fonbern  notale^  (paratt)pif(^e^)  @elb.  Qu  il^rer  ^erftellung  wirb 
Silber  t)on  ber  geini^eit  ®/io  nerraenbet  unb  ber  fpejififd^e  ®e* 
l^alt  ift  Vioo  ^funb  feinen  Silber^,  alfo  auf  jebe  Tlaxt  ber 
Geltung  entl^alten  fie  Vioo  ^funb  feinen  Silber^ ;  ba§  bie^  feine 
33egrünbung  für  i^re  Geltung  ift,  fonbern  nur  ein  begleitenber 
Umftanb,  ifl  oft  ermähnt.  ^\)xt  ^erftellung  ifl  bem  didä)  vox- 
bel^alten  unb  fontingentiert :  e^  bürfen  nur  10  3J?.,  «öd^  fpäterer 
^Sorfd^rift  15  Tl.  auf  ben  ^opf  ber  ^eoölferung  l^ergefleHt 
toerben.  SDa  größere  apojentrifd^e  3(i^Iwngen  in  biefen  SKünjen 
nid^t  aufbringlid^  geleiftet  werben,  finb  fie  nid§t  üalutarifd^esS, 
fonbern  afjefforifd^e^  ©elb.  33ei  epijentrifd^en  ä^^^^^Ö^^  ^ft 
il^re  $ßern)enbung  unbefd^ränft.  Qm  apojentrifd^en  unb  im  para^ 
gentrifd^en  ^erfel)r  muffen  fie  bi^  §um  betrage  oon  20  Tl.  an= 
genommen  werben;  bie  fritifd^e  §öl)e  ift  alfo  20  Tl.:  fte  finb 
Sd^eibegelb.  Qn  Beträgen  von  200  Tl.  unb  me^r  finb  fie  in 
©olbgelb  einlö^bar;  für  bie  ©inlöfung  ifl  alfo  200  Tl.  bie 
fritifd^e  ^öl)e. 

S)ie  ©inlö^barfeit  ift  nid^t  ber  ©runb  il^rer  (Geltung;  fie 
gelten,  mie  alle  ©elbarten,  prof lamatorifd^ ,  unb  mürben  un= 
geftört  meiter  gelten,  menn  bie  ©inlö^barfeit  nid)t  me^r  bcftünbe. 
2)ie  metaüiftifd^e  ^lieorie,  meldte  bie  proflamatorifd^e  (Geltung 
ttid^t  fennt,  ^alt  mit  Unred^t  bie  ©inlö^barfeit  für  ben  ©runb 
ber  ©eltung  biefe^  3^^^i^^9^"^i^^ß^^- 

3.  ^ie  5Ricfeli  unb  Kupfermünzen  btlben  red^tlid^  betrad^tet 
nur  eine  ©elbart,  trofe  i^rer  ted^nifd^en  ^erfd^iebenl^eiten. 

gür  bie  ^f^idfelmünjen  htnül^t  man  eine'  3)^ifd^ung  au§ 
75  5t^eilen  Kupfer  unb  25  teilen  ^idd  (alfo  eine  2lrt  oon 
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^effing,  beffcn  geringer  Df^idfelgel^alt  faum  ben  ^amtn  biefer 
Timmen  red^tfertigt  uub  t^nen  bag  fd^öne  2lu^fe^en  loirfUd^er 
^^idfelmünjen  raubt).  SSon  ben  5  $fenntgftü(Jen  gelien  200  ©tüdt 
auf  ba^  $funb,  t)on  ben  10  ^fennigftütfen  (nic^t  100,  fonbern) 
125  (Bind. 

S)ie  Kupfermünzen  raerben  l^ergeftellt  aix^  einer  ^Jiifd^ung 
t)on  95  Xeilen  Kupfer,  4  2:eilen  B^nn,  1  ^eil  ^int.  @^  raerben 
au^  einem  ^funbe  geprägt :  1  ^fennigftücfe  250 ;  aber  2  ^fennig= 
ftüdfe  (nid^t  125,  fonbern)  150. 

(Sie  finb  natürlid^  fein  bare^,  fonbern  notale^  &dh, 

3^re  §erftettung  ift  ebenfalls  fontingentiert  (2^2  Tl.  auf  ben 
Kopf  ber  ^eoölferung).  (Sie  finb  nid^t  oalutarifd^e^ ,  fonbern 
af§efforifd^e^  @elb,  au§  bemfelben  ©runbe  loie  bie  9fieid^§fi(ber= 
münjen.  ^ei  epijentrtf(^en  3^^^w"9ß«  bürfen  fie  nid^t  un- 
befd^ränft  oerioenbet  werben,  roa^  eigentli^  unlogif^  ift.  33ei 
allen  ä^i^iungen  muffen  fie  big  §um  fritifd^en  Setrage  oon  1  Tl. 
angenommen  merben;  fie  finb  alfo  ©d^eibegelb. 

3n  Beträgen  oon  50  Tl.  unb  me^r  finb  pe  einlö^bar  in 
©olbgelb;  in  biefer  Segie^ung  ift  alfo  50  Tl.  bie  fritifd^e  ^ö^e; 
aud^  ^ier  ^at  bie  ©inlö^barfeit  nid^t^  mit  ber  Geltung  ju  tun, 
ebenforoenig  raie  ber  3J2etaIIgel)aIt. 

4.  $Der  ^aler  ift  au5  ber  frül^eren  ©elboerfaffung  über= 
nommen,  alfo  nid^t  nad^  ben  Siegeln  ber  jefeigen  $8erfaffung  au§^ 
geprägt;  er  ift  S^leid^^gelb ,  aber  nid^t  nad^  Sf^eid^^rcd^t  aug- 
gemünjt.  @g  gibt  §mei  Sorten:  oor  1857  mürben  14  ^aler 
aug  ber  „TlaxV  feinen  ©ilber^  ausgeprägt;  bie  Kölner  Tlaxf, 
eine  @emi(^t§ein^eit,  mirb  ju  233,8555  ©ramm  angegeben. 
S)iefe  Sorte  ift  wenig  mel)r  im  ^er!e^r,  obgleid^  fie  nod^ 
©eltung  l^at.  ^ie  anbere  Sorte  ift  nad&  bem  @efe^  oon 
1857  ausgeprägt:  ber  ST^aler  entl^ält  Vao  ^funb  feinen 
Silbers;  baS  SJJünjgut  ift  ^/lo  fein,  ^er  fpejififd^e  @e^alt, 
belogen  auf  bie  SBerteinl^eit  Tlaxt,  ift  alfo  V90  ^funb  feinen 
Silbers  (mä^renb  ber  fpe§ififc^e  @el)alt  ber  Sf^eid^Sfilbermünjen 
Vioo  $funb  feinen  Silbers  ift).  2)er  fpejififdie  @el)alt  beS 
XalerS   ift   alfo   größer   als   ber,   ben  bie  3fiei(^Sfilbermünjen 
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^aben  —  xoa§  glcii^gültig  ift^  ba  bie  Geltung  n\ä)t  auf  bem 
©ehalte  berul)t. 

2)a  früher  ber  ^aler  Dalutatifc^eg  @e(b  war,  unb  ba  er 
jefet  nod&  beibehalten  ift,  fo  barf  man  i^n  epalutarifd^  nennen. 

S)er  Xalet  ift  nid^t  bare^  @elb,  benn  ha^  ©Über  tft  fein 
l^^Ufd^e^  SJietaU  mel^r ;  er  ift  notale^  ©elb  (trofebem  ba^  ©über 
ju  ben  ©belmetatten  gered^net  toirb)  gerabe  fo  wie  bie  9^eid^^= 
filbermüngen. 

@r  ift  aud^  nid^t  nalutarifd^e^  ®elb,  ba  bie  öffentlid^en 
Waffen,  in^befonbere  bie  Sfleid^gbanf,  i^n  bei  il^ren  apojentrifd^en 
3al^Iungen  nid^t  aufbrängen,  obgleid^  fie  e^  nad^  ©efefee^red^t 
tun  bürften;  alfo  geE)ört  er  gum  afjefforifd^em  ©elbe.  ^^^ur  in 
Erinnerung  an  bie  frül^er  oalutarifd^e  6teIIung  nennen  wir  ben 
Xaler  ejoalutarifd^. 

^er  ^aler  ift  aber,  nad^  wie  nor,  ^urantgelb,  benn  gefe^= 
lid^  ift  er  bei  allen  3öWw"9ßn/  ^i^  haxin  geleiftet  werben  fönnen, 
unbebingt  anjune^men,  gerabe  fo  wie  unfer  ©olbgelb.  Sluf 
biefem  Umftanbe  beruht  e^,  ba^  unfer  ©elbwefen  oft  alg  liinfenbe 
3Bä^rung  begeid^net  wirb ;  ha^  tann  aber  nur  oon  benen  gefd^e^en, 
bie  eine  ©elboerfaffung  nad^  ben  ^urantgelbarten  beurteilen, 
nid^t  nad^  ber  li^lifd^en  ©teffung  ber  3J?etalIe. 

©efe^lid^  ift  ber  ^aler  befinitioe^  @elb,  ba  er  nid^t  einlöl= 
bar  ift;  aber  abminiftratio  ift  er  einlö^bar;  wir  muffen  iE)n,  ba 
wir  nad^  S^legiminalred^t  urteilen,  ju  ben  einlö^baren,  alfo  pro- 
t)iforifd{)en,  ©elbarten  red^nen. 

3lllem  5lnfd^eine  nad^  wirb  ber  ^aler  nad)  unb  nad^  tat^ 
fäd^lid^  oerfd^winben ;  ha  man  nämlid^  au§  90  3J?ar!  in  St^alern 
gerabe  100  Tlaxt  in  S^leid^^filbermünjen  lierfteßen  fann,  fo  ^at 
ba§  didd)  finanziell  betrad^tet  einen  großen  ^^orteil  burd^  3]er= 
wanblung  ber  ^TalerftüdPe  in  9f?eid;^filbermünje,  beren  Kontingent 
be^l)alb  erl^öl^t  worben  ift.  Sßäre  biefe  Umroanblung  bereite 
roUgogen,  fo  würbe  unfer  ©elbwefen  etwa^  einfad^er  fein ;  aber 
ba^  9f?otalgelb  wäre  baburd^  nid^t  eingef^ränft  unb  bie  Unter* 
wertigfeit  (ha^  negatioe  5lgio)  wäre  fogar  größer  a(g  oor^er. 
^nx  bie  Überfid^tlid^feit  unfere^  ©elbwefen^  würbe  baburd^  ge* 
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roinnen,  raorauf  man  mel  ©ctoid^t  legt.  Slber  eine  eigcntlid^ 
ernftl)Qfte  gragc  ift  bie^  m(^t.  ^enn  nur  bie  3JlctaIIiften  l)aben 
bic  9^ota(fd^cu  unb  finb  von  ber  33arfu(i^t  bef)crrf(^t,  wtlä)t 
t)om  2ln fange  be^  19.  Qal^r^unbert^  bi^  etraa  1857  bic  i^öi^fte 
Verbreitung  Jiatte. 

2)ag  ^alergelb  ift  feit  1871  gefperrt. 

2)ie  ^aler  mit  öfterreid^ifd^em  ©epräge,  fpäter  nod^  p  be^ 
fpre(5en,  ^aben  bi^  jum  @nbe  be^  QaEire^  1900  im  ^eutfd^en 
9leid^e  Geltung  gel^abt;  einen  ^eil  havon  ^at  bie  öfterreid^ifd^e 
S^tegierung  übernommen,  infolge  eine^  nad^träglid^en  Verglei(^^, 
ba  in  bem  (Spnd^artaloertrag  t)on  1857  natürlid^  nid^t  au^^ 
gefprod^en  mar,  mie  beim  Übergang  ju  ganj  anberer  2ßä^rung 
bie  Saften  §u  »erteilen  feien. 

5.  5Die  Sf^eid^^f äff enfd^ eine,  gefd^affen  nad^  bem  @efefe  nom 
30.  5lpril  1874,  gel)ören  §um  @e(be,  meil  fie  von  aüen  öffent- 
lid^en  Waffen  in  B^^lung  ju  nehmen  finb,  alfo  aud^  non  ber 
3entra(ftette ;  ha  fie  ©d^eine  (alfo  nid;t  ^Jiünsen)  finb,  fo  fönnen 
fie  nur  §um  notalen  @elbe  gehören;  fie  finb  aber  aud^  fein 
l^plogenifd^e^  ©elb,  benn  e^  bebarf  feiner  Hinterlegung  oon 
l^^lifd^em  3}^etall  (alfo  oon  (SJolb);  alfo  finb  fie  autogenifd^. 
Qm  anepi^entrifd^en  Verfe^r  l)aben  fie  feinen  Slnnal^mejmang, 
alfo  gel^ören  fie  jum  rein  fafultioen  ©elbe;  fie  finb  meber  bem 
^urantgelbe  nod^  bem  ©d^eibegelbe  beigujä^len.  ©ie  finb  bei 
ber  ^teid^^^auptfaffe  in  bare^  @elb  einlö^bar;  ob  aber  ha^ 
@efe^  benfelben  ^Begriff  be^  baren  @elbe^  ^at  mie  mir,  ift  fe^r 
gmeifelliaft ;  iä)  oermute,  bafe  barunter  gemüngte^  ®elb  §u  oer« 
ftel)en  ift  unb  jmar  ©d^eibemünje,  menn  ber  S3etrag  nur  bie 
fritifd^e  Höl)e  oon  20  9J?arf  ober  weniger  l^at,  unb  ^urant^ 
münden  (alfo  Staler  ober  ©olbftüde),  menn  ber  33etrag  größer 
ift;  mobei  bann  aber  b  e  ^aler  bel^alb  au^fd^eiben,  meil  bie 
33anf  nad^  abminiftratioer  Slnorbnung  feine  STaler  aufbrängt 
(feit  etma  1876).  2)ie^  läuft  allerbing^  fad^lid^  auf  ba^felbe 
l^inau^:  nämlic^  ©inlöfung  in  barem  ©elbe  nad^  unferer  ^ermino? 
logie,  fobalb  ber  33etrag  über  bie  fritifdje  §öl^e  fteigt.  2)em= 
nad^  finb  bie  ^affenfd^eine  prooiforifd;e^  (nid^t  befinitioe^)  ©elb. 
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^ie  ©tnlö^barfctt  ift  huxä)  feinen  bereitgel^altenen  gonb  fidler 
geftellt ;  felbft  raenn  fie  e^  toäte,  würbe  fte  nid^t  ber  ©runb  für 
bie  ©eltung  fein,  benn  aud^  ^ier  ift  bie  ©eltung  proÜamatorifd^. 

^a5  @efe^  erlaubt  nur  einen  ©efamtbetrag  t)on  120  TOttionen 
Tlaxt  in  biefen  ©d^einen  l^erguftellen,  alfo  ift  biefe  ©elbart  ge^ 
fperrt,  wag  aber  feinen  ©influfe  auf  i^re  ©eltung  ^at. 

©^  ift  befannt,  ba^  ha^  dtti'S)  einen  33arfdöa^  t)on  120 
TOlIionen  Tlaxl,  für  Kriegsfälle  aufgefpeid^ert,  im  QuliuSturm 
§u  (Spanbau  auf beioa^rt ;  hk^  \)at  aber  nid^tS  mit  ben  S^ieid^S? 
faffenfd^einen  ju  tun;  im  juriftifc^en  ©inne  bilbet  jener  ^d)a1^ 
feine  SDedfung  biefer  ©d^eine. 

®ie  gan§  allgemeine  6itte  ber  5Innal)me  biefel  fafultatiren 
@elbeS  aud^  im  anepigentrifd^en  33erfel)r  begrünbet  fid^  auf  bie 
^atfad^e,  ha^  ©(^eine  wegen  i^rer  bequemen  §anbl^abung  be= 
liebt  finb ;  beSfialb  ^at  man  nod^  nie  gehört,  ha^  fie  fid^  in  ben 
öffentlid^en  Waffen  ftauen,  obgleid^  fie  als  afjefforifd^eS  (alfo 
nid^t  Dalutarifd^eS)  @elb  unb  als  @elb  mit  negatioem  2lgio  fel^r 
roo^l  ©tauung  bemirfen  fönnten,  fobatb  fie  unbeliebt  mären. 
3w  tl)rer  ^Beliebtheit  trägt  bie  ©inlöSbarfeit  bei,  bie  bei  unS 
nod^  feine  Unterbred^ung  erfahren  l)at. 

6.  SDie  D^eid^Sbanf  (@efefe  oom  14.  3Kärj  1875)  entfprid^t 
ber  oben  gegebenen  ©d^ilberung  biefer  3lnftalten.  ©ie  gibt  9^2oten 
aus,  baS  ^eigt  fie  fd^afft  für  il)re  Qxüede  biefe  ©d^eine  als 
3al)lungSmittel.  ^iefe  D^oten  gel^ören  fd^on  beS^alb  §um  ©elbe, 
roeil  fie  fraft  i^rer  S)efinition  ju  3ö^^w^9^^  on  bie  ^anf,  alfo 
an  bie  3entralftette,  oermenbbar  finb.  S)ieS  @elb  ift  nid^t  l^tjlo- 
genifd^,  fonbern  autogenifd^,  benn  bie  Sanf  mufe  nid^t  ben 
gangen  33etrag  ber  ausgegebenen  DIoten  in  barem  ©elbe,  mie 
mir  biefen  begriff  beftimmt  l)aben,  l)interlegen.  2)ie  ^l^ioten  finb 
in  unferem  ©inne  notaleS  ©elb  (nid^t  bareS  ©elb),  maS  fd^on 
auS  il)rer  ©igenfd^aft  als  ©(^eine  folgt;  mäl)renb  fid^  ber  be- 
griff beS  notalen  ©elbeS  feineSmegS  nur  auf  ©d^eine  befd^ränft. 
^ag  biefe  S^oten  aud^  bei  anberen  öffentli(Jen  Waffen,  nid^t 
allein  bei  ber  3^tt^^Q^ft^tte,  in  3ti^lung  genommen  werben,  be= 
rul^t  nid^t  auf  ©efefe,  fonbern  auf  ber  abminiftratioen  Slnorbnung 
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ber  'iRtiä)^-  unb  Sanbe^üerroaltungen ;  immerhin  aber  beruht  e^ 
auf  regimtnaler  3lnorbnung  unb  bie^  genügt,  um  t^nen  eine 
ausgebreitete  ^erraenbung  im  ^erfe()r  §u  fidlem.  SDie  3^oten 
finb  (im  anepijentrifd&en  ^erfe^r)  rein  fafuItatioeS  ©e(b,  alfo 
roeber  ^urantgelb,  nod^  ©d^eibegelb;  fie  finb  ferner  einlöSbar, 
unb  baS  ©efefe  üerlangt  bie  @in(öSbarfeit ;  alfo  finb  fie  proüifo» 
rifd^eS,  nid^t  bcfinitioeS  @elb.  SBenn  aber  bie  ©inlöSbarfeit 
auf£)örte,  fo  mürbe  immer  no(^  bie  2(nna]^me  hei  ber  äentral- 
ftette  bleiben;  an^  Ui  ben  anberen  öffentUd^en  Waffen  mürbe 
bie  Slnna^me  erft  regiminol  ju  nerbieten  fein.  3)ie  ©inlöSbar^ 
feit  iP  alfo  jmar  angeorbnet,  fie  ift  aber  nid^t  ber  @runb  für 
bie  2lnnal^me  bei  öffent(id)en  Waffen,  fonbern  nur  bie  ^oxan^^ 
fefeung,  ha^  bie  2lnnal)me  batelbft  fortbefte^t.  ©ollte  aber  ein* 
mal  bie  (SinlöSbarfeit  aufl)ören,  fo  märe  fidler  bie  did^^^ 
regierung  baran  fd^ulb,  unb  eS  mürbe  bann,  roie  eS  überaß  ge= 
fd^el^en  ifi,  bie  meitere  2lnnal)me  bei  öffentlid^en  Waffen  burd^ 
befonbere  5lnorbnung  regiminater  2lrt  norgefd^rieben  merben. 
SiS  jefet  l^aben  mir  aber  biefe  @rfal)rung  nod^  nid^t  gemad^t. 

3Begen  ber  ©inlöSbarfeit,  alfo  meil  hit  3^oten  nur  prooifo« 
rifd^eS  @elb  finb,  ift  il)re  nalutarifd^e  S[$erroenbung  nid^t  ror- 
l^anben;  bie  ^^ioten  gel)ören  gum  afjefforifd)en  @elbe.  ^a^  fie 
negatioeS  Slgio  öaben,  ift  auS  ber  Definition  biefeS  Begriffes 
ol^ne  meitereS  flar;  bal)er  fönnten  fie  fid^  in  ben  öffentlid^en 
Waffen  fel^r  leidet  auftauen,  man  l^ört  aber  baoon  nid^tS,  benn 
im  SSerfe^r  finb  fie  beliebt,  auS  benfelben  ©rünben,  bie  mir  bei 
ben  ^affenfd^einen  erroäi^nt  l)aben.  Da^er  merben  fie  aud^  im 
anepijentrif d^en  ^erfel)r  unbeben!lid^  angenommen.  Qnx  ©inlöfung 
merben  fie  nur  eingereid^t,  menn  ber  Qnljaber  ganj  befonbere 
@rünbe  ^at,  bafür  anbere  ©elbarten  einjutaufd^en,  etma  megen 
ber  (Stüdfelung  ober  aud^  megen  ber  3Serfenbung  inS  SluSlanb. 

2)ie  ^Notenausgabe  ift  für  bie  9Neid6Sbanf  unbegrenzt  unb 
nur  oon  einem  geroiffen  Setrag  an  baburd^  erfd^roert,  ba§  bann 
me  ©teuer  an  'oa^  dltid)  begalilt  merben  mu^.  Tlan  ^alte 
aber  feft,  bafe  bie  S^ieid^Sbanf  auf  ganj  beftimmte  ©efd^äfte  be^ 
fd^ränft  ift;  fie  ift  alfo  nid^t  etma  eine  Slnftalt,  meldte  jene 
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gal^lung^mittcl  unbegrenzt  fd^affen  unb  gu  beliebigen  ©efd^äften 
oertnenben  fann:  fte  ift  in  i^rem  ©efd^äft^betrieb  eingef(^tän!t, 
ober  nid^t  eingefd^ränft  in  ber  ©d^affung  von  3ö^lwng§tnitteln 
für  ben  engen  ^rei^  ron  ©efd^äften.  2)ie  D^iatur  biefer  @efd)äfte 
bringt  e^  mit  fid^,  bag  biefe  ^anf  gar  nid^t  in  @efal)r  geraten 
fann,  il)re  ä^^^^ng^fä^igfeit  ju  oerlieren  —  e§  fei  benn,  ba^ 
ber  (Staat  i^ren  ^Betrieb  ftört,  roie  e§  in  3ßiten  ber  91ot  ju  ge^ 
fd^e^en  pflegt;  bann  aber  würbe  bie  ^anf  i^re  ?latur  änbern. 

2Bie  überall,  fo  l^at  aud^  bei  un§  bie  ^ertoenbung  t)on 
9^otaIgelb  (ftatt  be^  baren  ©e(be^)  im  inneren  3Ser!el)r  einen 
ungeljeueren  ^orfi^ub  erl)alten  burd^  bie  2lufnal^me  ber  Sfleid^^- 
banfnoten  unter  ha^  ftaatlid^e  ©elb. 

SSir  ^aben  nod^  gu  fragen,  in  meldten  ©elbarten  bie  3f?oten 
einlö^bar  finb;  offenbar  in  befinitioen  3lrten,  alfo,  nad^  Sage 
unferer  ©efe^gebung,  entmeber  in  5t^alern  ober  in  ©olbftüdfen. 
^a  aber  bie  Staler  nad^  unferer  abminiftratioen  Orbnung  nid^t 
aufgebrängt  werben,  fo  finb  jene  SRoten  in  ©olbgelb  einlö^bar; 
wir  l)aben  a(fo,  in  unferem  ©inne,  ©inlö^barfeit  in  barem 
©elbe  (mosu  bie  ^Taler  nid^t  gehören).  — 

@ine  befonberc  ©orge  unferer  ©efefegebung  ift  auf  bie  fo- 
genannte  ^edfung  ber  S^oten  gerid^tet,  ha^  l^eifet,  eg  foHen 
anbere  ©elbarten  in  ber  ^affe  ber  ^Jieid^^ban!  oorrätig  geljalten 
werben,  offenbar  um  bie  ©inlöfung  ber  S^oten  befto  mel^r  ju 
fidlem.  3}Unbeften5  ein  drittel  be§  ^etrage^  ber  im  Umlaufe 
befinblid^en  D^oten  fott  jeberjeit  in  ber  ^affe  t)orl)anben  fein, 
unb  jwar:  „in  fur^fä^tgem  beut[d^en  @elbe  mit  ©infdfilufe  ber 
^affenfdEieine"  ober  in  ©olb;  ba^  @olb  fann  in  Darren  ober 
in  fremben  3JJünjen  befteljen  unb  wirb  mit  1392  Tlaxt  für  ba^ 
^funb  fein  angered^net. 

9Jian  überlädt  e^  alfo  nid^t  ber  ^anf,  wie  fie  bie  ©in» 
B^barfeit  fid^ern  will,  fonbern  fd^reibt  \f)x  biefe  befonbere  2lrt 
ber  „©edfung"  oor. 

©ine  ^cdfung  burd^  bare^  ©elb  ift  bie§  aber  nur  foweit, 
als  jener  33orrat  in  beutfd^em  ©olbgelbe  befielt;  t^  ift  alfo 
nid^t  oorgefc^rieben,  ha^  hk  2)edfung,  genauer  bie  Drittels- 
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bcdfung^  ganj  burd^  bare§  @e(b  gefd^e^ie;  benn  alle  anbeten 
„furiSfä^igen  ©elbarten"  finb  notal,  unb  fie  fmb  aUe,  roenigften^ 
abminiftratio  6etrad)tet,  felber  einlö^bar.  5Da^  ebenfalls  juläffige 
@o(b  (Sarren  ober  frembe  Timmen)  ift  allerbing^  leidet  in 
beutfd^e  ©olbmünjen  üerioanbelbar,  raegen  ber  freien  3(u^' 
prägung,  fann  alfo  ber  baren  ^ecfung  g(ei(j^gea(^tet  werben. 
3öa^  aber  bie  notalen  ©elbarten  betrifft  (Stiefel-  unb  ^upfer= 
münjen,  S^leici^^filbermüngen,  ^aler,  .^affenfd)eine),  fo  fann  nie= 
manb  begreifen,  inwiefern  fie  jur  Sarbedung  ber  S^oten  bei= 
tragen  follen.  SDiefer  ^Teil  ber  Sor]d)rift  erflärt  fid^  nur  au^ 
ber  t^eoretifd^en  Unfid)erl)eit  be^  ©efe|geberl,  unb  foraeit  e^ 
fü(^  um  D^^otalmünjen  ^anbelt,  au^  ber  ß^rfurd^t  üor  metallenen 
platten.  2)ie  3Jiängel  biefer  Seftimmungen  mürben  fe^r  ernft^aft 
fein,  menn  bie  genaue  SSorfd^rift  über  bie  2trt  ber  ^edfung  er^ 
forberlid^  märe  —  roa§  fie  aber  nid)t  ift,  ha  bie  Sanf  huxä)  xi)xt 
eigenen  Sntereffen  angehalten  ift,  ^nx  ©inlöfuug  bereit  §u  fein. 

©d^on  ber  5tu^brudt  „fur0fäl)ige^  beutfclje^  @elb''  ift  be^ 
fremblid) ;  gibt  e^  ©elb,  ba^  nid)t  fur^fä^ig  ift,  ha^  alfo  gar  feinen, 
aud^  feinen  epijentrifdjen  Slnna^mejmang  ^ätte?  gür  un^  ift  bie 
Äur^fä^igfeit  gar  nid^t  erft  gu  ermähnen;  oielleid^t  rooHte  ber 
©efejgeber  anbeuten,  ha^  er  an  biefer  (Stelle  nid^t  oom  allgemeinen, 
fonbern  nur  oom  epijentrifd)en  Slnna^me^mang  reben  motte. 

7.  ©^  gibt  im  ^eutfd^en  D^leid^  eine  2ln§a^l  oon  33anfen, 
bie  früher  bereite  ba^  Privilegium  ber  -il^otenauggabe  befafeen; 
e§  finb  jegt  nod^  folgenbe :  bie  Sar)erifd^e  9^otenban!,  bie  (5äd)fifd&e 
San!  in  ^re^ben,  bie  SBürttembergifd^e  9Jotenbanf,  bie  Sabifd^e 
San!  unb  bie  Sraunfc^roeigifd)e  San!,  ^iefe  ^rioilegien  mottte 
man  nid^t  aufgeben,  fobafe  mir  je^t  nod^  9Joten  ber  genannten 
Slnftalten  im  Serfelir  ^aben.  Slber  ^u  ben  ©elbarten  beS 
SDeutfd^en  9fteid^^  gehören,  nad^  unferer  Segriff^beftimmung,  jene 
S^oten  nur  bann,  menn  man  bamit  3^^^w"9^«  tin  bie  3^"^!^^^= 
ftette,  ha^  ift  an  bie  9?eid)0banf,  leiften  fann.  2)iefe  ©tettung 
mürbe  benjenigen  Saufen  eingeräumt,  meiere  fid^  bem  Sanfgefe^ 
untermarfen,  alfo  oor  attem  i^ren  ©efd^äft^frei^  in  ber  befannten 
Söeife  einfd^ränften. 
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S)ic§  f)ai  bie  33raunfd^tt)etgi)"d^e  ^an!  mä)t  getan.  Ql^rc 
SfJotcn  finb  alfo  nur  ©elb  für  i^ren  ^unbenfrei^  ober,  wenn  bie 
33raunfci^tt)eigifd^en  öffentlichen  Waffen  biefe  92oten  annel^men,  fo 
finb  jene  ^Jioten  ha^  einjige  ^eifpiel  oon  —  SonbeSgelb,  im 
(SJegenfafee  ju  ^ieid^^gelb.  2)ie  Sfieid^^poft  nimmt  für  Sln^ 
meifungen  innerhalb  be^  ^ergogtum^  jene  ^^oten  an;  fie  be« 
trad)tet  biefelben  bemnai^  aiä  Sanbe^gelb.  (Übrigen^  ^at  bie 
genannte  San!  t)om  14  ^egember  1905  an  auf  \i)xz  D^oten^ 
ausgäbe  nergid^tet.) 

^ie  anberen  Sanbe^banfen  f)aben  fid^  hingegen  bem  33an!' 
gefe^  untern)orfen ;  i^re  S^oten  rocrben  bal^er  bei  ber  dttid)^- 
haut  in  3(J^^ung  genommen  unb  finb  alfo  in  unferem  ©inne, 
roegen  biefer  2lf§eptation,  eim  2lrt  be^  9?eid^^gelbe^.  2l(Ierbing§ 
f(Jiebt  bie  S^ieid^^banf  biefe  fremben  D^oten  an  bie  ©miffion^fteHe 
ah  gur  ©inlöfung  ober  ©utfd^rift  be^  ^etrage^.  2)arau^  aber 
folgt  für  un^  nur,  ha^  e^  9^eic^^ge(b  gibt,  meld^e^  ^roar  bie 
Elfjeptation  geniest,  aber  raeber  oon  ber  Sfieid^^ban! ,  nod^  oon 
allen  öffentlid^en  Waffen  (üielleid)t  aber  oon  benen  ber  betreffenben 
Sänber)  ausgegeben  mirb:  rein  afjeptorifd^eS  S^ieidiSgelb. 

3m  übrigen  ift  tfa^  dltä)t  biefer  9^oten  ganj  äi)x\ü^  bem 
ber  9^eid^0banfnoten :  fie  finb  notaleS  ©elb;  einlöSbareS  (alfo 
proüiforifd^eS)  ©elb;  fafultatioeS  ©elb;  natürlid^  aud^  Q^seffö- 
rifd^eS  ©elb.  Slbroeid^enb  ift  nur  biesJ:  fie  finb  (Sperrgelb,  ha 
bie  ^Notenausgabe  aller  biefer  hänfen  (roie  aurf)  bie  ber  33raun' 
fd^roeigifd^en  33anf)  auf  einen  abfoluten  33etrag  befd^ränft  ift.  — 

3ur  6d^ilberung  unferer  ©elboerfaffung  gehört  nod^,  ha^ 
mir  §t)lobromie  ^aben,  unb  jmar  ß;i)rt)fobromie ;  baS  folgt  auS 
ber  unbefd^ränften  Slnnalime  oon  ©olb  jur  3Sermanblung  in 
©elb  unb  anbererfeitS  auS  ber  nalutarifd^en  (Stellung  beS  @olb= 
gelbes,  moburd^  ber  Qn^aber  anberer  ©elbarten  ftets  ©olb  er= 
langen  fann. 

@nblid^  betreiben  mir  ©jobromie,  unb  jroar,  roenn  (Störungen 
beS  interoalutarifd^en  ^urfeS  gegen  bie  ©olblänber  eS  erforber= 
lid^  mad^en,  burd^  fogenannte  S^iSfonto-  unb  Sombarbpolitif. 

S3om  englifd^en  ^orbilbe  meid)en  mir  nur  in  untergeorbneten 
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fünften  ab:  S)e§ttnaltei(ung  ber  3J?atf ;  notale^  ntetalloplatifd^e^ 
^urantgelb  (XaUx) ;  3wlöffi^«9  ^^n  ^affenfd^einen ;  ©tellung  ber 
33anfen,  bie  e^  neben  ber  3^^^tralban!  gibt;  fonft  aber  ift  bie 
9^ad^a IJimung  faft  oollfommen. 

Sßir  l^aben  alfo  ©olbroä^rung  im  platifd^en,  im  genetifd^en 
unb  im  bromifd^en  ©inne ;  aber  mefir  nod^ :  wir  l^aben  eine  un= 
gel^euer  ausgebreitete  SSermenbung  beS  9^ota(geIbeS  im  inneren 
^erfel^r,  mo  ha^  bare  @elb  nod^  me^r  jurücftreten  mürbe, 
menn  eS  nid^t  burd^  bie  ©tüdtelung  fo  fe^r  unterftü^t  märe; 
unb  enblid^:  mir  l^aben  eine  ejobromif^e  ^ermaltung,  bei 
roeld^er  ha^  ^argelb  feine  ^auptüerroenbung  finbet. 

§  18b. 
SDeutfd^eS  9teid^;  Übergang  1871  bis  1876. 

S)er  Übergang  jur  je^igen  ^erfafjung  beS  ©elbraefenS  lä^t 
fid^  in  aller  ^ürje  fo  barfteßen: 

SSor  1871,  genauer  vor  ber  ©rünbung  beS  2!)eutfd^en  9f^eid^eS, 
gab  eS  natürlid^  fein  9f?eic^SgeIb,  fonbern  nur  ©elb  ber  einzelnen 
:Bänber.  ^aS  ©elbmefen  ber  fiänber  jebod^  mar  burd^  ©taatS? 
vertrage  georbnet,  fo  ba§  eS  meit  entfernt  t)on  eigentlid^er  ^er^ 
milberung  mar.  SDer  le^te  (StaatSoertrag ,  ben  mir  alfo  allein 
gu  bead^ten  lt)aben,  mar  ber  beS  Qal^reS  1857:  ber  fogenannte 
beutfd^=öfterreid^ifd^e  3Jiüngt)erein.  (Sr  mar  gefd^loffen  jmifd^en 
ben  ^taaUn  beS  3öttt)ereinS  auf  ber  einen  ©eite  unb  bem 
öftcrreid^if(^en  ^aiferftaat  auf  ber  anberen.  ©omeit  Öfterreid^  in 
33etra^t  fam,  ift  biefer  ©taatSt)ertrag  fpäter  ju  befpred^en. 
%üx  bie  Staaten  beS  3^0^^^!^^^"^  ^^^  foIgenbeS  ber  mefent- 
(id^e  3fn(;alt. 

3unäd^ft  ^atte  man  bamalS  bie  3luffaffung,  ha^  nur  ha^ 
gemünjte  ©elb  eigentlid^eS  ©elb  fei.  @S  gab  gmar  in  ben  ein- 
seinen  Säubern  aud^  ^affenfd^eine,  benen  als  minbefte  ©igenfd^aft 
epijentrif^er  5lnnal^megmang  beigelegt  mar ;  ferner  gab  eS  SSan!^ 
noten,  bie  ebenfattS  jum  ^eil  burd^  abminiftratire  2lnorbnungen 
von  öffentlid^en  Waffen  in  3oWung  genommen  mürben.  5lber  bie 
StaatSuerträge  begnügten  fi(^  hamit,  auSjufpred^en,  ha^  biefe 
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©clbarten  nid^t  aögememen  S^^ng^fur^  bei  Unetnlö^barfeit  er= 
galten  follen.  Qm  übrigen  aber  toaren  bie  ©d^eine  t)on  beti 
Vereinbarungen  au^gefd)(offen.  D^ur  ha^  gemünzte  (Selb  war 
©egenftanb  ber  SSerabrebung. 

2)er  3^ftonb,  wie  er  fid^  nad^  1857  au^gebtlbet  l^atte,  ift 
leidet  §u  überfe^en,  wenn  mix  nur  bie  .^auptfad^en  l)erüor^eben. 
3u  biefem  S^^^cfe  (äffen  n)tr  bie  üerroidEelten  ©inrid^tungen  ber 
©d^eibemünge  jurürftreten,  bie  ja  nur  t)on  untergeorbneter  33e= 
beutung  finb,  unb  bead^ten  nur  baS  ^urantgelb.  ©ann  ergibt 
fid^  für  ben  älteren  3^ftonb  ber  (Staaten  be^  3offt)ereing 
folgenbe)3  einfädle  ^ilb. 

@0  gab  graei  ©ruppen  non  ßänbern:  in  D^iorbbeuifd^lanb 
bie  ©ruppe  mit  ^alergelb;  unb  in  ©übbeutfd)lanb  bie  ©ruppe 
mit  ©ulbengelb.  ^ie  ©ulbenlänber  waren:  33apern,  2ßürttem= 
berg,  33aben,  ©rofelierjogtum  Reffen,  ipo^engollern  (feit  1849 
unter  preufeifd^er  §errfd)aft),  (5adöfen-3Jleiningen ,  ©ad^fen^ 
Coburg,  (5d^mar§burg59fiubolftabt=Dber^err[d)aft. 

Qn  ben  ^alerlänbern  mar  ber  5taler  ^urantgelb*  ben 
3Jiün§fu6  biefe^  6tücfe^  liaben  mir  fd)on  oft  ermäl)nt. 

Qn  ben  ©ulbenlänbern  mar  ber  ©ulben  ^urantgelb.  '^ad) 
älterer  ^eftimmung  mürben  au^  ber  Kölner  Tlaxt  feinen  (Silber^ 
24 V2  ©ulben  ausgeprägt;  non  1857  an  prägte  man  52 V2  ©ulben 
au§  bem  ^funb  feinen  ©ilberS.  2lud^  hierbei  befte^t  ein  fleiner 
Unterfd^ieb,  ber  aber  ebenfalls  praftifd)  oernad^läffigt  rourbe. 

©tetS  waren  4  ^aler,  bem  ©el)alte  nad^,  gleid^  7  ©ulben. 

9fiun  aber  fam  1857  bie  midt)tige  ^eftimmung  ^inju:  aud^ 
bie  ©ulbenlänber  follten  neben  bem  ©ulben  beS  neueren  '^ii)pu^ 
aud)  5taler  beS  neueren  X^puS  ausprägen.  ©S  gab  alfo  üon 
\)a  an  axiä)  baprifd^e,  württembergifd^e,  babifd^e  ^aler,  unb  fo  fort. 
Unb  aße  ^aler  follten  im  VereinSgebiete  h^i  allen  S^^liJ"9en 
jugelaffen  fein;  baljer  trugen  bie  neuen  ^aler  bie  S3ejeid^nung 
SSereinStaler. 

SDie  ©igenfd^aft,  ^urantgelb  ju  fein,  war  allen  ©tüdfen 
beigelegt,  beren  fpe^ififd^er  ©e^alt  bem  ber  ^alerftüdfe  entfprad^: 
ben  einfad^en  ^alerftücfen,  ben  boppelten  ^alerftücfen,  bem  fäd^= 


§  18  b.    Dcutjd|cs  Reid);  Übergang  1871  bis  1876.  337 

fifd^en  ^ritteltalerftüd,  fogar  bem  ©ed^fteltalerftüdf ;  ferner,  mit 
S3ef(^ränfung  auf  bie  füblic^e  (Staatengruppe,  bem  einfad^en 
^ulbenftüc!,  bem  boppelten  unb  bem  falben  ©ulbenftüd 

2)ie^  ^urantgelb  mar  bare^  ©elb,  benn  e^  beftanb  überall 
ber  ©runbfafe,  ha^  Silber  unbefc^ränft  in  ^urantgelb  au^prägbar 
fei.  Qr)[x\d)e^  3Jieta(l  ift  alfo  ha^  Silber,  unb  jmar  allein  ha^ 
Silber.  2)ie  2lu^prägung  t)on  @olb  ju  fogenannten  Qoüvtxt\x\^^ 
fronen  mar  jmar  geftattet,  aber  biefe  ^Jltinje  mar  eine  ^anbel^- 
mün§e,  aljo  fein  @elb. 

Sllle  (Staaten  be^  gollüerein^  (moju  Dfterreid^  befanntlid^ 
nid^t  gehörte)  Ratten  ben  ©runbfaß,  il^re  apo^entrifd^en  ä^^lungen 
in  jenem  filbernen  ^urantgelbe  ju  leiften;  ba^er  mar  jene^ 
Silbeigelb  üalutarifd^.  ^Ifgefforifdie^  gemünste^  (Selb  gab  eg 
aud^,  aber  nur  al^  Sd^eibegelb,  raoüon  mir  ber  £ür§e  falber 
l^ier  abfegen,  ^ie  (Sd^eine  (teil^  ^affenfd^eine,  teil^  ^anfnoten) 
waren  nid)t  üerein^red^tlid^  georbnet,  fonbern  ftanben  unter  ber 
Sanbe^gefeggebung  allein. 

3JJan  ^atte  alfo  in  ben  Staaten  be0  Qotimxdn^  Silber^ 
mä^rung,  erften^  in  platifd^em  Sinne;  gmeiten^  im  genetifc^en 
(Sinne;  unb  ha  bie  Staaten  im  apojentrifd^en  ^erfe^r  ha^ 
<^urantgelb  nid^t  me^r  ausgaben,  roenn  ber  tatfä(^lic^e  ©e^alt 
unter  ha^  $afftergemid^t  gei'unfen  mar,  fo  l^atte  man  Silber- 
mäbrung  aud;  im  bromifd)en  Sinne.  — 

D^ne  nun  ben  gefdjjilberten  älteren  3wftönb  ungebül^rlid^  gu 
loben,  barf  man  mol^l  behaupten,  ba^  er  nid^t  f4)lec^t^in  un- 
erträglid^  mar.  Qm  9Jiün§mefen  mar  fo  oiel  erreicht,  al^  man 
oon  felbftänbigen  Staaten  erwarten  barf,  ha§  Reifet,  al^  bie 
^ureaufratie  ber  ßänber,  o^ne  Übergang  pi  einer  bunbe^ftaat^ 
lid^en  ^erfaffung  be^  @an§en,  oerabrebung^raeife  burdl)fefeen 
fonnte.  3^^  ^erlaffen  ber  Silberma^rung  beftanb  §unäd^ft 
gar  fein  ©runb.  ©rötere  ©infad^^eit  märe  freilid^  ermünfc^t 
^emefen,  aber  bie  iQauptfac^en  raaren  erreid^t.  Sßegen  an- 
bauernber  grieben^^eiten  fonnten  aud^  bie  Sd^eine  nic^t  be^ 
benflid^  merben,  ha  alle  Staaten  eine  inftinftioe  3lbneigung  oor 
ber  ^apiergelbroirtfdiaft  Regten,  beren  Unfegen  man  am  öfter= 

Ättopp,  S^eorie  be§  (Selbeä.    2.  2(ufl.  22 
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reid^ifd^en  ^aiferftaat  täglid^  vor  2lugen  \a\) ;  unb  bic  SBud^erung 
bcr  ^rioatbanfen  mit  ^oUnan^ahz  trat  erft  na$  1857  ein. 

2)a^  Übel  beftanb  nid^t  etroa  in  ber  3)Zi6n)irtfd^aft  ber  felb^ 
ftänbigen  ©injclftaaten,  fonbern  in  ber  Unberoeglid^feit  be§  Staaten^ 
üerein^,  bem  bie  ^exfaffung  fehlte,  burd^  tt)el(^e  man  gu  nod^  ein- 
fad^eren  ä^^ftönben  l)ätte  gelangen  fönnen.  ©^  felilte  aber  bie 
@infad^^eit,  inbem  ber  fübbeutfd^e  ©ulben  nod^  beftanb  unb  in 
92orbbeutf(^(anb  bie  ©d^eibemüngen  nid^t  überall  gleid^artig  maren. 

SDiefe  SJlängel,  t)on  l^ö^erem  ©efid^t^punfte  au^  betrad^tet 
eigentlid^  ganj  untergeorbnet,  l)aben  aber  bie  ©igenfd^aft,  im 
gemeinen  Seben  fel)r  bemerkbar  gu  fein.  33ei  einer  @ifenbal)nfal)rt 
üon  9^orben  nad^  eüben  ober  umgefel^rt  mad)te  jeber  S^ieifenbe 
bie  ärgeriid^e  ©rfal^rung,  ha^  bie  ©d^eibemünge  unb  bie  ©ulben 
nt(^t  gleid^mäfeig  anzubringen  maren.  2)er  ©rofe^anbel  merfte 
baüon  nid&t^,  aber  ber  fleine  3Ser!el)r  litt  barunter  feljr,  unb  ber 
fleine  3Serfel)r  bel)errfd^t  bie  (Stimmung.  9Jian  mar  alfo  mit 
bem  3wftanbe  ungufrieben,  weil  bie  an  fid^  fleinen  Übelftänbe  fid^ 
in  l)o^em  ©rabe  in  ben  ^orbergrunb  brängten. 

Slufeerbem  mu^te  jebermann  au^  ber  g^itw^Ö/  ^^6  i^^^^ 
weitere  6d^ritt  normärt^  bie  allerbeben!lid)ften  S^eibungen 
jmifd^en  ben  Staaten  l^ernorrufe,  roä^renb  alle  ©ebilbeten  Dötlig 
banon  burc^brungen  roaren,  ha^  alle  Sunbe^ftaaten  (©c^roeij, 
D^orbamerifa)  aud^  il)r  ©elbroefen  burd^  bie  S3unbe^gefefegebung 
orbnen.  3J^it  ber  6d^affung  be^  2)eut|"d^en  9^eid^e§  fonnte  e^  alfo 
nid5)t  ausbleiben,  bafe  man  baS  ©elbmefen  gur  ©arf)e  beS  9leid^eS 
erl)eben  werbe  —  unb  bieS  ift  befanntlic^  fofort  gefd^elien.  — 

@S  ift  nun  ju  unterfud^en,  in  meldten  (Staffeln  fid^  bie 
reid^ggefe^lid)e  Drbnung  unfereS  ©elbraefenS  ooHsogen  l^at. 

2)ie  allgemein  Ijerrfd^enbe  2luffaffung  l)cilt  fid^  natürlid^  an  baS 
(Sid^tbare  unb  rebet  oor  aßem  oon  ber  2luSprägung  ber  ©olbs 
münden,  bie  l)eute  unfer  ^ronengelb  bilben;  fie  mirb  unterftü^t 
burd^  bie  unleugbare  5tatfad^e,  bafe  unfer  erfteS  Df^eid^Sgefe^  fd^on 
in  ber  Überfd^rift  bie  2luSprägung  oon  ©olbmünäen  lieroorljebt. 
3^id^t  nur  ba0  ^ublüum,  fonbern  aud^  ber  ©cfe^geber  ift  burd^ 
unb  burd^  metaHiftifd^,  mie  foßten  eS  bie  (Sc^)riftfteller  nid^t  fein ! 
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Tlan  benfe  fi^  aber  alle  3J?ün3ftätten  fo  eifrig  rote  möglid^  mit  ber 
iQerftellung  oon  ©olbtnünjen  befd^äftigt  —  baburd^  änbert  fid^  bod^ 
bie  ©elbüerfaffung  nid^t,  bie  ja  in^  ©ebiet  be^  9^ed^t^leben^  gehört. 

^er  erfle  ©d)ritt  ift  olelme^r  ber,  ba{;  ha^  ©elbroefen  aU 
©ac^e  be^  S^leid^e^  erflärt  unb  alfo  ben  Sänbern  entzogen  roarb. 
S)aran  fd^He^t  fid^  bie  al^balb  l^injutretenbe  Seftimmung:  \>a^ 
alte  gemünzte  ©elb  roirb  fünftig  burd^  ha^  diei^  (nic^t  burd^ 
bie  Sänber)  gegen  ha^  neue  gemünjte  @e(b  umgeroed()fe(t.  3n 
biefen  ^atfad)en  liegt  au^gebrüdft,  ha^  ber  gange  befte^enbe 
Vorrat  be§  alten  ©elbe^  t)on  nun  an  aU  Sf^eid^Sgelb  gu  betrad()ten 
fei.  2)a^  ^i^x(i)  aboptiert  fojufagen  ba^  alte  @elb,  um  e^  bann 
fpäter  abgufd^affen  unb  neue^  an  feine  ©teile  §u  fe^en.  3fn 
biefem  2lugenblidfe  gab  e^  alfo  bereite  ^eid^iSgelb ;  nid^t  erft  bie 
3lu^prägung  be^  neuen  ©olbe^  fdf)afft  S^^eid^^gelb ;  fie  fd^afft  oiel 
melir  neue^  D^ieii^^gelb,  unb  §roar  9ieicl;^müngen,  'ba^  Reifet 
9Jlün§en,  nac^  ben  ©efe^en  be^  S^ieid^e^  geprägt.  5lber  ha§  erfte 
9fieid)^gelb  finb  bie  alten  9J?ün§en  be^  Sanbe^,  bie  \>a^  9?eid^  al^ 
fein  ®elb  er!lärt,  um  fie  fpäter  abjufdfiaffen. 

2)a§  biefe  alten  9Wünjen  ni(^t  ben  (Stempel  be^  S^ieid^e^ 
trugen,  ift  ganj  gleid^gültig;  ber  ©tempel  ift  nur  ein  ^ennjeid^en, 
ba§  Sroeifmä^iger  3ßeife  sugleid^  anbeutet,  roer  bie  §errfd^aft 
über  ba^  ©elbroefen  ausübt;  hoä)  notroenbig  ift  ha^  nid^t,  in^ 
bem  nid^t^  entgegenftel)t,  bem  alten  ilenngeid^en  einen  neuen  ©inn 
beizulegen,  rooju  eine  ^unbgebung  ber  lierrf^enben  SRäd^te  au^- 
rei^t.  ^ie  ^unbgebung  liegt  barin,  ha^  bie  Verwaltung  beiS 
©elbroefeng  an  ba^  3fleid^  übertragen  roirb ;  ha^  alte  @elb  roirb 
baburd^  @elb  be^  S^lei^e^,  benn  barunter  roirb  nic^t  ber  prioat« 
red^tlid^e  Vefi^  be^  ©elbe^,  fonbern  bie  öffentlid^=red^tlid^e  Ve« 
l^errfd^ung  be^  ©elbroefenl  oerftanben.  @an§  ä^nlid^  ftanb  c^ 
fd^on  oor^er  mit  ben  frontalem  in  ©übbeutfd^lanb :  fie  roaren 
©elb  in  ben  ©ulbenlänbern  (proflamiert  ^u  2Vio  ©ulben)  ob^ 
gleid^  fie  au§  ben  HHünjftätten  ber  öfterreid^ifi^en  ^^ieberlanbe 
ftammten  unb  ben  entfpred^enben  (Stempel  trugen. 

3)^it^in  roar  ba$  alte  ©elb  junäd^ft  Sf^eid^^gelb  geroorben 

burd^  iene  3lboption,  unb  ha^  ^^xä)  fteöte  al^balb  eine  neue 

22* 
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2lrt  t)on  @elb  bancben  auf,  ha^  golbene  ^onengelb.  Um  e^ 
hxa\id)hax  für  ben  3SerfeE)r  ju  mad^en,  würbe  gefagt :  mix  nennen 
bcn  ^rilteltaler  jegt  Tlaxt;  unb  unfere  ©otöftücfe  gelten  10  Ttaxt 
bjit).  20  3Jlarf  unb  fo  finb  fie  in  atten  ä^^^^ngen  anjune^men ; 
aber  aud^  ba^  alte  ®elb  bleibt  üorläuflg  in  ber  bi^^erigen  3Scr- 
wenbbarfeit,  bi^  au^brücflid^e  33errufung  eintritt. 

gür  ben  G^liartaliften  ift  l^ierbei  nid^t^  befonber^  Tlnt- 
roürbige^. 

©^  gab  alfo  oon  1871  an  jroeierlei  ^urantgelb :  ba^  alte 
mit  filbernen  platten  unb  ha^  neue  mit  golbenen  platten.  2BiII 
man  bie^  33imetatti^mu^  nennen,  \o  ift  beizufügen,  ha^  e§  nur 
platifc^er  ^imetalli^mug  mar;  genetifd^er  hingegen  mar  e^  nid^t, 
benn  bem  ©ilber  rourbe  fofort  bie  ^i;lifd^e  ©igenfd^aft  genommen, 
roä^renb  fie  bem  ©olb  erteilt  mürbe.    2)arau§  aber  folgt: 

^on  nun  an  mar  nur  ha^  neue  ©olbgelb  bare^  ©elb ;  baö 
alte,  oorläufig  nod^  im  33erfe^r  bleibenbe  filberne  ^urantgelb 
mar  notal  gemorben.  (So  befremblid^  bie^  bem  3JietalIiften  flingt, 
eS  ift  bennod^  roa^r:  oon  1871  an  mar  ber  ^aler  fomo^l  mie 
ber  ©ulben  notale^  (paratt)pifd^e^)  ©elb  mit  filbernen  platten. 

2)aburd)  fanb  aud^  bie  ^Irg^robromie  i^r  (Snbe,  unb  mit 
il^r  prte  bie  Sebeutung  be^  ^affiergemid^te^  für  ha^  filberne 
^urantgelb  auf. 

hingegen  trat  feineämeg^  fofort  bie  ß^r^fobromie  ein,  mie 
man  etma  glauben  !önnte.  ^enn  bei  ber  bamaligen  Unerfahrene 
l^eit  mar  oerjäumt  roorben,  eine  ^eftimmung  über  bie  oalutarifd^e 
SSerroenbung  ber  beiben  Wirten  oon  ^urantgelb  ju  treffen.  2)ie 
öffentUd^en  Waffen  blieben  im  gangen  bei  bem  ^erfommen,  ha^ 
l^eifet,  fie  ga^lten  in  ber  Spiegel  in  filbernem  ^urantgelbe  unb  nur 
gelegentUd^,  menn  e^  i^nen  gerabe  pa^te,  maren  fie  bereit,  in 
neuem  ©olbgelbe  ju  jaulen.  2)a^  bebeutet  aber:  mir  Ratten 
nad^  1871,  unb  jroar  bi^  1876,  S^otaluerfaffung  be§  oaluta^ 
rijc^en  ©elbe^;  bie  ^iotalftüde  maren  allerbing^  argproplatifd^, 
aber  notal  maren  fie  tro^bem.  (5^  ift  fe^r  merfmürbig,  ha^ 
biefer  S^ftonb  nirf)t  beim  redeten  ^iamen  genannt  roirb.  Tlan 
achtet   nur   auf   bie  33ejd)affen^eit  ber  platten!     Tlan  meint 
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ferner,  bamalg  ^abe  man  nod^  ©ilberroäl^rung  gehabt,  roeil  bie 
©olbroä^rung  nod^  nid^t  burd&gefü^rt  war  —  gerabe  a(§  wenn 
ee  nur  33arDerfaffung  für  ha^  oalutarifd^e  ®elb  geben  fönne,  fo 
lange  feine  Rapier rairtfd^aft  befteljt.  S)ie^  ift  aber  ganj  falfd^; 
e^  !ann  aud^  oalutarifd^e^  @e(b  beftel^enb  au^  notalen  ©ilber^ 
münden  geben,  unb  biefen  Swftanb  l^atten  wir  bamal^.  — 

2)er  Urfprung  be^  ^JJüngfujge^  für  ha§  ^ronengelb  („fronen" 
unb  „S)oppel!ronen'')  erflärt  fid^  befanntlid^  folgenberma^en : 

311^  man  ba^  ^ronengelb  ^u  fd^affen  befd^Io^,  roar  auf  bem 
ma^gebenben  Tlaxtte  für  ©Über,  nämlid^  in  Sonbon,  ber  ^rei^ 
be^  ©ilber^  fo,  ha^  man  für  1  ©emid&t^einl^eit  feinen  @o(be§,  ent^ 
t)alten  in  ©onereign^,  gerabe  15V2  ©emid&t^einlEieiten  feinen  (Silber^ 
in  35arren  anf(%affen  fonnte.  ^aä)  bemfelben  Sßerl£)ältni^  mürben 
feit  1803  in  gran!rei(^  bie  SJ^etaHe  @o(b  unb  ©über  in  ?^ran!en 
ausgeprägt.  ®ieS  35erl^ä(tniS  mar  bal^er  üon  1803  bis  1871  als 
baS  fogufagen  normale  betrad^tet  morben.  9J?and^e  Seute  glaubten, 
fo  muffe  eS  fein  unb  bleiben.  @S  galt  als  ein  (5a|  ber  @rfal)rung, 
baJ3  ©olb  15V2mal  fo  oiel  mert  fei  als  Silber,  hd  gleid^en  ©e? 
mid^tSmengen,  jumal  ba  eS  im  Qal^re  1871  fo  oorgefunben  rourbe! 

Sollten  nun  neue  @olbmün§en  gefd^affen  metben,  fo  fal^ 
man  eS  für  felbftoerftänblid^  an,  ha^  beren  9Jiünsfu§  fo  einjurid^ten 
fei,  bag  ber  fpegififd^e  ^lattenroert  ber  neuen  Stürfe  gleid^  bem 
ber  alten  merbe. 

2Benn  alfo  ber  ^aler  §u  brei  Tlaxt  proflamiert  mar,  unb 
bie  £rone  ju  10  Tlaxt  proklamiert  merben  follte,  fo  ergab  fid^ 
für  ben  ^D^üngfufe  ber  ^rone,  ba§  auS  bem  ^funbe  feinen  ©olbeS 
1395  ■=  3  mal  30  mal  15V2  Tlaxf  in  ^ronenftüdfen  §u  prägen 
maren,  H  auS  bem  ^funbe  feinen  ©ilberS  90  =  3  mal  30  3Warf 
in  Malern  geprägt  morben  maren.  SDieS  ift  befanntlid&  ber  Ur^ 
fprung  unfereS  ^J^üngfu^eS  für  baS  ^ronengelb.  ^ie  Segrünbung 
ip  bamalS  ol)ne  roeitereS  für  triftig  anerfannt  morben,  ha  fie 
ber  autometaßiftifd^en  ^4SorfteIIung  entfprad^,  als  ob  man  eigentlid^ 
burd^  Übergabe  oon  SJletaÜ  §al)le ;  fie  berul^t  aber  gugleid^  auf  ber 
^orfteUung,  ba^  bie  beiben  9JletaIle  jeneS  2Bertoer^ältniS  als  eine 
bauernbe  ©igenfd^aft  befäfeen,  maS  bod^  gar  nid^t  ber  gall  ift. 
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<3mmcrl^tn  gelang  e^,  ben  genannten  SJiünjfufe  ol^ne  2öiberftanb 
burd^jufe^en. 

2)ie  fd^road^e  (Seite  ber  autometaHiftifd^en  SBcgrünbung  bei^ 
3J^ünjfu§e5  für  tia^  ^ronengelb  ift  ganj  unoerfennbar :  roeber 
beja^;(te  man  bt§  1871  mit  Silber  an  fid^,  nod^  beja^lte  man 
naci^E)er  mit  ©olb  an  fid^. 

ßi^artaliftifd^  ][)ätte  man  ben  ©d^ritt  fo  begrünben  muffen : 
S3i§^er  mar  un[er  ®e(b,  a\i§>  6i(berflüdfen  befte^enb,  argpro- 
bromifd^  rermaltet;  je^t  Ijingegen  motten  mir  ju  einem  ä)xr)\0' 
bromifd^en  ©elbroefen  übergelien  unb  jmar  burd^  ^Vermittlung  be§ 
^ronengelbe^,  bem  mir  bie  ß^^r^fobromie  oerfd^affen.  ^amit  nun 
ber  Übergang  oon  ber  Slrg^robromie  jur  ß^r^fobromie  o^ne  'üfind, 
alfo  im  2lnfd)lu6  an  ha^  gerabe  bamal^  (1871)  befte^enbe  2Bertoer= 
]()ältni§  fid^  rottjiel^e,  mu6  für  ha^  neu  ju  fd^affenbe  ^ronengelb 
ber  3Jlün5fu§  geroäl)lt  roerben,  meld^er  in  ber  ^at  geroä^lt  roorben 
tfi:  1395  3}iarf  in  ^ronengelb  au^  bem  ^funbe  feinen  ©olbe^. 

hierbei  ift  ber  3)lün§fu6  nid^t  baburd^  begrünbet,  ha^ 
15 V2  $funb  ©ilber  an  fid^  fo  t)iel  mert  finb  unb  bleiben,  mie 
ein  ^funb  ©olb ;  fonbern  baburd^,  ha^  bie  SBal^l  eine^  anberen 
SJiünjfuge^  einen  '^nä  im  SBed^felfurfe  gmifd^en  ©nglanb  unb 
bem  SDeutfd^en  ditiä)  lieroorgebrad^t  l^ätte;  biefer  mirflid^  ge= 
wählte  3Jiün§fu6  aber  verbürgte  bie  gortbauer  be^  bamal^  be= 
fie^enben  Söed^felfurfe^,   genauer  interoalutarifd&en  ^urfe^.  — 

SDen  gortgang  ber  S^ieform  badete  man  fid^  nun  fo,  ha^  nad^ 
unb  nad^  \>a^  alte  ©ilbergelb  eingebogen  unb  burd^  ha^  neue 
5lronengelb  erfe^t  werben  fotte:  fo  märe  man  ju  einer  ein^eit= 
lid^en,  junäd^ft  platifd^en,  ©olbroä^rung  gefommen. 

©emiffe  Slrten  be§  alten  ©elbe^  mürben  oon  ben  öffentlid^en 
Waffen  jmar  rceiter  in  3<^l)lwng  angenommen,  aber  nid^t  mieber 
auggegeben:  ba§  ift  ftitte  ©in^ieliung.  ^ann  erflärte  man,  t^ 
feien  geroiffe  alte  ©elbarten  einlö^bar  in  neuem  ©elbe  biö  ju 
bem  unb  bem  3^^iP"^'f^-  '^^^  ^f^  (Sinrufung;  nad^  2lblauf  ber 
grift  fottten  fie  ben  attgemeinen  3tt)ang5!urg  verlieren,  aber  ben 
epi^entrii'd^en  nod^  behalten,  ©nblid^  mürbe  gefagt,  oon  einem 
gemiffen  3eitpunfte  an  werbe  ben  alten  ©tüdfen  bie  ©igenfd^aft. 


§  18  b.    Deutjd)cs  Hei(i);  Übergang  1871  bis  1876.  343 

(SJelb  §u  fein,  DöIIig  entzogen ;  bo^  ift  $Berrufung.    ^urc§  bie 
^errufung  oerwanbeln  nd}  bie  alten  ©itbermünjen  in  S3atren, 
bie  aber  fogufagen  sufäHig  nod^  ein  Gepräge  tragen;  ba^  ©e- 
präge  ^at  bann  feine  33ebeutung  me^r. 
^er  3ß^tpun!t  ber  3Serrufung  trat  ein: 
1874  für  hk  frontaler  (ftlberne  ©tücfe,  §u  2'^lio  (SJulben  pro« 
flamiert,  au§  ben  öfterreid^ifc^en  9^ieberlanben  ftantmenb, 
bamal^  in  (Sübbeutfd^lanb  fel)r  l)äufig); 
1874  für  bie  falben  unb  ganzen  ©ulbenftüdte ; 
1876  für  hk  Qw^i'XaUx^ind^  unb  bie  ^rittel^Xalerftüdte ; 
1878  für  bie  (Sed^ftel^^STalerftüdfe; 

1900  für  hu  öfterreid^ifd^en  SSerein^taler  (geprägt  nad^  bem 

3[5ertrage  t)on  1857);  fie  fd^eiben  mit  bem  ©nbe  be§ 

genannten  3al)re§  au^,  finb  alfo  fein  S^ieid^^gelb  me^r. 

(3n  Öfterreic^   roaren  fie  fd^on  feit  bem  1.  3wni  1893 

au^er  Geltung  gefegt.) 

^ierburd^,  um  nur  bie  miditigften  ©elbarten  ju  nennen,  unb 

o^ne  Sf^üdfid^t  auf  bie  ©d^eibemünjen,  bie  mir  l^ier  übergeben, 

xoax  bie  «Sachlage  bebeutenb  üereinfad^t. 

3lber  üon  ben  alten  ©elbarten  ift  eine  unb  gwar  bie  mid^tigfte, 
nid^t  eingebogen,  nid^t  eingerufen  unb  nid^t  verrufen: 

hk  Stalerftüdte,  genauer  bie  ©tüdfe  §u  einem  St^aler,  finb  im 
S8erfel)r  geblieben,  fomeit  fie  au§  Sänbern  be^  3^^^^^^^^^  ftammen. 
3^re  red[)tUd^e  Stellung  blieb  unüeränbert ;  fie  blieben  allgemeineiS 
^urantgelb  be^  9fleid)§,  ma^  fie  bereite  1871  geworben  roaren;  unb 
groat  neben  bem  ^ronengelbe.  ©^  g^fd&ai^  befanntlid^  be^^alb, 
weil  man  roegen  be^  in^mifd^en  eingetretenen  9^ücfgange^  ber 
Silberpreife  ben  33erluft  für  bie  ginanjen  be^  S^^eid^e^  üermeiben 
TOoEte,  ber  hti  bem  SSerfauf  be^  Xalerfilber^  entftanben  märe. 
2)a  nun  biefe  ©elbart  neben  bem  ^ronengelbe  weiter  beftanb 
unb  nod^  befte^t,  fo  ^aben  mir  noä)  immer,  mie  man  e^  nad^ 
bem  SSorgange  eine^  franjöfifd^en  ©d^riftfteHer^  au^§ubrüdfen 
pflegt,  ^infenbe  3Bä^vung. 

3ft  bie§  nun  eine  ©törung  ober  nid^t? 

3öer  alg  3^^^  ^^^  S^ieform  betrad^tet,  bafe  e§  nur  ein  ^urant=: 
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gelb,  nämlid^  ba^  golbene,  geben  folle,  ber  muß  bte  l^infenbe 
Sßä^rung  aU  eine  Unoofffornmen^eit  betrad^ten,  tt)ie  e^  bie 
meiften  ßeute  tun. 

2Ber  aber  aU  Qkl  ber  S^ieform  hetxa^Ut,  bafe  mix  bie  ®oIb? 
Währung  im  platif($en,  genetifd^en  unb  bromifd^en  Sinne  burd^= 
führen,  bem  ift  ha^  gottbeftel)en  be§  filbernen  ^urantgelbe^, 
alfo  be^  ^aler^,  üößig  gleid^gültig,  üorau^gefe^t,  ha^  bem 
^alergelbe  eine  a!§efforifd5e  (Stellung  gegeben  merbe.  2)ie^  aber 
mar  gunäd^ft  (1871)  nod^  nid^t  gefd^eljen. 

5Ufo  nid^t  im  3Beiterbefte^en  be^  ^aler^  al^  ^urantgelb 
liegt  bie  UnüoIIfommen^eit  ber  ^Reform;  fonbern  in  ber  üer^ 
fäumten  9J?a6regeI,  ben  ^aler  afgefforifd^  gu  mad^en;  barunter 
ift  aber  nid^t  notmenbig  ju  oerfte^en,  bafe  man  i^m  bie  ^er- 
faffung  ber  Sd^eibemünje  l^ätte  geben  muffen,  obgleid^  bieg  au^^ 
gereid^t  ^ätte;  notmenbig  märe  nur  geroefen,  bie  5lufbrängbar!eit 
be^  ^alerg  im  apogentrifd^en  ^erfelir  ju  befeitigen  —  unb  fo 
ift  eg  auf  abminiftratiüem  Sßege  1876  gemad^t  morben. 

5lber  oermeilen  mir  no(^  einen  Slugenblidt  bei  ber  3ßit  oon 
1871  big  1876. 

©olange  ha§  ^^alergelb  ralutarifd^  bcl^anbelt  mürbe,  mar 
bag  neue  ©olbgelb,  tro|  aller  guten  Slbfid^ten  für  bie  3u!unft, 
afjefforif d^ ;  a(g  fold^eg  fonnte  eg  aber  felf)r  mo!)l  ein  Slgio  er^ 
l^alten,  benn  biefe  ©rfd^einung  tritt  bei  af^^efforifd^em  |"@elbe 
auf  unb  gmar  bann,  menn  beffen  platifd^e  ^Sermenbung  t)orteiI= 
l^after  ift  aU  bie  It)trifd^e.  ©elb  mit  pofitioem  Slgio  aber  rer* 
fd^minbet  aug  bem  33erfe]^r.  Unfere  9^eid;gregierung  liefe  alfo 
ftetg  neueg  ©olbgelb  prägen  unter  Umftänben,  roeld;e  eg  benfbar 
mad^ten,  bafe  bieg  neue  @elb  fofort  alg  SSare  bel^anbelt  unb 
aug  bem  58er!el^r  getrieben  merbe  —  meil  ha^  neue  golbene 
©elb  afjefforifd^e  Stellung  l^atte. 

3n  ber  Xat  trat  bieg  im  3a{)re  1874  ein.  ^amalg  foftete 
bei  ung  bag  ^funb  @olb,  in  Malern  bejafilt,  nid;t  1395  Tlaxt, 
fonbern  me^r  unb  jroar  big  ju  1410  Tlaxt  ^abei  ift  nid)tg 
S^iätfel^afteg.  Unbegreiflid^  märe  nur,  menn  bag  ^funb  ©otb, 
bei  ber  bamaligen  S8olIroid^tigfeit  hz§>  ^ronengelbeg,  1410  Tlaxl 


§  18b.    Dcutjd)cs  Rcidj;  Übergang  1871  bis  1876.  345 

in  fronen  gefoftet  ptte.  2)ieg  aber  wax  ja  ni(^t  bcr  %aU ;  e^ 
foftete  1410  3War!  in  Malern. 

^JJitl^in  ^tte  bamal^  ha§  ^ronengelb  —  ein  Heiner  5lgio 
unb  rourbe  au^gefü^rt!  ^ie  Seute  raunberten  fid^  barüber,  bo 
e^  bod^  ^urantgelb  fei.  2lber  nid^t  barauf  fommt  e^  an.  ©^ 
war  eben  noc^  nid^t  üalutarifd^e^  ©elb  geworben.  S)iefer  2lu^= 
btudf,  unbefannt  roie  ber  §ugrunbe  liegenbe  Segriff,  fehlte  nod^ 
unb  raurbe  burd^  einen  ©d^raall  t)on  2Borten  erfe^t. 

(Sogar  bie  Cluantität^t^eorie  würbe  unb  loirb  no(J  in  Se= 
roegung  gefegt,  um  jene  ©rfd^einung  gu  erflären.  2)a^  neue 
©olbgelb,  gum  ^alergelbe  l^injutretenb,  foll  eine  Überfülle  an 
©elb  erzeugt  lf)aben,  fo  ha^  e^  im  £urfe  gegen  englifd^e^  @e(b 
l^abe  finfen  muffen !  S^Iid^t  aber  bie  ^Bermel^rung  ber  ©elbmenge 
an  fid^  ift  roirffam;  fonbern  bie  einfid)t^lofe  SSerroenbung  ber 
©elbarten  im  Qa^nnQ^v^xhi)x,  genauer  bie  $8erfäumni§,  tfa^ 
©olbgelb  oalutarifd^  ju  mad^en. 

Tlan  fie^t  e^  \a  an  ber  ^Jlaferegel,  meldte  bie  Teilung 
braute.  Sd^on  1875,  fagt  ®.  D^affe,  mar  bie  preugifd^e  33anf  „fo 
oerftänbig",  auf  Verlangen  in  ^ronenftüdfen  §u  §a^Ien  (Schriften 
be^  3Sereing  für  Sosialpolitif  Sb.  XI,  1875,  Seite  212).  Unb 
im  Qal^re  1876  ging  bie  ^eid^^banf  gu  ber  $raji^  über  ba^  ©olb* 
gelb  oalutarifd^  gu  belianbeln  unb  alle  afjefforifi^en  ©elbarten  auf 
SSerlangen  be^  Qn^aber^  in  oalutarifd^e^  ©elb  umsumed^feln,  alfo 
aud^  ^aler  gegen  ^ronengelb. 

Sofort  üerfd^roanb  ber  l^olie  $rei^  be^  @olbe^  unb  mit 
il)m  ha§  5lgio  be^  ^ronengelbe^.  „^^erftänbig"  ift  bie  S^eid^^- 
banf  bamal^  gemefen,  meil  fie  au^  Qnftinft  ba^  tat,  ma^  bamaB 
feine  5t;^eorie  mit  einfad^en  SBorten  ju  fagen  raupte.  Sei  biefer 
Übung  ift  man  geblieben,  unb  graar,  mie  fd^on  ermähnt,  o^ne 
bafe  bie  ©efeggebung  e^  erforbert,  xoa§  jroeifello^  eine  Südfe  ift, 
aber  für  ben  Ser!el)r  ift  bie  freiwillige  Übung  aulreid^enb.  — 

2)ie  ganje  ©elbreform  ift  bei  un^  in  unflarem  haften  be? 
gönnen  unb  bur(^gefül)rt  morben.  ^a^  mal)re  Serbienft  gebül)rt 
ben  ^raftifern,  bie  ftet^  5lu^n)ege  fanben,  um  bie  d^r^foplatifd^e 
unb  d^rtifobromifd^e  SBä^rung  burd&jufegen,  mä^renb  ber  ©efel« 
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gebet  ntd^t  eigentltd^  an  ©elbreform,  fonbern  nur  an  3Jlüng' 
reform  badete.  Wan  glaubte  mit  ber  bürftigen  Unterfd^eibung 
t)on  ^urantgelb  unb  ©dieibegelb,  t)on  filbcrnem  unb  golbenem 
^urantgelb  auö^ureidien,  ja  man  meinte,  D^ieid^^gelb  werbe  nur 
erfannt  am  Stempel  be^  9^eid^e^.  Überall  ^errfc^t  hk  2luf? 
faffung  be^  SJ^ün^meifterl  t)or,  überall  mirft  bie  Slnfd^auung  be^ 
5lutometalli^mu^  mit.  2)ie  (£l)artalität  be^  ©elbe^,  bunfel  üon 
^raftifern  empfunben,  l^atte  nod^  nid^t  einmal  einen  9^amen; 
platifd^e  unb  bromifd^e  ©olbmölirung  unterfd^ieb  man  nid^t. 
^ur§,  bie  ^Ijeorie  ftanb  in  jeber  ^ejie^ung  tief  liinter  ber 
jmectmäfeigen  ^anblung^roeife  ber  ^raftifer  jurüd^. 

^fiun  ift  e^  an  ber  3^^^/  ^^^  S^oge  auf§un)erfen,  me^l^alb 
wir  jur  ©olbraäl^rung  übergegangen  finb. 

galten  mir  nor  allem  feft,  'oa^  ber  Übergang  gu  einer  ein= 
l&eitlid)en  ©elbüerf affung ,  unb  jroar  §u  einer  reid^^red^tlid^en 
(ftatt  ber  partifularen)  eine  ganj  anbete,  riel  allgemeinere  grage 
mar,  al^  bie  be^  Übergangen  jur  ©olbmä^tung. 

©d^on  feit  bem  ^eibelberget  ^anbel^tag  (1861)  l^atte  man 
in  ben  Steifen  htt  <Sad)funbigen  in^  Sluge  gefaxt,  foroo^l  bie 
^alet  aU  bie  fübbeutfd^en  ©ulben  abjufd^affen  unb  an  beten 
©teile  ben  ^Dritteltaler  (bie  Tlaxt)  aln  Sßertein^eit  einzuführen. 
3JJan  badete  aber  bamaln  nur  baran,  biefe  Snbetung  fo  t)or= 
june^men,  ha^  bie  @ilbertoäl)rung  bliebe;  aud^  mar  e^  nod^ 
nid^t  benfbar,  bie  partifulare  ©efe^gebung  au^  hem  ©ebiete  be§ 
©elbmefen^  ju  oerfd)eud^en,  ta  e^  ja  nod)  feine  Sf^eid^^üerfaffung 
gab.  @n  follte  alfo  ber  bin  ba^in  ftetn  bettetene  2Beg  bet  Tlün^- 
oetttäge  beibel)alten  roetben.  ' 

'tRaä)  ©ttid^tung  ben  D^ieic^en  ttat  bann  hex  ©ebanfe  fieg= 
teid&  ^etüot,  ha^  en  fünftig  9fieid;ngelb  ftatt  ben  ßanbengelben 
geben  folle.  3""öd^ft  mutbe  nut  an  ban  gemünzte  ©elb  gebad)t ; 
fpätet  ttat,  mit  glüc!lid)ftet  ©tmeitetung  ben  9^efotmplanen,  nod^ 
l^inju,  bafe  aud^  bie  ^affenfd&eine  unb  nod^  fpätet,  bafe  aud^  ha^ 
Sanfnotenmefen  hn  S^eid^ngefe^gebung  ju  untetmetfen  fei. 

2lbet  all  bien  roäte  im  D^ia^men  bet  ©ilbetmä^tung  ebenfattn 
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mögltd^  getüefen.  ©^  fragt  fid^  alfo,  toe^^alb  tuenbetc  man  fid^ 
t)om  6i(ber  ab  unb  bem  ©olbe  gu? 

3n  bcm  (Sinfen  ber  Sonboner  ©ilberpreife  tann  ber  @runb 
nid^t  liegen.  3m  Qal^re  1871,  al§  bie  S^eform  begann,  ftanbcn 
jene  ©ilberpreife  sufäHig  genau  fo  ^oc^,  rote  ha^  fran^^Öfifd^e 
@efe^  t)on  1803  fie  a(^  normal  angenommen  l^atte.  2)a^  ©infen 
begann  erft  um  1873  unb  mar  iebenfall^  jum  STeil  bie  golge 
ber  ©elbreformen,  bie  bamal^  hti  un^  unb  in  ©fanbinaoien 
oorgenommen  mürben. 

SBenn  man  in  granfreid^  etma  um§  Qa^r  1869  an  Über- 
gang sur  ©olbmä^rung  badete,  fo  mar  bie^  bie  einfädle  golge 
ber  bort  geltenben  ^erfaffung,  monad^  ha^  @olb  fid^  oon  felber 
an  bie  (Stelle  be^  6ilber^  eingefi^oben  ^atte.  ^ei  un^  aber, 
mo  eine  2lu^prägung  ron  @olb  gar  nid&t  ftattfanb,  roeil  unfere 
^erfaffung  oor  1871  bem  ©olbe  gar  feine  ^erroenbung  jumie^, 
fann  oon  blofe  tatfä(^li(^em  ©inbringen  be^  ©olbe^  gar  nid^t 
gerebet  merben. 

@§  fragt  fid^  alfo  nod^  immer,  me^l^alb  mir  un0  bem  (iJolbe 
jugemenbet  ^aben,  ba  bod^  biefer  ©d^ritt  nid^t  notmenbig  ju=^ 
fammen^ing  mit  ber  ©infü^rung  eine^  neuen  9ieid^^gelbe3. 

6^  beftanb  aud^  fein  aufgearbeiteter  ^lan  für  bie  Sf^euerung ; 
meber  bei  ber  S^iegierung  bei  9^eid^l  nod^  bei  ben  bamall  ein= 
flufereid^en  ^ubligiften  überblidfte  man  im  ooraul  ben  2öeg,  ber 
ju  befd^reiten  mar.  9^ur  gan§  im  allgemeinen  taud&te  ber  @e= 
banfe  an  ©olbmä^rung  auf.  2lm  tätigften  ermiel  fid)  in  ber 
treffe  (Boetbeer,  ein  Hamburger  ^ublijift,  oon  unermüblid^em 
@ifer;  unb  im  S^eid^ltag  ber  5lbgeorbnete  ^amberger,  ber  all 
Kenner  bei  ^anfmefenl  l)o^el  Slnjelien  geno§  unb  in  mid^tigen 
Slugenblidten  bie  ©ntfd^eibung  ^erbeijufül)ren  pflegte,  ^ambergerl 
(Singreifen  fte^t  aber  fd^on  unter  bem  @influ§  ber  feit  1873 
finfenben  (Silberpreife,  alfo  roefentlid^  unter  bem  ©influffe  einer 
fpäteren  ^onjunftur.  Uni  ift  aber  ^ier  oor  allem  mic^tig,  roel= 
l^alb  man  oor  1871,  all  bie  ©ilberpreife  nod^  nid^t  unter  jenen 
all  normal  betrad^teten  (Btanb  gefallen  maren,  ben  Übergang  jur 
©olbmä^rung  empfahl. 
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2)tc  älteren  35emü{)ungen  Soetbeer^  unb  33atn6erger^  (um 
nur  bie  $Borfämpfer  ju  nennen)  n)ären  weit  leidster  begreiflid^, 
wenn  bamal^  eine  irgenb  lialtbare  ^^eorie  be§  ©elbraefen^  \6)on 
beftanben  ^ätte  unb  üon  jenen  9Jlännern  gu  §ilfe  gerufen  roorben 
wäre.  S)a^  war  aber  nic^t  ber  gaff.  2Ba^  mir  jefet  al^  ^^eorie  be§ 
©elbroefen^  üortragen,  beruht  affe^  erft  auf  @rfa()rungen,  bie  nad^ 
1871  gemalzt  roorben  finb.  ©^  ift  ganj  unb  gar  au^gefd^loffen, 
bie  genannten  3Sor!ämpfer  fo  aufgufaffen,  aU  wenn  fie  im  geheimen 
33efi6e  ber  neueren  5t^eorie  gemefen  mären,  ©ie  E)aben  burd^ 
i{)re  ^aten  erft  bie  @runblagen  bafür  gefd^affen.  9^od^  baju  mar 
©oetbeer  meit  entfernt  von  jeber  t^eoretifd^en  ©d^ulung ;  Sams 
berger  entbehrte  ^mar  ber  Einlage  ba§u  feine^meg^,  aber  fein  pra!^ 
tifd^er  Seben^lauf  liefe  i^n  ju  feiner  Slu^bilbung  berfelben  fommen. 

2öa§  jene  Tlänmx  bamal^  antrieb,  ^iä)  für  ©olbmä^rung 
tn§  S^VL^  IVL  merfen,  mar  ein  bunfler  ^rieb,  mie  er  bei  lianbeinben 
SJienfd^en  ftet^  jugrunbe  liegt.  Qnbem  fie  biefem  triebe  folgten^ 
brad)ten  fie  nielfac^  2lrgumente  non  großer  2lnfed^tbar!eit  nor, 
unb  e^  mufe  gefagt  merben,  bafe  gerabe  bie  fd^mäd^ften  ©rünbe  beim 
^ublifum  ben  meiften  (Sinbrudf  mad^ten.  ^er  gange  Umfd^mung 
jugunften  be^  ®o(be§  fd^eint  l)eut§utage  al^  ©rgebnig  eine^  Qn? 
fünftel,  ber  geroiffe  5S:^räger  unb  Leiter  ber  öffentUd^en  3J2einung 
mit  ^atfraft  erfüfft:  ber  3Beg,  ben  fie  in  i^rem  orange  anraten, 
ift  ber  2ßeg  gum  rid^tigen  3^^^^ ;  ober  bie  ©rünbe,  me^l^alb  ba^ 
^ublifum  i^nen  folgt,  finb  ni($t  immer  bie  rid^tigen  ©rünbe. 

„Sßo^l^abenbe  3Söl!er  braud^en  @elb  üon  foftbarerem  Stoffe 
aB  arme  $8öl!er."  SBer  i)'öxt  e^  nid^t  gerne,  ha^  er  ju  mo^l- 
liabenb  geworben  fei,  um  nod^  am  ©ilbergelbe  ju  l^aften! 
@leid^rool)l  ftel)t  e^  feft  unb  ftanb  e^  bamal^  lange  feft,  ha^  bie 
3^ieberlänber  „reid^er"  finb  al^  mir  —  unb  fie  l^atten  i^r  ©ilber- 
gelb  behalten,  bem  fie  bod^  e^er  al^  mir  entmad^fen  roaren. 

„^enn  fo  große  S^^^ui^g^"/  W)ie  fie  jefet  l^äufig  geworben 
finb,  muffen  in  l^anblid^eren  ©tüdfen  geleiftet  werben."  tiefer 
Örunb  oerroeift  un§  aber  mit  nodf)  ftärferer  S^ötigung  auf  33anf= 
noten  ober  ^affenfd^eine  —  bie  \a  and)  vox  1871  in  2)eutfd^lanb 
maffenl^aft  ju  biefem  3^^^^  bienten. 
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„5((§bann  toerben  irtr  üon  bem  gefäl^rlid^en  ^optergctbe 
frei"  —  unb  flel^e  ba,  naä)  ©infül^rung  be^  @oIbgc(be^  orbneten 
tüir  vox  affem  bie  papierenen  S^^^wng^mittel  unb  bebienen  unö 
berfelben  feitbem  in  l^öd^fter  ©elaffenljeit. 

,,9}lan  fielet  an  ©nglanb,  baß  (Solb  einen  immer  feften 
3ßert  l^at;  t)om  Silber  ift  e^  minbeften^  zweifelhaft. "  Slber  an 
(Snglanb  fie^t  man  ja  üielme^r,  ha^  bie  fogenannte  geftigfeit 
be^  ©olbmerte^  ein  ©rgebni^  ber  ^[^ermaltung  be^  ©olbpreife^ 
ifl,  unb  bajs  hnxä)  äl)nli($e  33ern)a(tung  aud^  ha^  Silber  biefe 
^igenfc^aft  erl)alten  ober  bel)alten  fönnte. 

Sold^e  unb  äl)nlid&e  ©rünbe,  bie  feinen  Slugenblitf  ben 
Kenner  täufd^en  fönnen,  finb  üon  ber  l)öd)ften  Sebeutung  für 
bie  fogenannte  öffentli($e  9Jieinung;  fie  finb  e^  aud^  geraefen, 
bie  fid^  flegreid^  erroiefen ;  benn  nid^t  auf  bie  @üte  be^  ©runbe^, 
fonbern  auf  feine  leidste  S^erroeblid^feit  in  ha§>  9^efe  befte^enber 
2Bünfd&e  fommt  e^  an.  ^er  ^ublijift  l^at  nai^  ©rünben  §u 
fudien,  bie  n)iII!ommene  Df^ebenoorftellungen  au^löfen,  benn  bie 
3Jlaffen  merben  burd)  5lu^löfung  oon  ©mpfinbungen  bemegt. 
2Benn  ber  ^lieoretifer  ttxoa  auf  ba^  oöllig  Un§ulänglid)e  ber 
(SJrünbe  l^inmeift,  fo  fann  ber  ^ubligift  ftet^  erroibern :  id^  fpiele 
auf  einem  anberen  Snftrumente  aU  bu.  ^^  oerfe^e  bie  Seele 
meiner  3w^örer  in  Stimmungen;  roie  id^  ha^  juftanbe  bringe, 
ba^  ifl  meine  Sad^e.  5Du  aber  menbeft  bid^  an  ben  ^erftanb ; 
möge  e^  bir  gelingen,  il)n  ebenfo  fidler  gu  be^errfd^en,  raie  e^ 
mir  bei  ben  fersen  gelingt.  Sed^^  ^afte  meiner  Tl\x\it  genügen, 
um  bie  ^örer  in  gleid^en  Sd^ritt  gu  oerfe^en;  raie  lange  braud^fi 
bu,  um  beine  Seroeife  ^ur  SBirfung  §u  bringen,  unb  bei  mie 
üielen  gelingt  e^  bir?  5lann  bie  D^eformarbeit  be^  öffentlichen 
gebend  etwa  warten,  bi^  euere  ^eroeife  rairfen?  9^ein.  Sllfo 
arbeiten  mir  ^^Jubligiften  mit  ber  Stimmung. 

@§  mirfen  in  ber  Öffentlid^feit  fogar  Umftänbe  mit,  bie 
gang  au^erl)alb  jeber  SSerftanbe^übung  liegen.  So  fd)ön  ha^ 
Silber  ift  —  ba^  ©olb  ift  fd^öner.  ^er  geljeime  foloriftifd^e 
9ieij  biefeg  SJietaH^  3iel)t  bie  fieute  an.  ©^  ^at  etwa^  33e= 
fted^enbe^,  im  Beutel  be^  englifd^en  ^aufmanne^  ©olbmünjen 
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ju  fehlen.  SBären  mx  bo(5  aud^  fo  toett,  benft  fi(^  ber  ^eutfd^e ; 
unb  bie  9^ebcnt)orfteIIung  englifd^er  Qnbuftrie  unb  englifd^en 
$anbcl5  brängt  fid^  unraiHfürlic^  ^txvox. 

3)ie  TOol^ren  ©rünbe,  üou  benen  bie  fül^renben  ©eifter 
bamal^  geleitet  töurben,  finb  n)ot)(  folgenbe  geroefen :  2ßenn  ba§ 
2)eutf(^e  ^exä)  l^ier  enbli(5  bie  beffernbe  ^aub  anlegt,  fo  fann 
e§  nid^t  grünblid^  genug  gefd^ef)en,  ha  fold^  ein  Slugenblirf  nie 
n)ieber!et)rt.  ^ei  Üi^nen  ^erfud^en  k^nt  man  fid^  aber  gern 
an  heroäijxtt  3JJufter  an.  3]on  ben  D^ad^barn  ^atU  allerbingg 
granfreid^  eine  rao^lgeorbnete  ©elbüerfaffung ;  bod)  war  e^  wenig 
waljrfd^einlid),  ba^  nad^  bem  grteben  t)on  1871  ^eutfd)(anb 
bem  33or6ilbe  granfreid^^  folgen  werbe.  ©^  blieb  alfo  nur 
@ng(anb;  bort^in  blidften  bamal^  alle  liberalen  unb  aufeerbem 
nod)  alle  Hamburger,  ©nglanb^  ©elboerfaffung  war  burd^au^ 
ben)äl)rt,  alfo  a^mte  man  fie  nad^.  2)a  ©nglanb  „ben  Sßelt* 
marft  bel^errfd^t",  fo  fc^log  fi(^  ^eutfd^lanb  bamit  gugleid^  bem 
©elbmefen  be^  2ßeltmarfte§  an  —  eine  SBenbung,  bie  roieber 
l)öd)ft  üieloerfpred^enb  flang ;  unb  fo  mar  e^  alfo  ha^  ©egebene, 
unfere  ©elboerfaffung  auf  @runb  be^  englifd^en  3Sorbilbe^  neu 
ju  orbnen,  gumal  bie  33efd^affung  beö  ©olbe^  bei  un§  fel)r  leidet 
mar  megen  ber  bamal^  eingel)enben  Kontribution. 

Qm  Saufe  ber  S^leform  ^at  bann  33amberger  befonber^  auf 
ben  Vorteil  ^ingemiefen,  ben  e§  für  un^  l)abe,  ha^  nun 
©d^manfungen  be^  Sßed^felfurfe^,  au^  ©rünben  ber  faHenben 
Silbcrpreife ,  gmifd^en  ©nglanb  unb  ^eutfd^lanb  nid&t  me^r 
ju  befürd)ten  feien.  §anbel^politifd^  mar  alfo  bie  S^eform  fc^r 
millfommen,  ba  ftetige  2ßed^felfur[e  allgemein  ermünfd^t  finb. 
5lud&  liegt  l^ierin  ber  ©runb  für  bie  meitere  3lu^breitung  ber 
@olbmäl)rung  nad&  jener  3^^^  —  aber  für  un^  !onnte  baoon  im 
Qa^re  1871  nod^  nid^t  bie  ditht  fein. 

Kurs  unb  gut:  e^  Ijanbelte  fid^  im  Qalire  1871  eigentUd^ 
weniger  um  ha^  ©olb  an  fid^,  aU  oielmel)r  um  bie  9^ad^al)mung 
ber  in  ©nglanb  beraä^rten  ©inrtd^tung.  2lu^  ©rünben  begreif? 
lid^er  ^orfid^t  lobt  man  aber  unter  fold^en  Umftänben  lieber  ba§ 
tote  @olb  al^  bag  lebenbige  ©nglanb.    2lu§  aUebem  folgt  ober 
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md)t  etraa,  ha^  toir  beffer  beim  (Silber  geblieben  ober  jum 
33imetaIIi^mu^  übergetreten  wären,  fonbern  e§  fofgt  nur,  ba§ 
bie  ©rünbe,  bie  beim  großen  ^ublüum  jenen  Übergang  am 
meiften  geförbert  l^aben,  fel)r  geringe  ober  gar  feine  ^erläffig^ 
feit  befi^en.  2)er  roa^re  @runb  ift  buri^au^  ber  2lnfd)(u6  an 
baä  SJiufter  ©nglanb^  geraefen,  unb  inbem  mir  auf  biefe  ©eite 
übertraten,  raurbe  für  bie  9iad)barftaaten  ber  Slnfc^lufe  eben^ 
fatt§  rätUd^  unb  jule^t  unoermeiblicb.  2l(Ie^  bie^,  um  e^  nod^- 
mal^  ju  fagen,  nid)t  beiS^alb,  weil  @olb  ©olb  —  fonbern  be^^ 
^alb,  meit  (Snglanb  ©nglanb  ift.  — 

^m  $Deutfd)en  9^eid)e  wollte  man  ftet^  bem  oalutarifi^en 
(SJelbe  bie  ^aroerfaffung,  unb  groar  in  ©olb,  oerfd^affen ;  mie 
aber  biel  gemad^t  mirb,  barüber  l)errfd^te  Unfid^erl)eit,  unb  fo 
gef d^a^  e^,  ba^  mir  oon  1871  an  bi^  etma  1875  ober  1876 
al^nung^lo^  eine  9^otaloerfaffung  be^  oalutarifd^en  ©elbe^  er^ 
l^ielten;  freilid^  maren  bie  platten  biefe^  (Selbem  oon  ©Über; 
niemanb  merfte  ben  Umftanb,  ba§  unfer  Stalergelb  notal  ge^^ 
raorben  mar;  unb  bod^  l)atte  bie  Slrg^robromie  aufgehört  unb 
bie  ß;()r9fobromie  nod^  nid^t  angefangen:  aber  bie^  alle^  entjog 
fid^  ber  finnlid^en  ^eobad^tung.  ©rft  oon  1876  an  mar  bie 
(angerftrebte  ©olbroä^rung  im  ©ange. 

9flun  aber  finb  alle  unfere  fo  jaljlreid^en  af§efforif($en  &dh^ 
arten  befanntlid^  notal:  aöe  ©dieine  finb  e^  unb  alle  unfere 
SJiüngen,  aufeer  ben  ©olbmünjen,  finb  el,  oor  allem  finb  e^  aud^ 
bie  ^alerftüdfe.  Qm  inneren  ^erfel^r  l)at  alfo  ba^  af^efforifc^e 
9flotalgelb  bie  unge^euerfte  Slusbreitung,  fo  bafe  aud^  bei  un^  bem 
oalutarifdjen  baren  ©elbe  me^r  unb  mel)r  bie  ejobromifdie  SSer- 
menbung  sufättt,  gerabe  fo  mie  in  ©nglanb  unb  granfreid^. 

§  19. 
Ofterreid^  1857  bi^  1892. 

S)a§  öfterreid^ifd^e  ©elbmefen  rourbe  im  Qa^re  1857  neu 
georbnet  unb  erhielt  biejenige  ^erfaffung,  welche  amtlid)  ben 
SfJamen  ber  „öfterreid)i]d^en  Sßäl^rung"  trägt.  2)er  Slu^brudf 
Sßä^rung   ift  babei  im  weiteren  ©inne  genommen,  um  ha^ 
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©elbtüefen  übcrl^aupt  ju  be§ei($nen.  ^aä)  ber  botnaligen  ^n- 
fd^auung  glaubte  man  aber,  e^  genüge  §unäd^ft  bie  5Reuorbnung 
be§  aJiüngraefen^ ;  freilid^  roaren  bie  Sanfnoten  aud^  ha,  unb 
fie  waren  feit  1848  uneinlö^bar,  xoa^  man  aU  grofee^  Übel 
empfanb  —  aber  bie^  gunt  ftaatlid^en  ©elbe  gel)örenbe  3^l)liing^- 
ntittel  l)offte  man  burd^  abminiftratioe  3Jia6regeln  in  Drbnung 
ju  bringen,  fobalb  ba^  neue  SJiünjraefen  gefe^lid^  geregelt  fei. 
2)a^er  rebet  ha^  patent  com  19.  ©eptember  1857  nur  oom 
SJ^üngroefen,  mie  \a  and)  ber  beutfdö^öfterreid^ifd^e  ^ßertrag  t)om 
24.  Qanuar  1857  al^  3Jiünjüertrag  begeid^net  mar. 

3Son  unferem  ©tanbpunfte  au^,  alfo  im  (Sinne  ber  ßl^artal- 
t^eorie,  erfd^eint  jene  Steuerung  fo :  ber  ^aiferftaat,  bamal^  eine 
ein^eitlid^e  3Jlonard)ie,  fc^uf  einen  neuen  begriff  ber  2Bert= 
einl)eit,  ben  „@ulben  ber  öfterreid^ifc^en  2Bä^rung";  burd^ 
refurrenten  2lnfd^lu6  mürbe  bie(e  @inl)eit  befiniert  al^  ^o/gjtei  ^^^ 
früljeren  SBertein^eit,  bie  aud;  ©ulben  l)ie§,  bie  mir  aber  nun 
ben  älteren  ©ulben  nennen  muffen. 

äßer  100  ältere  ©ulben  §u  forbern  ^atte,  mürbe  nun  burd^ 
105  „©ulben  öfterreid^ifd^er  SBä^rung"  befriebigt. 

2)a^  neue  ©elbroefen  mürbe  fo  eingerichtet:  ba^  3Jletatl 
©ilber  mürbe  al^  ^r)lifd^e^  9}ietaII,  unb  jmar  al§  einjige^,  bei= 
behalten.  2lu^  biefem  3JJetalI  mürbe  eine  neue  gorm  be^  baren 
©elbe^  l^ergefteßt,  ha^  ©ulbenftüdf  öfterreidjifdber  SBä^rung;  e^ 
mar,  mie  fd)on  au^  feiner  @igenfd)aft  aB  bare^  ©elb  ]^erüor= 
ge^t,  unbegrenzt  auöprägbar:  au^  bem  $funb  (500  ^ramm) 
feinen  ©ilber^  mürben  45  neue  @ulben  geprägt. 

Sßegen  be^  (S^nd^artabertrage^  mit  ben  (Staaten  be^  goll« 
üerein^  mürben  aud^  ^^erein^taler  geprägt,  30  au^  bem  ^funbe  feinen 
(Silber^;  biefer  ^aler  galt,  rom  öflerreid)ifd)en  (Stanbpunfte  be= 
trad^tet,  Vh  ©ulben  öfterreid^ifdjerSöäljrung  unb  gehörte  ebenfalls 
§um  baren  ©elbe;  ha^  er  eine  ft)nd)artale  (Stellung  in  ben  33erein^s 
ftaaten  l)atte,  ift  fd^on  ermähnt;  ba§  filberne  ©ulbenftüd  ber 
öfterreidjifc^en  2ßä^rung  aber  l)atte  bie  fi)nd)artale  Stellung  nid^t. 

2)iefe  beiben  Slrten  be^  baren  @elbe^  maren  ^urantgelb  unb 
jmar  befinitiue^. 
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3)ic  ©d^eibetnünjcn,  bic  bem  neuen  ©elbf^fiem  elngegliebett 
tDurben,  follen  ber  Mrje  l^olber  l^ier  übergangen  werben;  fie 
toaren,  obg(ei($  3J?üngen,  notale^  @elb. 

@§  gab  aber  aud^  notale^  ^urantgelb :  bie  'üflotm  ber  öftere 
rei(5il*(^en  Sf^ationalban!.  SDiefe  Slnftalt,  beren  befinitioe  (Statuten 
Dom  15.  Qult  1817  ftammen,  roax  hk  eingige  in  Öfterrei^  5u= 
gelaffene  ^anf  mit  bem  S^ied^te,  9^oten  au^gugeben.  $Der  ^rei^ 
i^rer  ©rroerb^gefd^äfte  mar  auf^  ftrengfte  abgegrenzt ;  im  mcfent- 
liefen  betrieb  fie  bie  ©efd^äfte  be^  ©i^fontieren^  oon  SBed^feln 
unb  be^  ^arlei^en^  auf  beraeglid^e  ^fänber  (Sombarbgefd^äft). 

@§  mar  i^r  geftattet,  ben  ^unben  —  flatt  be§  bamaligen 
tjalutarifd^en  @elbe^  —  D^oten  anzubieten,  ^ie  9^oten  maren  ur- 
fprüng(id)  Slnmeifungen  auf  Bulben  be^  ^onoention^fuge^.  5Der 
3n^aber  ^atte  ba^  S^ied^t,  biefe  9^oten  jur  ©inlöfung  bar§ubieten, 
worauf  bie  San!  ben  Setrag  fofort  in  Bulben  be§  ^onüention§= 
fufee^  jaulen  mufete.  gm  Serfe^r  unter  ^riuaten  l^atten  biefe 
S^oten  feinen  2lnna^mezmang,  roo^I  aber  im  epigentrifd^en  Serfe^r, 
nid^t  nur  hd  3öl^Iungen  an  bie  San!,  xüa^  fid^  üon  felber  ner? 
fte^t,  fonbern  aud^  hü  Qa^nn^m  an  bie  Waffen  be^  (Staate!. 
^iefeS^oten  maren  alfo,  fd^on  üor  1848,  afjefforifd^e!  ©elb  gemefen. 

3m  Qa^re  1848  mürbe  oerfügt:  ba§  bie  San!  nid^t  me^r 
^ur  ©intöfung  t^rer  9^oten  t)erpflid^tet  fei;  ha^  aber  ber  epi^ 
jentrifije  ^Inna^megmang,  mie  bi!l)er,  fortbeftel^e ;  bafe  ferner  ber 
<ipojentrifd^e  unb  ber  parajentrifd^e  Slnna^megmang  nod^  ^inju^ 
trete.  ®iefe  S^oten  lauteten  auf  ältere  ©ulben,  mürben  ober 
1857  burd^  9?oten  erfe^t,  meldte  auf  Bulben  öflerrei^ifd)er 
^ä^rung  lauteten,  unb  gmar  fo,  ba^  an  bie  (Stelle  üon  S^loten, 
bie  auf  100  ältere  ©ulben  lauteten,  105  ©ulben  in  neueren 
^^oten  traten,  ^iefe,  auf  ©ulben  öfterreid^ifd^er  SBä^rung 
lautenben  S^oten  mußten  —  mie  bie  älteren  —  unbebingt  an^ 
genommen  merben;  fie  maren  alfo,  in  unferem  Sinne,  notale! 
^urantgelb ;  fie  maren  aber  —  ebenfo  mie  bie  älteren  S^oten  feit 
bem  ^a^xe  1848  —  nid)t  einlö^bar,  alfo  maren  fie  aud)  befinitioe! 
^urantgelb,  gerabe  fo  mie  bie  neuen  filbernen  ©ulbenftüdfe. 

9fiein  fafultatioe  ©elbarten  gab  e!  nii^t. 

Änopp,  X^eorie  be§  ©elbeä.    2.  2lufl.  23 


354  üicrtcs  Kapitel.    Überjidjt  nad)  Staaten. 

S)ie  ^Berfaffung,  genannt  öfterreid^ifd^e  SBäl^rung,  l^atte  alfo 
jroet  2lrten  be^  beflnitiüen  ^urantgelbe^ :  erftcn^  ba^  neue  bore 
@elb  (bie  neuen  ©ulbenftüdfe  unb  bie  XaUx);  jtoeiten^  bie  ouf 
Bulben  öfterrei(^tf(^er  Sßälirung  lautenben  33an!noten. 

@^  fragt  fi4  nun,  raeld&e^  befinitioe  ^urantgelb  üalutarifd^ 
war.  ^a§  ift  ntd^t  auS  bem  @efe^e,  fonbern  au^  ber  abmi* 
niftratben  Drbnung  ju  entnel^men.  3«^^^^^/  tm3al)re  1857  unb 
im  Slnfange  be^  Qa^re^  1858,  blieben  bie  9^oten  ber  33an!  nod& 
uneinlö^bar.  ^arau^  folgt,  bafe  in  bem  genannten  3citraume  btefe 
^anfnoten  oalutarlfd^  maren;  ba^  neu  gefd^affene  bare  ®elb 
i)attt  al\o  afjefforifd^e  Stellung -,  al§  fold^e^  mar  e^  befähigt, 
Slgio  SU  erzielen  unb  bie^  2lgio  mu^te  eintreten,  menn  ba5  ©ilber^ 
platifd^  üerroenbet,  etroa  in  ben  benad^barten  ©ilberlänbern  be^ 
3oIIr)erein^  mit  SSorteil  anzubringen  mar.  Qn  ber  %ai  l^atte  ba^ 
öfterreid&ifd^e  bare  (Selb  bamal^  Slgio. 

SfJun  aber  geprte  e^  §um  $lane  ber  öfterreid^ifd^en  9^eform  bie 
©inlö^barfeit  ber  Sanfnoten  mieber  l^erguftellen.  ^er  (Staat  mugte 
alfo  bie  33anf  fo  meit  mit  barem  (Selbe  mieber  au^ftatten,  ha^ 
bie  ^an!  auf  $ßerlangen  bie  S^oten  in  barem  ©elbe  einlöfen  fonnte. 
2)a^  ift  im  ^a\)xt  1858  gefd^el)en.  '^adi)  einer  ^en!fd^rift  über 
ha§  ^apiergelbroefen,  nerfafet  im  f.  !.  ^inanjminifterium,  3Bien 
1892,  ©eite  9,  l)at  bie  S3an!  im  legten  Quartal  1858  bie  33ar== 
gal^lung  mieber  aufgenommen;  fie  löfte  nom  6.  ©eptember  bi§ 
31.  ^egember  3f?oten  im  33etrag  oon  19  3JJiIlionen  ©ulben  in 
33argelb  —  natürli(^  nad^  bem  ^^lennmerte  —  ein,  unb  badete  in 
biefer  2Beife  fort§ufal)ren  —  roobei  gar  nid^t  ju  befürd^ten  ftanb^ 
bafe  tiroa  alle  9^oten  gur  ©inlöfung  bargereid^t  merben  mürben. 

ipierburd^  mar  ha^  öflerreid^ifd^e  bare  ®elb  (©ulbenftüdfe 
unb  ^aler)  oalutarifd^  gemorben.  ^egriff^mä^ig  fonnte  e^  je^t 
fein  Slgio  mel^r  l^aben,  im  (Sinne  be^  inneren  ©ilberagio^. 

Slber  aud^  ba^  interoalutarifd^e  2lgio,  gegen  bie  Sänber  bei^ 
3ollt)erein^,  beurteilt  nad^  bem  9Jiün§pari,  mu^te  baburd^  oer= 
fdjroinben  megen  ber  nun  möglid^en  automatifd^en  Spiegelung  be^ 
interoa lutarif d^en  ^urfe^,  fo  lange  nid^t  gang  befonber^  lang* 
baucrnbe  pantopolifd^e  Störungen  eintraten. 
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Qn  her  Stat  ma^U  fid^  bicfe  wohltätige  SBirfung  bemerfbar. 
2)er  hmaä)haxU  2ßed)felpla6  2(ug0burg,  im  3öttt)erein  gelegen, 
jeigte  bie^  naä)  jener  ^en![(^rift  fofort.  '^a^)  bem  9}?ün§pari 
entfpred^en  100  fübbeutf($e  ©ulben,  raoüon  52 V2  ©tüdt  ein  ^funb 
feinen  Silber^  entliielten,  faft  genau  85,71  ©ulbenftürfen  ber 
öfterrei(^if^en  SBä^rung-,  unb  auf  ber  SBiener  Sörfe  notierte 
man  ben  Söed^felfur^  auf  Slug^burg: 

am  29.  9^ot).  1858:  86,60  fl.  öfterreid^ifd^er  Sßä^rung; 

am  30.  S)es.  1858:  85,90  fl. 
fo  bafe  alfo  feine  nennenimerte  5lbroeid^ung  t)om  3Jiünjpari  mel)r 
beftanb.  ©benfo  mar  ber  interoalutarifd^e  ^ur^  gegen  Sonbon 
unb  gegen  ^ari^,  beibe  beurteilt  nad^  ber  l)erfömm(icben  SBeife 
(man  bead&te,  bag  gegen  ©nglanb  fein  SJiüngpari  beftanb),  t)om 
$ariftanbe  nid^t  merfUd^  abroeii^enb. 

hiermit  f)atte  bie  öfterreid^ifd^e  Regierung  ben  3roedf  erreid^t 
ber  i|r  üorgefd)mebt  f)atte:  x^x  nalutarifd^e^  ©elb  f)attt  ^ar? 
nerfaffung  in  ©itber ;  bie  SBä^rung^änberung  mar  reftauratorifd^ ; 
bie  neu  gefd^affene  3BerteinI)eit  „Bulben  öfterreid^ifd^er  2Bäl)rung" 
l^atte  für  \f)x  bare^  @e(b  ben  33or§ug  eine^  f)öd;ft  einfad^en 
9}iüngpari^  §um  ^alerftüd  be§  S'^tt^^i'^^^^^  (^  fold^er  ©ulben? 
ftüdfe  ==  2  ^alerftüd^en),  morauf  man  bamal^  üiel  ©eroid^t  legte. 

2ßegen  ber  freien  Slu^prägung  einerjeit^  unb  ber  valu- 
tarifdien  (Stellung  be^  ©ilbergulben^  anbererfeit^  beftanb  bamaB 
in  Öfterreid^  au^  Slrg^robromie,  ha^  ift  Söefeftigung  be^  ©i(ber= 
preife^  innerlialb  enger  ©renken,  jo  ba^  bie  SJietaüiften  fid^  über 
ben  feften  ©ilbermert  ber  öfterrei^ifd^en  SBäl^rung  freuen  fonnten. 
^ur§,  atte^  fd^ien  in  befter  Orbnung,  nod^  am  31.  ^egember 
1858,  al§  am  ^age  barauf,  am  1.  Qanuar  1859,  ber  ^aifer  üon 
granfreid^  einen  fef)r  froftigen  D^eujalir^gru^  an  ben  öfterreid^ifd^en 
S3otfd^after  in  $ari^  ri(^tete  unb  fo  ben  2lu^brud&  eine^  ^riege^ 
in  nal^e  3lu5fid^t  fteHte. 

^er  «Staat  mu^te  mieber,  mie  im  ^al^re  1848,  bie  S3anf 
in  5lnfpru(^  nef)men  unb  t)om  3lpri(  1859  an  maren  bie  Df^oten 
mieber  uneinlö^bar,  mit  attgemeinem  3tt)ang§fur^,  fo  bafe  fie  in 
bie  ©teHung  be^  t)alutarifd^en  ©elbe^  traten.    2)a^  neue  bare 
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@elb  l^ingcgcn  xoax  roieber  afsefforifd^  getoorbcn  itnb  al§  fold^c^ 
bem  (Sntflet)en  eine^  3lgio^  au^gefefet. 

2)enn  bcr  intetpalutarifd^e  ^ur§  gegen  ben  benad^barten 
3ollDereiu  braud)te,  au^  pantopolifd^en  ©rünben,  nur  ein  roenig 
ungünfttger  für  Oftetreid)  ju  werben,  a(5  er  am  ©nbe  1858  ge^ 
wefen  xoax,  jo  fonnte  t)a^  öfterreid)if(^e  bare  ©ilbergelb  t)ortei(? 
l^aft  bort^in  gefenbet  roerben ;  unb  ^roax  ber  33erein§taler  beö^alb, 
weil  er  im  ä^Qoerein  unmittelbare  I^trifd^e  ^ermenbung  l^atte; 
l^ingegen  ber  ©ilbergutben  ht^l^aih,  meil  er  bort  nad^  feftem 
©a^e  in  beutfc^e^  üalutarifc^e^  (^elb  oermanbelbar,  alfo  platifc^ 
mit  ©eminn  anzubringen  mar. 

'^lad)  btn  „6tatifttfd)en  Tabellen  jur  SBä^rung^frage  ber 
öflerreict)i)d^5ungari[c^en  ^Jionard^ie"  2Bien  1892,  ©eite  214  ujar 
ha^  2lgio  be^  ©ilbergulben§  gegen  öfterreid^ifd^e^  ^apiergelb  an 
ber  Sßiener  33ör[e  in  ^rojenten: 


S)utd§» 
fd^nittlid^ 

2Rajtmum 

5Jltntmum 

1860  .   .   . 

32,32 

44,30 

24,65 

1S61   .   .   . 

41,25 

50,03 

35,26 

1862  .    .    . 

28,07 

38,67 

17,19 

1863  .   .   . 

13,79 

18,84 

10,16 

1864  .    .   . 

15,72 

19,82 

13,39 

1865  .    .   . 

8,32 

14,28 

5,39 

SDiefe  ^onjunftur,  unb  mit  x^x  jene^  Slgio,  trat  alfo  ein  unb 
bauerte  einige  S^^re,  benn  erft  gegen  @nbe  be^  QaEire^  1865 
mar  bie  Sage,  meldte  ber  ungünftig  oerlaufene  ^rieg  in  ber 
Sombarbei  1859  gefcbaffen  Eiatte,  faft  übermunben  unb  man  hoffte 
auf  baldige  „öerftellung  ber  'ißainta". 

2)a§  aber  ift  nad^  bamaliger  2Iuffaffung,  überfe^t  in  unfere 
(Sprad)e:  \>a^  bare  ©elb  ber  Öfterreidbifd^en  SBäbrung  follte  mieber 
ra(utarifd),  bie  Sanfnoten  mieber  afjefforifd^  merben.  2)ann  märe 
ha^  oietbeflagte  5lgio  fofort  mieber  nerfc^munben. 
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^un  erf(^tcn  ba^  QaEir  1866  mit  bem  preufeifc^^öfterreid^tfd^en 
5lricg,  beffen  ©d^ilberung  nii^t  ^iet^er  gel^ört.  ^ro^  befter  ^or- 
fä^e  fonnte  ber  ©taat  nid^t  onber^,  aU  abermals  üou  ber  San! 
fiUfe  ergtüingen.  @r  tat  e^,  inbem  er  <3taat^noten  fd^uf  ober, 
Tüte  fogar  bie  2)enffd;rift  be^  ginangminifterium^  „Über  ben  @ang 
ber  Sßä^rung^frage  feit  bem  Qa^re  1867"  (2ßien  1892,  Seite  34) 
fidö  au^brüdt:  ber  ©taat  feftte  bie  S^otenpreffe  in  Semegung. 
^iel  ^od^ad^tung  oerrät  biefer  2lu^brudt  nid^t.  ©^  ift  befannt, 
'txi^  gro^e  politifd^e  Unfälle  eine  Serftimmung  jurücflaffen,  bie 
fid^  gern  auf  einzelne  ^erfonen,  ja  fogar  auf  (Sad^en  rid^tet. 
S)ie  ©taatänoten  finb  ba^  ©efd()öpf  ber  ^öd^ften  dlot  geroefen, 
bal^er  finb  fie  üer^afet,  unb  man  ermähnt  nid^t  gern,  ha^  fie  ein 
HJiittel  §ur  SBieber^erftellung  raaren. 

©e^r  merhoürbig  mar  nun  gerabe  ber  Slnfang  biefer  ©nt^ 
roidlung.  2)ie  Sanfnoten  raaren  bama(§  fo  geftüdelt:  1  fl., 
10  fl.,  100  fi.,  1000  ©ulben.  3^un  erfd^ien  ba^  ®efe|  nom 
5.  3Jiai  1866  unb  t)erlangte,  bafe  hk  öfterreid^if(^e  3fiational« 
banf  bem  ©taate  ein  2lnIeE)en  beroillige,  gal^lbar  in  33an!noten 
SU  10  fl.,  5u  100  fl.,  ober  su  1000  fl.  2)er  Setrag  biefer  Sln^ 
lel^en^  foßte  fo  gro^  fein,  roie  ber  Setrag  ber  umlaufenben  3^oten 
ju  1  fl.  unb  ju  5  fl.;  unb  um  ber  3^ationa(ban!  eine  ©egen« 
leiftung  ju  bieten,  erflärte  ber  (Staat:  ba§  bie  fleinen  S^oten 
(ju  1  fl.  unb  ^u  5  fl.)  oon  nun  an  nid^t  me^r  Sanfnoten,  fonbern 
6taat^noten  fein  fottten.    (^enffd^rift,  Seite  34.) 

2)a  mir  ber  5luff(^rift  auf  fold^en  3ßtteln  feine  3Bid^tig!eit 
beilegen,  fo  l)at  ha^  Serftänbni^  feine  Sd^mierigfeit :  bie  fleinen 
„Sanfnoten''  maren  nun  au^  i^rer  Serbinbung  mit  ber  Sanf 
gelöft;  ber  Staat  erflärte  au^brüdflid^,  ha^  er  fie  nid^t  me^r  als 
Sd^ulbfd[)eine  ber  Sanf  betrad^te,  meber  je^t  nod&  in  S^^^^t^f^r 
^afür  aber  merben  biefe  Sd^eine  nun  als  Sdiulbfd^eine  beS 
Staates  anerfannt ;  nid^t  als  ob  ber  Staat  jur  ©inlöfung  bereit 
TOcire :  baS  mirb  ganj  auSbrücflid^  abgelehnt.  S)ie  neue  Staats« 
note  ift  ebenfo  menig  einlöSbar,  als  eS  bie  Sanfnote  mar.  @S 
befte^t  nur  bie  politifd^e  3J^öglic^feit,  'Da^  bermaleinft  bie  ©in- 
löfung  mieber  auflebe  —  bann  aber  nid^t  burd^  bie  Sanf,  fonbern 
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burd^  ben  (Btaat  SBorerft  ift  ber  <Btaai  nur  bereit,  S^^^wi^Ö^« 
in  feinen  9^oten  anjunel^men,  al\o  ha^,  roa^  man  i^m  fd^ulbet, 
fompenfieren  ju  laffen  —  bei  gegebener  ©elegenl^eit  —  burd^ 
bag,  roa^  er  bem  £unben  fd^ulbet.  ^ie^  ift  bie  (Stellung  ber 
©taat^note  in  bem  ginanjred^t  ber  «Staaten,  ^agu  !ommt  nun 
nod^  bie  Stellung  im  ß^^artalrec^t :  ba  wirb  bie  Staat^note 
gerabe  fo  beE)anbe(t,  mie  bie  baneben  fortbefte^enben  S3an!noten, 
ba^  i^eifet:  ber  Staat  rermenbet  fie  apo^entrifd^  unb  er  gibt 
il^nen  aud^  allgemeinen  Siüan^^inx^. 

Qtma^  fpäter  l^at  bann  ber  Staat  jenen  ron  i^m  übec= 
nommenen  S^oten  (bie  nod^  ben  "tarnen  ber  33an!  trugen)  eine 
neue  f^ötm  gegeben;  er  l^at  „förmlid^e"  Staat^noten  an  il^re 
Stelle  gefegt  unb  al^  er  fid^  weiter  jur  Sd^affung  t)on  Staates 
noten  genötigt  \a^,  ha  fd^uf  er  ftet^  fold^e,  bie  aud^  in  ber  3luf' 
fd^rift  fid^  al§  S^loten  be^  Staate^  ju  erfennen  gaben.  2)a^  ging 
fo  fort  bi^  gum  ^egember  1867,  al^  befd^loffen  rourbe,  bafe  bie 
ingmifd&en  erreid&te  Summe  ron  312  3Jiittionen  ©ulben  an 
©taat^noten  nid^t  me^r  ju  überfd^reiten  fei.  2)aneben  blieben 
bie  33anfnoten  in  i^rer  $8erfaffung  unoeränbert. 

Stugerlid^  maren  biefe  beiben  2lrten  oon  5ioten  anä)  baran 
beutlid^  unterfd^eibbar,  ba§  bie  Staat^noten  anber^  geftüdfelt  finb 
(1  f[.,  5  fl.,  25  fl.,  50  fl.)  aU  bie  33anfnoten  (10  fl.,  100  fl.,  1000  fl.). 

$ßom  3Jiai  1866  an  \)at  man  alfo  in  Öfterrei(i  jmei  @at= 
tungen  uneinlö^barer  S^^oten :  bie  ber  33anf,  nämlid^  bie  oon  ber 
San!  ausgegebenen;  unb  bie  oom  Staat  ausgegebenen,  ^eibe 
Gattungen  finb  jugleid^,  burd^  bie  befonberen  33efiimmungen  ber 
©efe^e,  fiaatlid^eS  ©elb.  9Jian  bead^te  roo^l,  bafe  bieS  bei  ben 
Sanfnoten  nid^t  auS  bem  33egriffe  folgt,  fonbern  eine  nebenbei 
oerlie^ene  ©igenfd^aft  ift.  ^ei  ben  StaatSnoten  folgt  bie  epi= 
jentrifd^e  Slnna^me  auS  bem  begriff.  QebenfattS  l^at  aber  bie 
©efefegebung  bafür  geforgt,  ha^  beibe  2lrten  oon  D^ioten  mirflid^ 
öfterreid^ifd^eS  StaatSgelb  finb  (unb  aud^  bem  Silbergulben 
bleibt  biefe  @igenfd^aft,  ba  er  ni(^t  bed^artalifiert  mürbe.) 

SBeld&e  biefer  ©elbarten  ift  aber  oalutarifd^,  meldte  hingegen 
af  geff  orif  d&  ? 
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SBetfcfecn  n)tr  nn^  an  ha^  (Snbe  be^  ^df)xt^  1866,  fo  war 
bcr  (Silbergulben  naä)  rate  üor  afgefforifd^. 

SSalutarifd^  raaren  unb  blieben  bie  ^anfnoten. 

Unb  bie  neugefd^affenen  (Staat^noten  waren  ebenfalls  valn- 
iax\\ä), 

©^  Qah  alfo,  n)ie  e^  fd^eint,  t)on  ba  an  §n)et  üalutarifd^e 
©elbarten  —  wä^tenb  mx  früher  au^brüdfliij  gefagt  l^aben,  ba§ 
e^  nur  eine  Da(utarif($e  @e(bart  geben  fönne. 

©^  gab  aber  nur  fc^einbar  jraei  tjalutarifd^e  ©elbarten ;  in 
SBirflid^feit  gab  e^,  wie  bie^  immer  ber  gaU  ift,  nur  eine,  unb  bie^ 
roar  bie  @efamtl)eit  ber  3^oten,  nämlid^  ^anfnoten  unb  (Btaat^- 
noten,  aU  eine  nid^t  unterfd^iebene  3J^affe.  ^ie  3^oten  in^gefamt 
finb  alfo  t)on  1866  ah  üalutarifcje^  @elb,  trofe  politifd^er  unb  tej« 
tueller  Unterfd^iebe,  unb  jroar  be^iialb,  meil  ber  (Staat  erklärt  ^at : 

3Benn  id^  nid^t  hmä)  be[onbere  3Serträge  in  Silbergulben 
§al^len  mug  (roie  bei  ber  SSerginfung  gemiffer  5lnlei{)en),  bann 
bel^alte  i(3g  mir  vox,  nad^  meiner  3ßa^(  entroeber  in  ©taat^noten 
ober  in  ^anfnoten  §u  §af)(en. 

3n  biefer  unjmeifelliaften  ^ie^t^übung  ift  e^  aulgefprod&en, 
ha^  bie  ^^ioten  o^ne  Unterfd^ieb  üalutarifd^e^  @elb  finb.  3Jlan 
fann  fie  jmar  nod^  in  sBanfnoten  unb  ©taatlnoten  unter[d^eiben, 
aber  nur  nad^  3Jlerfmalen,  bie  für  bie  rorliegenbe  S^age  ol)ne 
^ebeutung  finb. 

2ßir  l^aben  alfo  oon  1866  ah  aU  oalutarifd^e^  @elb  bie 
$Roten  (gleid^gültig,  meldten  Urfprunge^);  unb  al^  af^efforifd^e^ 
©elb  ben  ©ilbergulben  mit  ^aroerfaffung. 

5Die[e  33erfaffung  änberte  fi(^  ni($t  bi^  jum  3al^re  1879, 
too^l  aber  l^ob  fid^  ber  ^ur^  be^  oalutarifi^en  öfterreid^ifd^en 
(SJelbe^  gegen  ha^  5lu^lanb,  in^befonbere  gegen  3)eutf($lanb. 
2)a§  !am,  mie  immer,  oon  pantopoli[d^en  ©rünben  ^er  unb  barf 
Jeine^roeg^  allein  auf  metallopolifd^eUrfad^en  jurüdfgefülirtraerben, 
obgleid^,  roie  roir  roiffen,  ber  2RetaIIl)anbel  aller  2lrt  unter  ben 
pantopolifd^en  35er^ältniffen  mit  entl)alten  ift. 

^ie  allgemeinen  58er^ältniffe  lagen  etroa  fo: 

2)er  italienifc^e  ^rieg  im  Qa^re  1859  ^atte  fd^on  im  3lnfang 
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bic  ginanjen  öfterreid^^  gertüttet;  ber  unglüdEIid^e  2(u§gQng  vn^ 
beffcrte  bie  Sage  nid^t.  3)ie  ©teuerfraft  ber  äJ^onar^ie  nax  gering/' 
'ba^  2)efi8it  im  Qan^\)alt  be^  (Staaten  würbe  jur  fte^enben  ©rfd^ei* 
nung.  Hnleil^en  toollten  roeber  im  Qnlonbe  nod^  Slu^Ianbe  glüden, 
weil  jebermann  bie  fd^toad^e  ©tettung  be^  gi^fu^  genau  fannte. 

2lnbererfeit§  mar  aud)  bie  prinate  ©rmerb^tätigfeit  in  Öfter« 
reid^  gering ;  ha^  9ieid^  war,  etraa  abgefe^en  non  ^ö^men,  ganj 
agrarijd^;  bie  ©eroerbefrei^eit,  erft  1859  infolge  ber  ^Rieberlage 
eingefülirt,  fonnte  erft  nad^  unb  nad^  ju  größerer  inbuftrieHer 
Entfaltung  führen. 

2)a^  diziä)  führte  bamal^  raefentlid^  Qnbuftrieprobufte  ein,  $ro= 
bufte  ber  Sanbroirtfd^aft  an^.  S)er  gi^!u§  mar  bem  Slu^lanbc 
oerfc^ulbet,  befonber^  bem  füblid^en  unb  meftlid^en  S)eutfd^lanb. 

Unter  fold^en  Umftänben,  bie  nur  flüd^tig  angebeutet  finb, 
tritt  ha^  ein,  wa^  mir  gur  ©rflärung  be^  2Be(^fel!urfe^  braud^en : 
öfterreid£)ifd^e§  ©elb  mar  auf  ber  33örfe  roenig  gefud^t  im  33et? 
gleid^  ju  beutf(^em  ®elbe  —  unb  ber  ©ulben  in  S^^oten  mar 
alfo,  auf  ber  SSörfe,  nid&t  mel)r  gu  ^/a  Malern  anzubringen,  fonbern 
meit  geringer.  2lud^  mar  niemanb  imftanbe  —  meber  33an!  nod^ 
(Staat  —  fid^  biefem  Ergebnis  be^  Urteile  ber  33örfenleute  ent- 
gegen ju  ftemmen. 

©eit  1866  l)at  Öfterreid^  nur  nod^  eine  friegerifd^e  33e' 
tätigung  erlebt,  bie  Dffupation  ron  33oMen  unb  ber  ^ergego^ 
mina,  einen  gelbjug  non  unlergeorbneter  S3ebeutung.  Qnnere 
2öirren  fehlten  nic^t,  aber  ju  !riegerifd^er  Unterbrüdfung  Don 
Unruhen  mar  fein  5lnla6  mel)r.  ^anbel  unb  Qnbuftrie  ^oben 
fid^  t)on  ^a^x  ju  3^^^-  ®i^  (5teuerfäl)ig!eit  ber  ©inmo^ner 
ftieg,  ba^  ©efijit  im  <5taat^l)au§^alte  mürbe  geringer  unb  t)er= 
fd^manb.  Öfterreid^^  Slnlei^en,  noä)  1866  fo  gut  mie  unburd^^ 
fü^rbar,  mürben  glatt  im  2Iu§lanbe  untergebrad^t.  SDie  ©d^eu 
beg  Slu^lanbe^  nor  ©efd^äft^oerbinbungen  mit  öfterreic^ifd^en 
Unternehmern  mürbe  geringer,  &fterreid()  fanb  Slbfafe  für  feine 
SBaren  aud)  in  ben  meftlid^en  unb  nörblid^en  S^ad^barftaaten.  9fJac^ 
aOebem,  roa^  oft  genug  gefagt  ift,  l)ob  fid^  alfo  ber  2Bed^felfur§, 
meld^er  ja,  faH^  il^m  bic  ejobromifd^en  9^ad^l)ülfen  fel^len,  gar 
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nid^t^  onbercg  ift  aU  bic  auf  ber  33örfc  jum  SSorfd^ein  fommenbe 
S^iefultantc  fold^er  Umftänbe,  bie  fid)  burd^  bie  ©ntfd&lüffe  ber 
33örfenbefud^er  §u  einem  numerifd^en  2lu§bruc!e  oereinigen. 

^ei  aller  ^erbefferung  be^  ^urfe^  gegen  ^eutfd&lanb  ift 
aber  eine§  nid^t  ju  üergeffen :  e^  rourbe  trofe  attebem  ber  ^ur^^ 
ftanb  nid^t  wieber  erreicht,  raeldfier  bem  SJlünjpari  t)on  1857 
entfprod^en  !)ätte;  niemals  raieber  rourbe  ber  öfterreid^ifd^e 
©ulben  (in  t)alutari[d^em  ©elbe,  alfö  in  9^oten)  auf  ber  ber- 
liner ^örfe  mit  ^/a  STaler  begal)(t,  fonbern  er  ftanb  niebriger; 
unb  niemals  mar  ber  ^aler  auf  ber  33örfe  in  Söien  für 
IV2  öfterreid)ifd;e  Bulben  (oalutarif^en  ©elbe^,  alfo  in  3^oten) 
5u  l)aben,  fonbern  er  ftanb  liö^er.  Unb  fo  mar  e^  nid^t  nur 
bi§  jum  Qa^xe  1871,  fonbern  aud^  uon  ba  meiter  bi^  jur 
©egenmart.  2)a§  man  in  $Deutf(^Ianb  im  Qalire  1871  bie 
maxt  aU  @inl)eit  aufftettte  unb  oom  Sa^re  1876  an  @oIb=: 
roäl)rung  l^atte,  ift  für  bie  ^m  oorliegenbe  grage  ganj  gleid^- 
gültig,  benn  e^  änbert  fi($  baburd^  nur  ba^  Sßort,  inbem  mir 
nun  fagen  muffen:  in  Berlin  ftanb  ber  öfterreid^ifd^e  ©ulben 
ftet^  tiefer  al^  2  maxt;  in  2ßien  ftanb  bie  Tlaxt  ftet^  polier 
al0  V3  mal  IV2  ©ulben.  @§  ift  alfo  berjenige  ^ur^,  roeld^er 
bem  SJlüngpari  üon  1857  entfpro(^en  l^ätte,  nie  mieber  ein^ 
getreten;  ftet)^  mar  ber  ^ur§  für  Öfterreid^  ungünftiger.  Um 
e^  gleid^  üorroeg  §u  nelimen:  gm  3al)re  1892  mürbe  ber  öfter* 
reid^ifc^e  ©ulben  in  Berlin  ^tma  mit  1,70  SJ^ar!  bejal^lt  (ftatt 
mit  2  Tlaxt),  unb  gmar  l)atte  ftd^  biefer  ©tanb  o^ne  fünftlid^e 
Eingriffe  eingeftellt,  entfprad^  alfo  ben  bamaligen  pantopolifd^en 
Umftänben,  bie  t)on  feiner  ejobromifd^en  ^ermaltung  geleitet 
roaren,  fonbern  fopfagen  anard^ifd^  mirften. 

tiefem  @ange  be^  interoalutarif^en^urfe^  fc^miegte  fid^  nun 
ber  ^ur^  be^  filbernen  Xalerftüdfe^  in  SBien  o^ne  meitere^  an, 
meil  hk^  <Btnä  frinc^artal  mar,  ba^  lieigt,  meil  e^  §u  3til)^iingen 
nad^  ^eutfd)lanb  unmittelbar  oermenbet  merben  fonnte;  bie§ 
trifft  ju  für  atte  ^Talerftüde,  alfo  aud^  für  bie  ^erein^taler 
öfterreid)ifd^en  ©epräge^,  bie  un^  augenblidflid^  allein  be* 
fd^äftigen.    S^ax  märe  bie§  ^alexftüdf,  meil  e^  in  Öfterreid^ 
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afjefforifc^  mar,  anä)  fä^ig  getoefen,  ein  platifd^e^  2lgio  (au^ 
(SJrünben  be^  ©ilberprei[e^  in  Sonbou)  gu  geigen ;  aber  ha  bieg 
platifd^e  Slgio,  naä)  eingetretenem  gallen  be^  ©ilberpreife^,  nid&t 
fo  ^0^  roar,  aU  ba^  intert)a(utarif($e  Slgio,  roeli^e^  auf  htm 
(5t)n(i)arti^mu§  6erut)te,  fo  blieb  e^  unrairffam,  unb  nur  ba§ 
interualutarifd^e  Slgio  tarn  für  ba^  ^alerftücf  §um  ^orfd^ein 
unb  beftanb  weiter,  bi^  ber  öfterret$if($e  ^erein^talec  aufhörte, 
öfterreid^ifd^cg  @elb  §u  fein  (1.  Quni  1893).  5ßon  biefem  QtxU 
punfte  an  intereffiert  er  un^  aber  nid^t  weiter;  fo  ha^  mix  alfo  ^ier 
nid^t  gu  txwätjmn  braud^en,  bafe  ber  öfterretd;ifd^e  ^erein^taler  in 
SDeutfc^lanb  erft  am  @nbe  bei  Qa^rel  1900  feine  ©eltung  rerlor. 

hiermit  ift  bal  2lgio  ber  einen  2lrt  bei  öfterreidjifd^en  baren 
©elbel,  nämlid^  bei  öfterretd^ifd^en  33ereinlta(erl,  erlebigt. 

^ie  anbere  2lrt  bei  baren  ©elbel,  ber  Öfterreid&ifd^e  ©Über- 
gulben,  l^atte  in  begug  auf  2lgio  ganj  anbere  ©d^idffale.  3"- 
näd^ft  ift  bie  S^i^  ^^^  l^^l  8"  betrad^ten,  all  in  3)eutfd^lanb 
Slrg^rolepfie  beftanb.  3)a  konnte  ber  @ilbergulben  nad^  2)eutfd^s 
lanb  üerfenbet  unb  bort  in  5taler  umgeprägt  werben.  S)ie  Soften 
finb  gering  unb  follen  l)ier  aujger  ad)t  bleiben.  Qnfolge  biefer 
3Jlöglid^feit  rer^ielt  fid^  ber  ^url  bei  ©ilbergulbenl  in  Sßien 
faft  ebenfo  wie  ber  ^url  bei  ^alerftüdfel  in  Sßien,  aber  nid^t 
aul  frind^artalen,  fonbern  aul  argi^roleptifd^en  ©rünben. 

2lll  aber  im  Qa^re  1871  in  2)eutfd^lanb  bie  2lrgi;rolepfie 
aufhörte,  mürbe  ber  ^url  bei  ©ilbergulbenl  in  3öien  ron  ganj 
anberen  Umftänben  abhängig:  fein  ©d^idffal  trennte  fid^  t)on 
bem  ht^  öfterrei(^ifd^en  ^alerl,  benn  obgleid^  beibe  3J?ünjarten 
ted)nifd^  fo  na^e  oermanbt  fmb,  waren  fie  juriftifd^  oon  ganj 
üerfd)iebener  33e|'d^affenl^eit :  ber  ©^nd^artilmul  l^aftete  \a  nur 
bem  Stalerftüdf  an,  aber  nid^t  bem  ©ulbenftücf.  gär  biel  lejtere 
©tüd^  !am  nur  in  ^etrad&t,  ob  el,  all  afgefforifd^el  öfter- 
reid^ifd^el  @elb,  ein  metaüopolifd^el  3lgio  erhalten  ober  be= 
l^alten  !önne;  unb  bafür  waren  bie  33erl)ältniffe  auf  bem  £on= 
boner  ©ilbermarft  ent[d^eibenb,  in  35erbinbung  mit  bem  öfter- 
reid^ifd^=englifd^en  interoalutarifd^en  ^urfe. 

2)er  Sonboner  ©ilberpreil  ift,  wie  wir  wiffen,  nid^t  allein 
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t)on  (5t(6crprobu!tion  unb  SSerbrauc^  btefe^  9JietalIe^  ab^öngig, 
fonbern  auc^  oon  ben  intert)alutari[(^en  Surfen  ©nglanb^  gegen? 
über  allen  ben  ßänbcrn,  n)el($e  no($  Slrgtjrolcpfie  l^aben ;  barunter 
bcflnbet  fid6  bi^  1879  allerbing^  aud)  Öfterreid^,  aber  bie[er 
(Staat  ift  nur  einer  oon  fielen,  fo  bag  alfo  ber  Sonboner  (Silber- 
prei^  —  wir  bürfen  nid^t  fagen:  röllig  unabhängig,  aber  roir 
bürfen  fagen:  nid^t  allein  abl^ängig  nom  englifd^=öfterreid^ifd^en 
interoaIutari[d^en  ^ur§  ift. 

5lnbererfeit§  ift  ber  englifd^-öfterreid^ifd^e  interoalutarifd^e 
^ur^  nid^t  oöllig  unabl)ängig  t)om  ©ilberl)anbel  jroifd^en  Öfter? 
retd^  unb  ©nglanb,  aber  biefer  ^anbel  fpielt  hoä)  nur  eine 
untergeorbnete  S^iotte  babei,  unb  jener  ^ur^  ift  alfo  jebenfaU^ 
nid^t  aEein  abl^ängig  t)on  jenem  (3ilberl)anbel. 

2)emnad^  finb  bie  beiben  ©rfd^einungen,  nämlid^  einerfeit^ 
ber  Sonboner  ©ilberprei^,  anbererfeit^  ber  englifd^^öfterreid^ifd^e 
interoalutarifd^e  ^ur^,  nid^t  o^ne  weitere^  au^einanber  ah- 
guleiten,  fonbern  finb  in  ber  §auptfad^e  ooneinanber  unabhängig, 
trofe  mand^er  untergeorbneter  ©intoirfungen,  bie  jroifd^en  i^nen 
beftel^en.  @§  ift  fe^r  wichtig,  biel  feftju^alten,  benn  barauf 
berul^t  bie  ^ered^tigung,  beibe  ©rfd^einungen  prahifd^  fo  ju 
betrad^ten,  al^  feien  fie  noneinanber  unabhängig;  fie  finb  e§ 
nur  in  ber  iQauptfad^e,  bie^  aber  genügt. 

$Bon  1871  an  |ängt  alfo  ha^  Slgio  —  pofitioe^  roie  nega« 
tioe^  —  be^  (Silbergulben^  in  Sßien  oon  folgenben  metaHo? 
polifd^en  Umftänben  ah,  n)obei  wir  oon  ^Tran^portfoften  unb 
(Sebü^ren  abfeilen: 

1.  2Ba^  foftet  bie  Un§e  ©tanbarbfilber  in  Sonbon,  unb 
§n)ar  au^gebrüdft  in  $ence,  ba§  ift  in  V240  ^funb  Sterling? 
S)arau0  ergibt  fid^  leidet,  roieoiel  ^funb  Sterling  man  für  ein 
metrifd^e^  $funb  feinen  Silber^  bort  erl)ält;  in  je  45  ©ilber? 
gulben  ift  (abgefel^en  oon  ber  2lbnü|ung)  ein  metrifd^e^  $funb 
feinen  Silber^  enthalten;  ber  $rei^  oon  je  45  Silbergulben, 
ben  man  in  Sonbon,  aulgebcüdft  in  ^funb  Sterling,  erzielen 
fann,  ift  alfo  leidet  su  bered^nen. 

2.  Ob   aber   biefer  3Serfauf   oorteill^aft   ift,   l^ängt   bann 
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raetter  rom  öftetreid^ifd^^englifd^en  interoalutarifd^en  Rnx^  ob: 
jener  $rei^,  fagen  wir  x  ^funb  Sterling,  mufe,  nad^  bem  ^ur^ 
be^  5Cage0  in  öfterreii^ifd^e^  üalutarifd^e^  (5Je(b  (alfo  in  S^ioten) 
rerroanbelt,  tnel^r  aU  45  ©ulben  in  D^oten  betrogen,  ^ann  ift 
ber  ^erfauf  t)orteiU;aft.  SBenn  aber  gerabe  45  Bulben  in 
S^ioten  ju  erzielen  roären,  fänbe  ©leid^geroid^t  ftatt  —  jener 
§anbel  roürbe  roegen  9Jiangel§  an  ©eroinn  unterbleiben.  Sßenn 
aber  loeniger  aU  45  ©ulben  in  9^oten  §u  erzielen  tüären,  bann 
l^ört  ni(^t  nur  jener  §anbel,  wegen  brol^enben  SSerlufte^,  auf, 
fonbern  bie  ^onjunftur  fe^rt  fid^  utit:  bann  oerlol^nt  e^  fid^, 
in  £onbon  ©über  §u  !aufen,  bie^  Tl^taH  na(^  Öfterreid^  ju 
bringen  unb  e§  tia  in  ©ilbergulben  ausprägen  ju  laffen  {roa^ 
bi^  1879  geftattet  war),  benu  biefe  ©ilbergulben  finb  jwar 
afjefforifd^e^  ©elb,  aber  fie  finb  ^urantgelb:  man  fann  bamit 
jebe  S^^^^^Ö  leiften. 

©^  {)ängt  alfo  oon  einem  geroiffen  $ßerl)ältni^  be^  Sonboner 
6ilberpreife^  §u  bem  gleid^geitigen  interüalutarifd^en  ^ur^  ber 
Staaten  ©nglanb  unb  Öfterreid^  ah,  ob  ber  ©ilbergulben  ein 
pofitioe^  2lgio  (bei  ber  erften  ^onjunftur)  ober  ba$  Slgio  9?ull 
(bei  ber  gmeiten  ^onjunftur)  ober  ein  negatioe^  Slgio  (bei  ber 
britten  ^onjunftur)  l^at,  wobei  ba^  öfterreid^ifd^e  oalutarifd^e 
(SJelb  ben  SSergleid^^punft  bilbet.  Md^t^  ift  leidster  einjufefien 
aU  bie^,  fobalb  ber  33egriff  be^  metaHopolifd^en  Slgio^  ge^ 
Wonnen  ift.  2lber  auf  biefe  ^etrad^tung  war  in  Öfterreid^ 
niemanb  oorbereitet.  @^  blieb  <Ba6)t  ber  5lgioteure,  je  nad^ 
ben  ^onjunfturen  xi)xt  ©ilbergefd^cifte  gu  betreiben  unb  aud^ 
biefe  öänbler  erwarteten  wol^I,  ha^  ba^  metattopolifd&e  Slgio 
be^  ©ilbergulben^  pofitio  bleiben  werbe,  wie  e^  feit  1859  ge^ 
wefen  war.  ^enn  niemanb  war  barauf  vorbereitet,  bafe  (etwa 
oon  1876  an)  ber  ©Überpreis  fo  tief  unb  jugleid^  ber  öftere 
reid^ifd^  englifd^e  interoalutarifd^e  ^ur^  fo  l^od^  fielen  werbe, 
wie  e^  im  ^a^re  1878  jum  erftenmal  fid^  ereignete. 

Tlan  finbet  l^ierüber  in  ben  Statiftifd^en  Tabellen  jur 
SBä^rung^frage  ber  öfterreid^ifd^^ungarifd^en  3Jlonard^ie,  3Bien 
1892,  ©eite  221,  Stabelle  145  fotgenbe^: 
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enbe  beS  ^onaB 

^n  SGßien 
S5iflafur§  Sonbon 
10  $fb.  Sterling 
in  ©utben  ö.  2Ö. 

fl.        i    ^r. 

2fn  Sonbon 
©Überpreis  per 
Un^e  ©tanbarb 

in 
^ence   ©terting 

100  fl.  ©über 

t)on  Sonbon  nad^ 

2öienfatfuUeren 

o^ne  ©pe[en 

fl.       !    tr. 

IBTSa^anuar    .   . 

119 

39 

53V8 

103 

50 

gfebruar 

120 

20 

55 

106 

38 

3Jldr3    . 

122 

92 

54^/8 

108 

05 

5lpril    .   . 

123 

67 

538/4 

106 

96 

3Kai  .   .   , 

119 

39 

53Vi6 

102 

42 

5nni.   .   . 

117 

22 

52'/4 

99 

50 

3tuU.   .   . 

115 

60 

523/4 

98 

12 

3lugnft.   . 

116 

54 

52V8 

97 

75 

©eptember 

117 

55 

51^^/8 

97 

65 

Oftober.  . 

119 

11 

50V2 

96 

79 

5^obember, 

117 

80 

50^/4 

96 

20 

S)e5cmber  . 

118 

51 

49^/8 

94 

63 

1879  3fanuar    . 

117 

47 

50 

94 

51 

gfebruar    . 

117 

47 

49'5/8 

93 

80 

3Jlära    .   . 

117 

58 

491/2 

93 

66 

5lpri(    . 

117 

59 

50V8 

94 

85 

«mai  .   . 

117 

03 

5IV4 

96 

51 

3^uni.   . 

116 

58 

5278 

97 

78 

^uli.   . 

116 

33 

51V8 

95 

70 

Slugufl  . 

118 

24 

5P/8 

97 

75 

©eptembcr 

117 

38 

51*/l6 

97 

39 

Df  tober. 

116 

88 

53*/i6 

100 

74 

9ioöembcr 

117 

42 

53Vi6 

100 

26 

3)e3ember 

117 

68 

52Vi6 

99 

30 

'^aä)  ber  gforniel:  35iftafur§  Sonbon  in  Söicn  m 
©Überpreis  per  Unje  ©tanbarb  in  Sonbon,  bioibicrt 
^äani§aa^l62,145,  n?eld)ebarau§ folgt,  bafe45fl.  ©itberS 
373/242  ©ramm  1  Slro^pfunb,  1  Sro^pfunb  12  Unjen, 
40  Un^cn  Stanbarb,  240  5Pence  1  ^Pfunb  ©terling. 

nttipUjiert  mit 

burdb  bie  33er- 

00  ©ramm  fein, 

37  Unjen  fein 
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$8crfcfeen  rotr  un^  in  biefe  3^^^/  ®"^ß  3«"^  1^78.  Qn 
ßonbon  foftete  bvimal^  bie  Unje  ©tanbarbfilber  52^/4  ^cnce; 
unb  in  SBien  bega^Ite  man  für  10  ^funb  Sterling  bamal^  117,22 
©ulben  öfterreid^ifd^er  SBä^rung  in  D^oten.  2öer  unter  biefen 
Umftänbeu  100  ©ilbergulben  aU  3Bare  in  Sonbon  üerfaufen 
moUk,  erjielte  bafür  99,50  ©ulben  öfterreid^ifd^er  äßä^rung  in 
3fioten  —  mit  anberen  2Borten,  er  ^att^  feinen  ©eroinn,  fonbern 
fogar  einen  aUerbing^  unbebeutenben  SSerluft.  ^a]f)er  war  ein 
2lgio  be^  ©ilbergulben^  nid^t  me^r  möglid^. 

2)arau^  ergab  fid^  nun  für  Öfterreid^  folgenbe  Sage: 

Privatleute,  bie  fid^  im  ^efi^e  üon  ©ilbergulben  befanben, 
fonnten  biefelben  —  roie  immer  —  §u  ^o^Iungen  rermenben, 
unb  jmar  jefet,  o^ne  bafe  fie  unflug  ge^anbelt  l^ätten,  benn  e^ 
gab  feine  anbere  ^Bermenbung  mebr,  bie  vorteilhafter  gemefen 
märe.  ©an§  Da^felbe  gilt  von  ber  ^anf ;  unb  ebenfo  oom  (Staat. 
Qnfolgebeffen  fam  e^  vor,  unb  jmar  l^äufig  genug,  ba^  im 
^erfel)r  mieber  ©ilbergulben  erfd^ienen,  bie  man  vor  bem  Quni 
1878  gar  nid^t  me^r  gefe^en  l^atte. 

3ft  bie^  nun,  wie  man  l^äufig  behaupten  l^ört,  eineS^egulierung 
ber  öfterreid^ifd^en  2Bäl)rung  im  Sinne  ber  ©efe^gebung  non 
1857  ?  9^ein !  9^ur  t>a^  2lgio  be§  Silbergulben^  ift  verfd^munben, 
barüber  fann  fein  B^^^f^^  f^^"-  ®^  P^^  ^^^^  baburd^  3Serl)ältnifye 
eingetreten,  bie  afferbing^  bie  9?eftauration  ber  öfterreid^ifd^en 
Söä^rung  im  Sinne  ber  ©efe^gebung  von  1857  felir  erleid^tert 
l^ätten;  aber  biefe  ^erl)ältniffe  finb  nid^t  an  fid^  fd^on  gleid^= 
bebeutenb  mit  jener  D^ieftauration. 

S)er  Unterfd^ieb  läfet  fid^  leidet  flar  mad^en.  Qm  Qal^re 
1857  l^atte  man  ba^  Qkl,  ba§  ber  bamaB  neue  Silbergulben 
oalutarifd)e^  @elb  fein  foßte,  aber  bie  valutarifd^e  Stellung  be§ 
SilbergulbenS  l;atte  fett  1859  mieber  aufgehört. 

hierauf  mar  ha^  Slgio  be^  Silbergulben^  eingetreten,  unb 
jraar  megen  ber  vereinigten  2ßirfung  be^  Sonboner  Silberpreife^ 
unb  be^  öflerreid^ifd^^englifd^en  3öedf)felfurfe^.  TO  bann  im 
Quni  1878  biefe  vereinigte  ^Ißirfung  fein  Slgio  be^  Silbergulben^ 
me^r  erlaubte,  mar  §tvar  ba^  Slgio  verfd^munben  —  aber  ber 
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Silbergulben  ^atte  bie  ralutarifd^e  (Stellung  baburd^  nid^t  roieber 
erlangt,  ^enn  ber  öfterreid^ifd;e  ©taat  erüärte  feine^roeg^,  ba^ 
er  bereit  fei,  aU  (e^te^  Tlitid  bei  apogentrifd^en  3ö^Iwngen  ben 
6i(bergulben  ju  oerraenben.  33ielmel)r  blieb  er  bei  feiner  ©e- 
pflogen^eit,  in  9fJoten  §u  jai^len  (feien  e^  ^anfnoten  ober  ©taat^= 
noten).  3!)er  ©taat  behielt  ftd^  nur  vor,  getegentlid^,  raenn  e§ 
i^m  gefalle,  ©ilbergulben  anzubieten,  bie  bann  allerbing^  nid^t 
jurüdfgeroiefen  werben  fonnten,  wie  fie  ja  aud^  früher  nic^t  ab^ 
lel^nbar  geroefen  waren. 

gerner  blieben  bie  S^^oten  red^tlid^  uneinlö^bar;  weber  war 
ber  ©taat  erbötig,  feine  Staat^noten  in  ©ilbergulben  eingulöfen, 
nod^  würbe  ber  33an!  bie  ^erpflid^tung  auferlegt,  nun  bie  33anf-- 
noten  in  6ilbergulben  eingulöfen. 

3Jiit  anberen  SBorten:  bie  beiben  Wirten  ron  9^oten,  aU 
@efamtl)eit  betrai^tet,  blieben  and)  naä)  bem  SJionat  Quni  1878 
oalutarif($e^  ©elb.  S)ie  ©ilbergulben  blieben  l^ingegen  anä)  nad^ 
biefem  S^itpunfte  afgefforifd^e^  @elb ;  nur  l)atten  fie  feine  platifd^e 
Überwertigfeit  mel)r,  fonbern  \i)x  ^lattenwert  war  gleid&  il)rer 
Geltung  unb  würbe  balb  fogar  etwa^  geringer  al^  il)re  ©eltung, 
fie  gingen  alfo  §ur  platifd^en  ©leid^wertigfeit  über,  um  nad) 
einiger  Q^it  fogar  platifd^e  Unwertigfeit  §u  erl)alten.  2)iefe 
älnberungen  im  platifd^en  33erl)alten  finb  aber  nid^t  ba^felbe  wie 
ber  Übergang  oon  ber  afgefforifc^en  Stellung  in  bie  oalutarifd^e 
Stettung.  ^latifd^e  Überwertigfeit,  @leid)wertigfeit  unb  Unter- 
wertigfeit  l)ängen  ah  non  Silberpreifen  unb  2Bed)felfurfen,  alfo 
oon  öfonomif^en  ©rfd^einungen,  bie  auf  ber  33örfe  j^um  ^orfd^ein 
fommen.  hingegen  ber  Übergang  au^  ber  afgefforifd^en  Stellung 
be^  Silbergulben^  §ur  ralutarifd^en  Stellung  l)ängt  ab  oon  einem 
@ntf(^luffe  be^  Staate^  barüber,  weld^e  ©elbart  er  al^  lefete^ 
3Jlittel  bei  apo^entrifc^en  3ci^lwiig^«  i«  3lnwenbung  bringen  wolle. 

2)iefer  ©ntfd^lufe  ift  aber  ein  2lft  ber  ^olitif,  fei  e^  ber 
©efe^gebung  ober  ber  ^erwaltung^praji^.  ^^^id^t  bie  Sörfe  ift 
i^ier  entfd^eibenb,  fonbern  bie  ftaatlid^e  Tlaä)t  S)er  Staat  fann 
allerbing^  bie  SSorgänge  auf  ber  33örfe  in  ©rwägung  jiel^en 
unb   ^iernad^  feine  ©ntfd^lüffe  faffen.    3lber  er  mu^  bod^  erft 
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einen  fold^en  ©ntfdjiug  faffen  —  unb  ha§  \)ai  ber  öflerreid^ifdje 
(Btoat  nid^t  getan!  Qn  biefer  Unterlafjung  jeigt  fid^  gang  beut« 
Üd^,  bofe  ber  ©taat  bie  „^erfteHung  ber  33aluta",  ober  bie 
„Spiegelung  ber  SSaluta"  im  Sinne  ber  ©efe^gebung  ron  1857 
poUtifd^  nid)t  nte^r  q(^  3^^^  betrad^tete. 

SBer  e^  al^  't>a^  Übel  ber  öfterreidfiifd^en  ©elboerfaffung  an- 
fal^,  ba^  feit  Slnfang  1859  ber  ©ilbergulben  ein  2lgio  getrabt  ^atte, 
ber  mufete  nun  eigentlich  urteilen :  ha^  Übel  fei  getieilt.  Man  ^ätte 
olfo,  n)ie  £arl  SJJenger  (S)ie  33alutaregulierung  in  Öfterreid^^ 
Ungarn,  3al)r6üd^er  fürDfiationalöfonomie  unb®tatiftif,in.golge, 
35anb  3,  1892)  mit  S^ad^brucf  l)eroor^ebt,  erwarten  f ollen,  ba^  bie 
S3örfe  in  SBien  fid^  übermäßig  freue  über  bie  ganj  unerwartete,  burd^ 
nid^t^  Slbfid^tlic^e^  l)erbeigefül)rte  Söenbung.  ©eltfamerroeife  aber 
mad^te  bie  ^atfac^e  wenig  ©inbrudf.  ^ie  33örie,  in  tl)eoretifd)en 
2)ingen  nöttig  o^ne  Seiftung,  aber  aud^  o^ne  alle  Slnfprüd^e,  ift  in 
praftifd^en  fingen  oon  einer  gewiffen  Unfeblbarfeit :  fie  irrt  fid^ 
feiten,  weil  bie  bort  oerfe^renben  Seute  über  nic^t^  al^  über  i^r 
Qntereffe  nad^benfen.  ^a^  33erfd^winben  be^  5lgio^  be§  6ilber= 
gulben^  erregte  feine  befonbere  greube:  offenbar,  weil  bie  Torfen- 
leute  barin  feine  görberung  i^rer  Qntereffen  erfannten.  2lud^  im 
ginanjminifterium  war  feine  befonbere  Erregung  ju  bemerfen.  2luf 
biefem  Vorgang  fd^ien  alfo,  entgegen  früheren  Slnna^men,  nid^t 
mt\)x  ba^  erwartete  §eil  gu  berul)en. 

SDer  (Staat  liefe  ben  3)ingen  sunäcl)ft  iljren  £auf,  unb  barau^ 
entwidfelte  fid)  eine  ganj  merfwürbige  ßage. 

2)ieienigen  ©efd^äft^leute,  bie  früher,  aU  nod^  Slgio  be^ 
©ilbergulben^  beftanb,  bie  Silbergulben  al^  3Bare  ju  oerfaufen 
pflegten,  fauften  nun  in  Sonbon  Silber,  liefeen  e§  nad^  Sßien 
lommen,  ba  fie  für  ein  ^funb  Silber  nid^t  45,  fonbern  oielleidöt 
nur  44V2  ©ulben  ober  nod^  weniger  in  9ioten  au^jugeben  Ratten. 
3)ie^  billig  erworbene  Silber  war  nun  in  Sßien  mit  ^Sorteil  oer= 
wenbbar:  entweber  inbem  man  e^  ausprägen  liefe,  wobei  man 
45  ©ulDen  in  Silber  bafür  befam;  ober  inbem  man  e§  ber 
Banf  übergab,  weld^e  bafür  45  Bulben  in  D^oten  geben  mufete, 
fraft  einer  ftatutarifd^en  S3eftimmung.    2)er  fo  erhielte  ©efd^äft^^ 
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gcToinn  her  5lfgtoteute  ift  ganj  unanf  et^tbar ;  aud^  war  e^  benfbar,  ha^ 
bie  ^onjunftur,  raeld^e  biefe  ©pefulation  ermögltd^te,  lang  bauern 
würbe,  roeil  bie  Sonboner  ©ilberpreife  ftarf  im  ©infen  toaren,  unb 
ber  Söed^felfur^  nid^t  in  au^gleidöenbem  Sinne  fi{$  änberte.  ^urj, 
raä^renb  früher  bie  (Silbergulben  an^  Öfterreid^  l^inau^rollten, 
um  in  Sonbon  aU  platten  üerfauft  ju  werben,  famen  je^t  üon 
£onbon  bie  (Silberbarren  nad^  Öfterreid^,  um  bafelbft  in  öftere 
reid^ifd^e^  @elb  Dermanbelt  gu  werben,  ha  bie^  in  Öfterreid^  ge= 
fe^lid^  §u  beftimmtem  Sa^e  immer  nod^  möglidf)  war.  (Sin  er= 
(aubte^  ©efc^äft  —  üieKeid^t  aber  ein  gemeinfd^äblid^e^  ©efd^äft! 

3n  ber  Xai  üerbreitete  ftd^  fel)r  balb  bie  5lnftd;t,  ha^  bie^ 
®ef(^äft  —  bie  rortäuftg  unbegrenzte  ©infu^r  üon  billig  an=: 
ge!auftem  Silber,  ba^  ftetg  ju  45  ©ulben  ha^  $funb  fein 
in  öfterreid^if($e^  @elb  üerwanbelt  werben  fonnte  —  gemein^ 
fd^äblic^  fei.  SDie  33ertreter  ber  Quantttät^t^eorie  begrünbeten 
bie^  fo:  bie  3Sorräte  an  öfterreid^ifd^em  ©elbe  üermel)ren  fid^ 
nun  abermals,  wie  e^  feit  1866  burd^  Schaffung  ber  Staat^^ 
noten  gefd^e^en  war.  3!)a^er  wirb  über  furj  ober  lang  ber 
SBed^felfur^  ftd^  ungünftig  änbern,  ha^  l^ei^t,  e^  werben  me|r 
©ulben  in  flöten  für  10  ^funb  Sterling  gegeben  werben  muffen 
aU  bi^^er.  ®a^  öfterreid&ifd^e  @elb  wirb,  gegenüber  bem  eng^ 
lifd^en,  eine  ©inbufee  am  ^ur^  erleiben.  ^al)er  ift  jene^  @e= 
fd^äft  ber  Slgioteure,  wenn  aud^  gioilred^tlid^  erlaubt,  offenbar 
gegen  ha^  öffentlid^e  Qntereffe. 

3öer  hingegen  biefe  2lnf(5auung  nid^t  teilt,  ber  fönnte  fo 
fagen:  bafe  ba^  Silber  mit  großem  Vorteil  für  bie  Slgioteure 
l)ereingebrad^t  wirb,  l^at  §ur  golge,  ha^  biefe  ©efd^äft^leute 
anbauernb  im  größten  Ma^^iahe  englifd^e  3ö^^^J^9^^^^^^^^  i^ 
erwerben  fud^en  gegen  öfterreid^ifd^e  D^oten;  fie  entfd^liefeen  ftd^ 
alfo,  innerhalb  ber  ©renken  ber  ^orteill)aftigfeit,  me^r  öfter- 
reid^ifd^e  ©ulben  für  ha^  $funb  Sterling  §u  bieten,  al^  bisher. 
Sllfo  liegt  ^ier  ein  Umftanb  ror,  ber  ben  ^ur^  ber  3^oten  gegen 
englifd()e^  ©elb  l)erabbrüdft.  9Jian  hta^U,  ha^  i)m  nid&t  bie 
3Jlenge  be^  öfterreic^ifd^en  ©elbe^  an  ftd^  aU  ©runb  angegeben 
wirb,  fonbern  ber  Slnreij,  englifd^e^  @elb  anjufd^affen. 

Ä  n  a  p  p ,  ^^eoric  beg  ©elbeg.    2.  Slufl.  24 
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9Wag  aber  bte  eine  ober  bie  anbete  Slnfd^auung  l^erbet- 
gebogen  werben:  barin  ftimnten  bie  Beurteilungen  überein,  ba§ 
iene§  ©efd^äft  ber  Slgioteure  ben  üux^  ber  öfterreid^if(^en  D^^oten 
gegenüber  bem  englifd^en  ©elbe  ^erabbrürft,  unb  wenn  man  barin 
einen  ©($aben  für  ben  öfterreid^ifd^en  ©taat  erblidft  —  fo  er= 
gibt  fid^  ein  ganj  merfroürbige^,  bi^  bal^in  »erborgen  gebliebene^ 
Urteil  über  ha^  öfterreid^ifd^e  ©elbroefen.  S^ämlid^  bie^:  aU 
politifd^  Toünfd^en^toert  erfd^eint  nid^t  (raie  man  bi^  1871, 
üielleid^t  nod^  länger,  geglaubt  ^atte)  bie  äßieber^erftetlung  ber 
nerloren  gegangenen  ©ilbermä^rung.  ©onbern  ba§  politifd^ 
rid^tige  Qxtl  ift:  Ber^inberung  be§  ©infen^  ber  öfterreid^ifd^en 
2öä^rung  gegenüber  ©nglanb.  Tlan  ermcigc  nur,  meld&er  ganj 
unglaublidf;e  Umfd^mung  ber  ^nfd^auungen  barin  liegt!  Qm 
Qa^re  1857  l^iefe  e^:  unfer  ©elbmefen  foll  ©ilbermä^rung  fein, 
unb  al^  biefer  3"^^^^^  ^^^^  aufredet  blieb,  t^a  beflagte  man 
bie  ^apiergelbmirtfd^aft  unb  gmar  mit  hem  ©runbe,  ha^  ber 
gute  braoe  ©ilbergutben  ein  Slgio  ^ahz.  2)a^  Übel  fd^ieti  alfo  in 
bem  oetloren  gegangenen  ^ariftanbe  be^  ©ilbergulben^  ju  liegen. 

5Run  !el)rt  im  QaEjre  1878  ber  ^ariftanb  be^  6ilbergulben^ 
(mit  ben  9^oten)  §urüdf  —  unb  man  ad^tet  gar  nid^t  barauf. 
gerner  wäre  bie  ©ilbermä^iung  bamal^  fel)r  leidet  mieber  l^er^ 
aufteilen  gemefen  unb  man  tat  e^  nid^t. 

2)arau§  folgt  bod^  ganj  beutlid;,  bafe  im  Qal^re  1857  nid&t 
be5l)alb  bie  ©ilberroä^rung  eingefül^rt  mürbe,  weil  ©ilber  (Silber 
ift ;  fonbern  be^^alb,  meil  in  ^eutfd^lanb  (5ilbern)äl)rung  beftanb. 
3m  Qa^r  1878  lägt  man  bie  dlüdU^x  jur  ©ilbermäl^rung 
fallen,  weil  in  2)eutfd^lanb  unb  ©nglanb  nun  bie  ©olbroä^rung 
befielt.  2llS  Übel  mirb  nun  ato  empfunben,  voa^  ben  ^ur§ 
ber  öfterreid^ifd^en  D^oten  gegenüber  ben  ßänbern  mit  ©olb- 
mä^rung  l)erabbrüdft. 

2Ba^  roill  alfo  Öfterreid^?  9äd^t  iperftellung  ber  (Silber- 
mä^rung,  alfo  nid^t  9^üdffel)r  §u  bem  3JietalI,  oon  meld^em  man 
1857  ausgegangen  mar.  ©onbern  fefleS  3?erl)ältniS,  jebenfallS 
fein  (Sin!en,  ber  D^oten  gegen  baS  ©elb  ber  meftlid^en  9^ad^barn. 
3m  äßeften  aber  l^at  man  ©olbroä^rung.    9J?an  mill  alfo  ein 
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fefte^  SSer^ältnt^,  iebenfaffg  fein  ©infen,  ber  ö fterreiij^if d^en  3^oten 
gegen  ©olb.  ©troa  be^l^alb  raeil  ©olb  @o(b  ift?  ^eine^roegiS ; 
fonbern  be^^alb,  weil  bie  n)eft(i($en  '^a^haxn  jefet  ©olbroäEirung 
lt)aben. 

^tt§  ganje  ^er^alten  be^  öfterreid^ifd^en  ©taate^  feit  1878 
(mel^r  nod^  feit  1892)  lä^t  biefe  Umfel^r  ernennen.  3Jian  benft 
aUgemein  an  ualutarifd^e^  ^argelb.  2)ie  Söa^l  be^  3JJetaIIe^ 
i)Qngt  aber  ab  oon  ben  @inrid)tungen  ber  n)id)tigften  9^ad)barn. 
SfJur  ber  roirtfd^aftlid^  unab^ängigfte  ©taat  raä^lt  nad^  33elieben 
ba^  TlziaU,  2)ie  fd^raäd^eren  Staaten  folgen  i^m,  nidjit  roeil  fte 
am  SJletatt  intereffiert  finb,  fonbern  an  ber  geftigfeit  be^  3Bed^feI= 
furfe^.  S)a§  Tletaü  ift  alfo  S^ebenfad^e.  §auptfad^e  ift  ber 
Sßec^felfur^.  §ierau^  aber  erflärt  fid^  l^inreid^enb,  loa^  ber 
©taat  nun  befd^Iofe :  feine  ^oliti!  raurbe  burd^  bie  ^efämpfmig 
jener  (5Jefal)r  geleitet. 

®iefe  ^oliti!  beftanb  junäd^ft  au^  einer  Unterlaffung.  Tlan 
unterlieg  e^,  ben  ©ilbergulben  jum  oalutarifd^en  @e(be  §u  er= 
lieben  unb  alfo  gum  3"^^^^^  ^ö"  1^58  §urücf§ufel)ren. 

3tt)eiten^  aber  fc^ritt  man  ba§u,  jene  ©efa^r  §u  befeitigen, 
bie  fid^  au^  ben  bamaB  lolinenben  Silberanfäufen  ber  2lgioteure 
ergab;  e^  ift  babei  glei(^gültig,  ob  bie  ©efal^r  ft(^  oermirflid^t 
l)ätte  ober  ni(^t,  unb  ebenfo  gleid^gültig,  mie  man  biefelbe  be^ 
grünbete.  ©^  genügt,  ha^  man  an  bie  ©efa^r  glaubte.  S)ie 
3Ra§regel,  ju  ber  man  fid^  entfd&lofe,  mar  befanntUd^  folgenbe: 

Qm  Qanuar  1879  mürben  bie  öfterreid^ifd^en  3Jiün§ämter 
angemiefen,  fein  (Silber  melir  gur  ©inlöfung  anjunel)men,  menn 
e^  üon  $rioaten  ober  oon  ber  S3an!  bargereicl)t  merbe.  2l(fo 
bie  frül)ere  33eftimmung,  bag  jebe^  $funb  Silber,  ba^  bargereid^t 
mürbe,  mit  45  Silbergulben  eingulöfen  fei,  mürbe  aufgehoben. 
Qene  ältere  ^eftimmung  beruhte  auf  einem  @efe^ ;  bie  Änberung 
beruhte  mä)t  auf  einem  ©efe^,  fonbern  auf  einer  minifteriellen 
^Berfügung.  3)ie^  mag  ftaat^red^tli(^  fel)r  merfroürbig  fein  — 
aber  für  ba^  ßliartalred^t  ift  ber  Unterfd^ieb  ol)ne  alle  Se- 
beutung.  ^ierburd^  mar  ha^  aufgehoben,  roa§  in  Öfterreid^  ber 
fogenannten  freien  Slu^prägung  be^  Silber^  entfprii^t. 

24* 
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9fiatürlt(j^  tnufete  nun  an^  im  Qntereffe  her  San!  bie  anbete 
33efttmmung  getroffen  tnerben:  bie  San!  n)urbe  non  ber  Ser* 
pflid)tung  befreit,  (Silber  anjune^men,  ha^  ^funb  gegen  45  ©ulben 
in  San!noten  —  fonft  roäre  ba^  ©ilber  in  bie  San!  geliefert 
TOorben,  bie  e^  aber  roegen  ber  norl^er  betrad^teten  Seftimmung 
nid^t  rmi)x  !)ätte  ausprägen,  rid)tiger :  nid^t  me^r  in  ©ilbergulben 
!)ätte  umtaufd^en  laffen  !önnen. 

hiermit  mar  ber  ©pefulation,  bie  feit  Quni  1878  rorteill^aft 
geworben  toar,  ein  @nbe  bereitet;  wenn  eine  ©efa^r  barin  ge= 
legen  ^atte,  fo  war  biefe  ©efa^r  nun  befeitigt.  Son  biefer 
(Seite  war  !eine  ungünftige  2Bii!ung  auf  bie  öfterreid^ifd^e 
3Bä^rung  mel)r  §u  befürd^ten.  — 

9^od^  ift  ein  Umftanb  gu  ern)äl)nen :  ha^  fogenannte  ärarifd^e 
©ilber.  2)er  öfterreid)ifd^e  ©taat  gewinnt  au^  feinen  fi^!alifd^en 
(ärarifd^en)  Sergtt)er!en  oiel  ©ilber,  ba^  er  alfo  nid^t  !auft, 
fonbern  wofür  er  nur  bie  ^robu!tion^!often  aufwenbet.  2)ie^ 
©ilber  würbe  natürlid^  ftet^  gu  ©ilbergulben  ausgeprägt;  unb 
ber  ©taat  fu!)r  mit  biefer  SluSprägung  fort,  aud^  nad^  bem 
JJanuar  1879,  aU  bie  fogenannte  freie  SluSprägung  für  ^rioatc 
(unb  für  "Dk  ^ant)  eingeftellt  würbe,  gür  hk  Vertreter  ber 
DuantitätSt^eorie  gilt  ha^  aU  gel)ler  auf  bem  ©ebiete  ber 
Sßä^rungSpolitü,  benn  hk  Sermel)rung  an  fid^  gefä^rbet  nad^ 
t^rer  Slnfic^t  ben  2öed&fel!urS.  Un§  aber  fd^eint  eS  ganj  gleid^= 
gültig,  wenigftenS  in  biefer  Se^ie^ung:  jeneS  ©ilber  wirb  ja 
nid^t  in  2onbon  ge!auft  —  wie  follte  feine  2(uSprägung  baju 
beitragen,  bie  öfterreid^ifd^e  2Bäl)rung  aud^  nur  ber  ^enbenj 
nad^  l)erabäubrüdten? 

©leic^wo^l  i)at  hk  öfterreid)ifd^e  9iegierung  nad^  einigem 
Strängen  ber  X^eoretifer  jene  ärarifd^en  SluSprägungen  etn= 
geftellt  (1892).  2Jian  l^at  eS  für  einen  geiler  er!lärt,  ha^  hk 
©inftellung  nid^t  frülier,  etwa  1879,  erfolgt  fei;  bieS  ift  aber 
nur  im  ©inne  ber  DuantitätSt^eorie  ein  geiler;  in  unferem 
©inne  bagegen  war  eS  nur  bann  falfd^,  wenn  man  fd^on  1879 
jum  Übergange  §ur  ©olbwä^rung,  unter  2luSf(^lu&  filbernen 
9iotalgelbeS,  entfc^loffen  war  —  unb  baS  war  man  nid^t. — 
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^ie  eigcntlid^  merfraürbtgfte  golge  ber  3J^a^tegeI  t)on  1879 
voonaä)  fein  ©ilber  tneljr,  raenn  t)on  Erbaten  eingeliefert,  in 
©elb  üerroanbelt  rourbe,  mujg  wod)  mit  bem  wa^xtn  Dramen  ge^ 
nannt  raetben :  i^re  SBirfung  rvax,  bafe  hk  beftel^enben  Vorräte 
von  ©ilbergulben,  ebenfo  wie  ber  neue  Surt)a(S)§  au^  ärari}d;em 
3JietaII,  auf ()örten  bare^  ©elb  gu  fein !  greilid^  hörten  fie  nid^t 
auf  filberne  platten  gu  l^aben.  5lud^  ful^r  ha§  ©über  fort,  im 
ted^nifd^en  (Sinne  ©belmetaU  ju  fein.  Slber  ba^  ©über  mar 
nid^t  me^r  li^Iifd^e^  SJietaH  unb  in  biefem  Slugenblidfe  oer^ 
manbelten  fid^  Ut  ©ilbergulben  in  notale^  @elb.  S)ie§  notale 
@elb  ge(egentli$  au^  ärarifd^em  ©über  §u  t)ermel)ren,  l^atte  fid^ 
ber  ©taat  nod^  t)orbeE)alten,  mä^renb  er  ha^  an^  papierenen 
©taat^noten  beftef)enbe  S^otalgelb  1867  in  feierlicher  Sßeife  für 
unoermelirbar  erflärt  l)atte. 

SDa  aber  vox  1879,  abgejel)en  oon  'ti^n  au§  bem  $8er!e^r 
gefd^iebenen  Malern,  nur  eine  2lrt  baren  ©elbe^  beftanben  ^atte, 
nämlid^  bie  ©ilbergulben,  fo  gab  e^,  nad^  beren  $8ermanblung 
in  ^f^ötalgelb,  überl)aupt  fein  bare^  ©elb  me^r,  fonbern  nur 
nod^  notale^ ;  allerbing^  gef)örten  baju  mand^erlei  unter  fid^  oer^ 
fd^iebene  5lrten,  nämlid^  —  abgefe^en  üom  ©d^eibegelb  —  fomol^l 
bie  ^anfnoten  aU  bie  ©taat^noten  al^  enblid^  aud^  bie  Silber? 
gulben;  aber  notal  maren  fie  in  unferem  ©inne  alle  brei;  alle 
brei  maren  aud^  nid^t  liplogenifd^,  felbft  bie  ©ilbergulben  maren 
c^  in  unferem  ©inne  nid^t  me^r,  obgleid^  fie  e^  früher  gc= 
roefen  maren. 

^anfnoten  unb  ©taat^noten  §ufammen  ftellten  ha^  üalutari= 
fd^e  @elb  bar;  bie  notal  gemorbenen  ©ilbergulben  maren  nad^ 
mie  t)or  afjefforifd^  unb  l)atten  je^t  negatioe^  innere^  Slgio,  ba 
i^re  platten,  al^  äßare  betrachtet,  geringeren  $rei^  erjielt  l)ätten 
aU  fie  bei  lt)trif(^er  ^ermenbung  galten.  2llfo  Ijatte  ber  ©taat 
feinen  @runb  me^r,  bei  apojentrifd^en  gal^lungen  ©ilbergulben 
ju  oermeigern;  er  bot  fie  gelegentlid^  bar,  aber  er  bot  fie  nid^t 
grunbfä^lid^  al^  lefete^  S^^^t^^Ö^^ittel  bar,  unb  barin  berul^t 
e§,  bafe  bie^  ©ilbergelb  af§efforifd^  blieb.  — 

2)emnad^  l)at  bie  SSerfaffung  be^  ©elbmefen^,  meldte  ben 


374  Dicrtcs  Kapitel.    Überfielt  nac^  Staaten. 

Slamtn  her  „öfterrcid^ifd^en  Söä^rung"  trug,  folgenbe  ©nttottflung 
burd^lebt : 

3n  htn  legten  TlonaUn  bc§  Qal^re^  1858  l^attc  i^re  oalutart- 
fd^e  ©elbart  bie  ^Baroerfaffung  mit  bem  l^^lifd^en  HJletalle  ©Über. 
S)ic  afgefforifd^en  ©elbatten  waren  QÜe  notol  unb  l^atten  alle 
ttegattüe^  2lgto ;  toenn  roir  t)om  ©d^eibegelb  abfegen,  fo  war  bie^ 
negatioe  Slgio  (alfo  ba^jenige  ber  Sanfnoten,  ba  e^  nod^  feine 
6taat^noten  gab)  fo  grog  aU  möglid^:  e^  betrug  100%  ber 
©eltung. 

3Som  Saläre  1859  bi^  1878  war  ba^  oatutarifd^e  @elb  notal; 
bie  ^art)erfaffung  ber  ftlbernen  ©ulbenjlüde  befianb  nod^,  aber 
bte§  bare  @e(b  roar  af jefforifd^ ;  e^  ^atte  pofitiüe^  3lgio  t)on 
toed^felnber  §öl^e,  unb  be^f)a(b  ftanb  e^,  praftifd&  betrad^tet, 
außerhalb  be^  Sßerfe^r^,  obgleid^  e^  fortful^r,  ©taat^gelb  ju 
fein,  ©ie^  pofitiüe  Slgio  rourbe  gegen  @nbe  be§  Qa^re^  1878 
gleich  '^nU,  unb  fo  fe^rten  bie  ©ilbergulben  n)ieber  in  ben  ^er= 
!e^r  jurüdf,  aber  fie  blieben  a!jefforifc^. 

^a§  Sluftreten  oon  ©taat^noten  im  Qa^r  1866  bebeutet 
nur  eine  neue  2lrt  oon  notalem  @e(b,  ba§  ftd^  ber  älteren  5(rt, 
ba§  ift :  ben  ^anfnoten,  an  bie  (Seite  fleHte.  Sptrifd^  betrad^tet 
unterfd^eiben  fid^  biefe  beiben  5lrten  beg  pap^roplatifd^en  9'iotal= 
gelbem  nid^t  noneinanber. 

33on  1879  an  änbert  fid^  im  oalutarifd^en  @elbe  nid^t^,  e^ 
bleibt  alfo  notal;  hingegen  l)ört  bie  33arr)erfaffung  ber  Silber- 
gulben  auf,  mäl^renb  il)re  ©igenfd^aft  ol§  Staat^gelb  nid^t  ge= 
änbert  wirb;  aud^  bleiben  bie  ©ilbergulben  in  afgefforifd^er 
©tellung;  l)ingegen  mirb  ilir  innere^  Slgio  negatio. 

^n  biefer  i^rer  legten  ©eftalt  l^at  bie  ©elboerfaffung,  ge* 
nannt  „öftetreid^ifd&e  2öäl)rung",  bie  ©igenfd&aft,  ba§  fie  fein 
bareg  @elb  mel)c  in  fid^  fd^liefet:  für  bie  ^etattiften  eine  faum 
begreiflid^e  Seltfamfeit,  für  bie  Vertreter  ber  ß^artalt^eorie 
aber  eine  jroar  l)öd[)ft  merfmürbige,  aber  ganj  begreiflid^e  Sage ; 
benn  e§  gel)ört  nid^t  §um  2Befen,  fonbern  nur  §u  ben  3J?öglid^= 
feiten,  ba§  e§  l^^logenifd^e^,  alfo  aud^,  bag  e§  ort^ot^pifd^e^ 
(bare^)  ©elb  gebe.  — 
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3n  bem  ganzen  3^^ti^ö"^  ^^^  1^^^  ^^^  1^'^^  9^^^  ^^ 
aber  auc^  feine  ^^(obromie  tro^betn  ha^  ha^  ©Über  ^t)Ufd^e^ 
TteiaU  ift;  benn  ba^  ©über  ift  jraar  in  (Selb  rerroanbelbar, 
aber  ba^  oalutarifd^e  @elb  ift  nx^t  in  ©über  oerroanbelbar ;  e)3 
befielt  alfo  jroar  ber  l^ploleptifd^e,  nid^t  aber  ber  ^^(op^antifd^e 
3tueig  ber  ^ptobromifd^en  ^ßerroaltung.  2)a]^er  ift  ber  ©Über- 
preis in  Öfterreid^  bamalS  nid^t  feft,  roä^renb  er  in  ben  legten 
^JJonaten  beS  Qal^reS  1858  feft  geroefen  war. 

SSon  1879  an  bi§  jur  9^eform  beS  3a^reS  1892  fe^lt  eben^ 
fattS  bie  ^plobromie,  aber  auS  einem  anbern  ©runbe :  ha^  ©über 
l^atte  bie  l^^Ufd^e  ©tellung  üerloren  unb  fein  anbereS  9Jletatt 
wax  i^plifi^  geraorben. 

Qm  ganzen  alfo  fe^lt  bie  ^^lobromie  üon  1859  an  bi§  jur 
Slbfd^affung  ber  „öfterreid^ifi^en  Sßäl^rung" ;  mitl^in  roax  fie  nur 
in  ben  legten  9J?onaten  beS  Qa^reS  1858  in  SBirfung.  — 

©anj  ä^nUd^  üer^ält  eS  fid^  mit  ber  ©jobromie;  nur  in 
ben  legten  3J?onaten  beS  Qal^reS  1858  mar  fie,  aU  automalifd^e 
Regelung  beS  intercalutarifd^en  ^urfeS  gegen  bie  ©überlänber 
beS  3öttt)ereinS,  in  Sßirffamfeit.  ^on  1859  an  mar  aber  eine 
automatifd^e  Söirffamfeit  unmögli^,  meü  ha§  öfterreid^ifd^e 
üalutarifd^e  @elb  nid^t  me^r  bie  Saroerfaffung  ^atte.  @S  ift 
alfo  nod^  gu  fragen,  ob  eS  von  1859  an  eine  bemufete  ©jobromie, 
etma  burd^  Eingriffe  ber  33anf  ober  einer  anbern  3lnftalt,  ge= 
geben  l^abe,  nämlid^  eine  bemulste  ©egenfpefulation  auf  ber  33örfe, 
um  ben  interoalutarifd^en  ^urS  g^g^n  2)eutfd^(anb,  ber  auS 
pantopolifd^en  ©rünben  für  Öfterreid^  ftetS  ungünftig  mar,  ent^ 
fpred^enb  §u  lieben,  ©in  fold^er  ejobromifd^er  Eingriff  l^at 
bamalS  nie  beftanben.  2)er  interoalutarifd^e  Rux§  gegen  S)eutfdö» 
(anb  blieb  ftetS,  mie  mir  eS  oben  genannt  liaben,  anard^ifd^  unb 
mürbe  aU  ^erf)ängni^  betrad^tet;  teils  beS^alb,  meü  bamalS 
ber  ©ebanfe  einer  bemühten  ^urSregulierung  nod^  fel)lte,  teils 
aber  —  unb  mol^l  oor  allem  —  beS^alb,  meü  bie  finanzielle 
(Bä)wä^e  beS  öfterreid^ifd^en  ©taateS  bamalS  fo  grofe  mar,  ha^ 
eS  gan§  unmöglid^  f(^ien,  irgenb  eine  Slnftalt  mit  fo  bebeutenben 
i8orräten  oon  ©elb  auSjuftatten,  mie  fie  nötig  gemefen  mären, 
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um  jene  beraubte  ©cgenfpefulation  in  ©ang  §u  bringen.  @§ 
roare  feine^roeg^  erforberlid^  geroefen,  bare^  ©elb  in  t)alutarif(^c 
Stellung  ^n  bringen,  obgleid^  bie0  Tliüd  geroig  bem  3^^^^^ 
gebient  l^ätte;  fd^on  ba§  weniger  umfaffenbe  Tlittd,  ba^  roir 
angebeutet  ^aben,  ^atte  au^gereid^t  —  aber  aud^  baju  fel^lte 
bem  ©taate  bamal^  oielleid^t  bie  ©infid^t  unb  jebenfaB  bie 
finanzielle  i^raft. 

§  20. 
Öfterreid^  1892  bi§  1900. 

^ie  @elbt)erfaffung  t)on  1857  roar  fo  oft  unb  fo  ftarf  ron 
SJliggefd^id^  betroffen,  \)ai  fie  nur  ganj  furje  Q^\t  (@nbe  1858) 
i^ren  3"^^^^  erfüllte;  oon  ha  an  bi^  1892  rourbe  fie  aU  oer^ 
unglürft  aufgefaßt  unb  für  reformbebürftig  gehalten.  Slber 
roe^^alb?  ^a^  werben  roir  am  fid^erften  au^  ben  ^Jiaferegeln 
ber  S^leform  felber  entnel^men,  inbem  roir  un^  ben  ©efe^geber 
al§  eine  beroufet  §anbelnbe  ^erfon  oorftetten,  ber  feine  5^ritif 
be^  $8ergangenen  nid^t  in  Söorten  fonbern  burd^  neue  ©d^öpfungen 
ooHgie^t. 

$ßor  allem  ad^te  man  auf  ha^,  roa^  unterlaffen  rourbe.  3m 
Qal^r  1858  roar  e0  geglüdtt,  ben  interoalutarifd^en  ^ur^  gegen 
2)eutfc^lanb  fo  ju  regeln,  bag  bie  beutfdje  SBerteinl^eit,  genannt 
^aler,  unb  bie  öfterretd^ifclie,  genannt  ©ulben,  ftd^  auf  ber  ^örfe, 
t)erl)ielten  roie  IV2  ^^u  1.  SDiefer  ©tanb  be^  interoolutarifd^en 
^urfe^  ging  bereite  1859  oerloren,  l)at  fid^  aud^  fpäter  nid^t 
roieber  eingeftellt  unb  rourbe  aud^  burd^  bie  9^eform  ron  1892 
nid^t  roieber  gefd^affen,  \a  nid^t  einmal  erftrebt.  2llfo  roar  e^ 
nid^t  ba^  3^^^  '^^^  S^eform,  ben  interoalutarifd^en  ^ur^  oon 
1858  neu  in§  Seben  gu  rufen,  ^ie  ^ntereffenten  in  ^eutfd^lanb, 
befonber^  bie  33efi^er  öfterreid^ifd^er  (Bd^ulbfd^eine,  bie  in  ©ulben 
fd^led^tbin  oerjinölid^  roaren,  l^atten  e^  oielleid^t  gel)offt  —  aber 
i^re  SBünfd^e  blieben  unerfüttt.  ^ag  öfterreid^  l)ierbei  beftel^enbe 
ditä)te  gebrod^en  l^abe,  roirb  nidE)t  bel)auptet,  ha  naä)  unferer 
Sluffaffung  ber  au^roärtige  ©laubiger  jebe^  (Staate^,  alfo  aud^ 
Cfterreid^^,  fid^  gefallen  laffen  mug,  fo  bel^anbelt  ju  roerben,  rote 
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bie  Seute  im  Qnlanbe  —  e^  fei  benn,  bafe  er  burd&  befonbere 
^laufeln  gefd^üfet  roäre ;  unb  felbft  bann  wirb  jener  au^roärtige 
©laubiger  feine  SfJed^t^mittel  befi^en,  feine  2lnfprü(Je  burd^jufe^en. 
Sllfo  nid^t  ?fiz6)U  raurben  gebrod^en,  fonbern  Hoffnungen  würben 
getäufd^t.  Öfterreid^  berief  fid&  aud^  ni^t  auf  33eriäl)rung  t)on 
9ie(^ten,  fonbern  auf  ^erjälirung  ron  Hoffnungen. 

2)a^  einzige  TliiUl,  raoburd^  bie  au^roärtigen  ©laubiger 
fid^  Sur  2ßel)re  fefeen  !onnten,  war,  ha^  fie  bem  öfterreid^ifd^en 
(Staate  i^r  SSertrauen  entzogen,  alfo  für  bie  S^funft  befd^loffen, 
nidbt  weiter  ©laubiger  biefe^  Staate^  §u  werben ;  nxand^e  taten 
e^;  oiele  anbere  aber  taten  eg  ni(^t  unb  liefen  fid^  lieber  bie 
3]erfd)le(^terung  il)rer  Sage  gefallen,  inbem  fie  eine  neue  Hoffnung 
faxten,  nämlid^  bie,  ba^  in  3^^"^ft  raenigften^  eine  weitere  ^er- 
fd^led^terung  i^rer  Sage  nid^t  melir  eintreten  werbe,  ^iefe  l)ilfs 
lofe  Sage  be^  ©laubiger^  frember  ^taakn  ift  eine  ganj  att^ 
gemeine  ©rfd&einung,  bie  man  nur  leid)t  oergi^t,  weil  fie  oer* 
borgen  bleibt,  fo  lange  ber  fd^ulbnerifd^e  ©taat  in  feine  fd^weren 
^rifen  üerfällt.  2lud^  wollen  jene  ©laubiger  bur(^au^  ©laubiger 
irgenb  eine^  ©taate^  bleiben,  unb  trennen  fid^  von  bem  Staate, 
ber  i^re  Hoffnungen  getäufd^t  l^at,  nur  bann,  wenn  anbere  Staaten 
beffere  ^ebingungen  unb  größere  Sid^erl)eit  §u  bieten  fd^einen, 
wa^  feine^weg^  immer  ber  Sali  ift.  ©o  fommt  e§,  ba§  ber 
Sd)mer§  jener  @nttäuf4)ung  balb  oerwunben  wirb:  man  jie^t 
fein  SSertrauen  nid^t  §urü(f,  weil  es  nielleid^t  ebenfo  unoorteilliaft 
ift,  bie^  33ertrauen  anberen  Staaten  jujuwenben.  2)aburd^  foll 
nid^t  §um  ^ertrauen^brud^  ermutigt  werben ;  e^  foll  nur  gefagt 
werben,  wie  bie  Sad^e  liegt  für  benjenigen,  ber  fid^  auf  bie  reine 
^eobad^tung  befd^ränft.  ©^  ift  ja  befannt  genug,  wie  fel^r  jeber 
Staat  burd^  fold)e  SSertrauen^brüd^e  feine  eigenen  Qntereffen 
fd^äbigt;  biefe  ©efa^r  be^  xüä\iä)Mo^  l^anbelnben  Staate^  ift 
bie  einzige  ©ewäl)r,  bie  überl)aupt  bem  auswärtigen  ©laubiger 
geboten  wirb.  — 

©benfo  flar  ift  eS  auf  ber  anberen  Seite,  ha^  bie  9f?eform 
oon  1892  ben  interoalutarifd^en  ^urS  gegen  bie  benad^barten 
Sänber  ber  ©olbwä^rung  t)on  nun  an  befeftigen  wollte.    Sllfo 
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bie  33crocgli(j^fett  follte  aufhören.  2l5er  auf  welchen  ©tanb  fotttc 
bie  Sefeftigung  fid^  bejtel^en?  5Ri($t  auf  irgcnb  einen  (ängft 
Dergangenen  ©tanb,  fonbern  auf  ben^  ber  \iä)  in  ber  legten  Qtxt 
vox  1892  pantopoUfi^  ^erau^gebilbet  ^atU.  Tlan  überlegte  fid^, 
wie  biefer  @tanb  gu  flnben  fei,  unb  befd^lofe,  folgcnbe  Unter= 
fud^ung  ansufteßen  (wobei  wir  bie  feltfamen  Umwege  aU  un= 
wefentlid^  mit  Slbfid^t  übergeben): 

2ßie  ^od)  mar  in  ben  Qaliren  1879  bi^  1891  influfire  an 
ber  SBiener  33örfe  ber  mittlere  ©tanb  be^  S^^apoleonbor^,  alfo 
beg  frangöfif($en  3tt)an§igfranf ftücf e^  ? 

3lu^  ber  gefunbenen  3^'^^  mürbe  nun  bered^net,  roie  l^od^ 
ber  mittlere  ©tanb  be^  ©ulben^  öfterreid^ifd^er  SBäl^rung  gemefen 
fei,  au^gebrüdft  in  granfen.  ©^  ergab  fid^:  ber  ©ulben  öfter- 
reid^ifd^er  2Bäl)rung,  in  oalutarifd^em  ©elbe,  l^atte  ben  mittleren 
SBert  oon  2,10  %x.  (^gl.  ©tatiftifd^e  Tabellen  gur  3ßäl)rung^= 
frage,  2öien  1892,  (Seite  239,  Xahtüt  160.) 

S)a6  Öfterreid^  §ur  ©olbmäl^rung  übergel^en  muffe,  ftanb 
bereite  hei  allen  Sf^atgebern  feft.  @^  mar  alfo,  nad^  bem  33ei=: 
fpiel  ber  meftlid^en  S^ad^barlänber,  ein  bare§  ©olbgelb  §u  fd^affen. 
9Jian  befd^lofe,  bie  neuen  ©olbmüngen  fo  einjurid^ten,  ha^  fte, 
gegenüber  bem  D^apoleonbor,  ba^jenige  9Jiün§pari  I^Ötten,  meld^e^ 
jenem  mittleren  3Bert:  1  Bulben  öfterreid^ifd^er  SBäl^rung 
gleid^  2,10  gr.  entfprid^t.  golglid)  mu^te  man  au§  bem  ^ilo* 
gramm  feinen  @olbe^  Mimten  t)on  ber  gefamten  Geltung  oon 
3279V9  l^alben  ©ulben  prägen,  mofür  man  gur  SSereinfad^ung 
fester  ba^  Kilogramm  feinen  ©olbe^  mirb  ju  3280  lialben 
(Bulben,  unb  §mar  in  ©tüden  üon  10  unb  üon  5  ©ulben 
Geltung,  auiSgeprägt.  ©o  ift  ber  ie|t  in  Öfterreid^  eingefül^rte 
SJ^ünjfufe  für  ha^  ©olbgelb  entftanben. 

Sf^un  aber  befd)lo6  man  ferner,  ben  9^amen  ber  2Berteinl^eit 
ju  änbern;  e^  follte  nad)  fronen  gered^net  werben;  bie  Definition 
ber  ^rone,  natürlid^  l;iftorifd^,  lautet :  eine  ^rone  bebeutet  einen 
l)alben  ©ulben  öfterreid^ifd)er  2Bä^rung. 

2)ie  fünftigen  @olbftüde,  §u  20  unb  §u  10  fronen,  follten 
alfo  fo  gefd^lagen  werben,  bafe  au^  bem  Kilogramm  feinen  ©olbe^ 
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3280  Äronctt  in  jenen  ©olbftücfen  ^etüorgel^en.    Slber  bie^  ift 
nid^t  bie  Definition  ber  ^rone,  roie  wir  raiffen. 

Darauf    ergibt    fi(^    ha^    TlM^pavi    gegen    2)eutf(^Ianb  : 

1  ©ulben  im  neuen  ©olbgelbe  =■-  1,70  Tlaxt  {al\o  nid^t  etwa 

2  Tlaxt,  roa^  bem  SJiünjpari  oon  1857  entfprod^en  l^ätte);  ober 
1  ^rone  =  0,85  Tlaxl 

gerner  f($n)ebte  bie  ^orfteHung  im  @eifte  be^  ©efe^geber^, 
ha^  biefem  neuen  baren  @elbe  bie  oalutarifd^e  ©tettung  ju 
oerfd^affen  fei :  gefagt  rourbe  e§  nid^t,  benn  e^  fehlte  biefer  33e= 
griff;  getan  mürbe  eg  vorläufig  aud^  nid^t,  aug  ©rünben,  bie 
mir  fpäter  §u  betrad^ten  f^ahen ;  aber  e^  fd^mebte  ror,  benn  anbere 
^ege  ber  ejobromifd^en  ^efeftigung  |atte  man  bamal^  nii^t  in 
mu^fid^t. 

©efe^t  nun,  ha^  neue  bare  @elb  fei  fd^on  oalutarifd^  ge^ 
morben,  fo  mar  ju  ermarten,  baß  fleinere  unb  fur§  bauernbe 
©d^manfungen  be^  interoalutarifd^en  ^urfe^  gegen  bie  ©olblänber 
fid^  in  ber  oft  gefd^ilberten  automatifd^en  Sßeife  au^gleid^cn 
mürben,  burd^  §in^  ober  ©erfenbung  be§  oalutarifd^en  baren 
@elbe§.  S)iefen  Slutomaten  |ielt  man  für  au^reid^enb:  bie 
grage,  ob  er  bie^  auä)  fei  für  grojge  unb  lang  bauernbe  2lb= 
n^eid^ungen  t)on  ber  befd^Ioffenen  Rarität,  mürbe  no$  nid^t  auf= 
gemorfen. 

Um  bie^  alle^  in^  SBer!  ju  fegen,  beburfte  man  eine§  großen 
Sßorrate^  oon  @o(b,  benn  bie^  nun  ^x}i\\ä)  gemorbene  Tltiaü 
mar  für  bie  ted^nifd^e  iQerftellung  be^  neuen  baren  (Selbem  nötig ; 
e^  mugte,  mie  man  fagt,  jur  Slu^prägung  gelangen;  e^  mufete 
aber  nid^t  nur  ausgeprägt  roerben  —  moburd^  \a  gunäd^ft  nur 
^anbelSmünsen  entftel^en,  fonbern  eS  mar  aud^  proflamatorifd^ 
ju  begültigen,  wa^  als  felbftoerftänblid^  betrad^tet  unb  nur  beS^ 
i^alb  nid^t  ermähnt  §u  merben  pflegt. 

2)iefer  ©olboorrat  l^ätte  mo^l  gefauft  merben  fönnen;  eS 
märe  nur  barauf  angefommen,  greife  su  bieten,  bie  bem  Sefi|er 
oon  ©olb  —  feien  eS  3!Rünsen  ober  33arren  —  vorteilhaft  er^ 
fd^ienen  mären :  bann  trennt  er  fid^  gern  oon  bem  foftbaren  ©toff. 
SßaS  bebeutet  aber  faufen?    S!)er  öfterreid^ifd^e  ©taat  ^ätte  ben 
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$rei§  nur  in  feinem  ralutarifi^en  ©elbe  (alfo  in  '^oUn)  bieten 
!önnen;  ber  ^eft|er  ^ättc  aber  ben  ^rei^  in  biefen  S^oten  ju 
beflimmen  gel)abt,  ba  e^,  n)ie  wir  rciffen,  feinem  ©taate  möglid^ 
\%  ©olb  —  ober  eine  anbere  2Bare  —  §u  feftem  greife  gu  be= 
sieben,  aud^  nid^t  au$  anberen  Sänbern,  in  meldten  ß^^r^fobromie 
^errfd^t,  ba  biefe  Einrichtung  nur  für  ben  ^efi^er  non  anberem 
©elbe  beg  dir^fobromifd^en  <BtaaU^  mxtt 

S)araul  gel)t  ^eroor,  ha^  grofee  ^äufe  t)on  ©olb  ben  öfter- 
reid^ifd^en  internalutarifd^en  ^ur^  gegen  bie  benad^barten  @oIb= 
länber  unabfef)bar  l^ätten  lierabbrücten  muffen,  toälirenb  man  ben 
bamaligen  Itur^  auf  feiner  §ö^e  erl^alten  mollte. 

5lu^  biefen  ©rünben  mu^te  für  bie  ©olbbefd^affung  (beffer: 
5lnfd^affung)  ein  ganj  anberer  2Beg  gemäl^It  werben:  bie  fo* 
genannte  Slnlei^e.  Öfterreid^  lie§  fid^  bie  nötige  SJlenge  ©olbe^ 
liefern,  unb  üerfprad^,  nad^bem  ber  33etrag  in  ba^  fünftig  §u 
fd^affenbe  33argelb  umgeredönet  mar,  bie  Sieferer  jene^  S3etrage§ 
aU  ©laubiger  gu  betrad^ten  unb  biefe  «Sd^ulb  fo  unb  fo  \)0^ 
px  rerginfen,  mobei  bie  S^i^f^J^  ^^  ^^^  fünftigen  baren  ©elbe 
gu  gafilen  feien,  ^ux  wegen  be^  mieber  l)ergefteßten  ©leides 
gemid^te^  im  (5taat^^au^l[)alte  ging  man  auf  bie^  ^erfpred^en 
ein.  Öfterreid^  f)at  alfo  jenen  ©olboorrat  nid^t  gefauft,  fonbern 
eingetaufd^t  gegen  fe{)r  ftarfe  9fientent)erpflirf)tungen,  bie  im  fünf^ 
tigen  baren  ©elbe  galjlbar  waren.  Sllfo  bie  ©taat^fd^ulben  würben 
entfpred^enb  rermefirt;  ha^  fie  burrf)  ^onoerfion  anberer  älterer 
Slaat^an(eil)en  gugleid^  ein  wenig  rerminbert  würben,  ift  rid^tig, 
fommt  aber  ^ier  nid^t  in  Setrad^t.  2)ie  2lnfd^affung  be^  ©olbe^ 
beroirfte  alfo  eine  @rl)öl)ung  ber  Staat^laften,  alfo  eine  größere 
£eiftung  ber  (Steuerzahler. 

2)ie  2lbwägung,  wie  l^od^  bie  jäl^rlid^e  9^ente  ju  beftimmen  fei, 
lag  benen  ob,  bie  ba§  3JJetalI  liefern  wollten;  babei  wirb  freili(^ 
gered^net;  aber  bie  ^Öl)e  ber  9^ente  lä^t  ftd^  n\6)t  erred^nen:  fie 
berul^t  auf  einem  ©ntfd^lufe  ber  ^ontral^enten,  ba  e§  —  roa^  man 
fo  leidet  t}ergi§t  —  feine  ©leid^ung  gibt,  weld^e  au^fagt,  ba^ 
l^ingegebene^  ®elb  eine  fefte  33e§ie^ung  ju  entgegen  oerfprod^enen 
9^enten  l^abe.    ^iefe  beiben  ©röfeen  laffen  gar  feine  notwenbige 
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S3c§icl^ung  §u.  ^a^  Kapital,  n)c((^e^  x^  tu  @e(b  auf  einmal 
gebe,  unb  bie  dtenU  in  (Selb,  bte  i(5  mir  bafür  au^bebinge, 
l^aben  gar  fein  innere^  ^er^ältni^  §ueinanber,  ha  jejige^  ©elb 
unb  fünftige^  @elb  au($  bann  üöQig  unpergleid^bar  finb,  menn  bie 
©elbrerfaffung  unoeränbert  weiter  befielet.  Kapital  unb  dtentt 
finb  ebenfo  unt)erglei(j^bar  roie  S^^oggen  unb  2Bei§en,  raie  S^inber 
unb  ©d^afe,  folange  e^  fid^  um  S3eoba(5tung  ^anbelt;  wenn  fie 
bod^  tjerglid^en  merben  foßen  —  unb  ba^  fotten  fie  —  fo  !ann 
e^  nur  burd^  ©ntfd^fu^  gefdf)el)en,  ber  julefet  auf  SJlad^tabmägung 
beruljt.  5l(fo  gab  aud)  i)m  bie  9}^ad)tfleIIung  ber  ßeute  ben 
3lu^fd)lag,  meldte  ha^  @o(b  lieferten ;  ber  ©taat,  ber  hxt^  SJietatt 
unbebingt  l)aben  muJBte,  mar  genötigt,  bie  33ebingungen  in  bejug 
ouf  dimU  anjune^men.  ^atfac^e  ift  e^,  ha^  bie  2lnfd^affung  be^ 
©olbe^  gelcing  unb  ba^  bie  3Jlüngftätten  Cfterreid^^  bie  SSer- 
manblung  in  3Jiüngen,  ber  (Staat  aber  bie  prof(amatorifdf)e  ^e^ 
gültigung  nolljog. 

2ßie  t)ie(  ®o(b,  bie^  3)letaII  al  marco  betrad^tet,  l^at  nun 
bie  3Jlonard^ie  bamal^  angefd^afft? 

3Bir  übergel^en  babei  bie  golgen  ber  neuen  (Staat^nerfaffung 
t)on  1867,  rooburd^  eine  ci^^  unb  tran^Ieit^anifd^e  Hälfte  mit  be= 
fonberer  ginanjnermaltung  entftanben  ift.  ^eibe  ©efe^gebungen 
finb  bem  ^n^alU  nad^  übereinftimmenb,  menn  fie  aud^  ftaat^- 
red^tlid^  mo^l  gu  unterfd^eiben  finb.  5Die  Saftent)ertei(ung  gefd()ali 
fo,  ha^  70%  auf  bie  im  Sf^eid^^rat  vertretenen  Sänber,  30% 
auf  ha^  ^önigreid^  Ungarn  fielen.  SDa^  ©efe^  über  ha^  ©olb^ 
anlelien  für  hk  im  S^ieidi^rate  vertretenen  ßänber  ift  batiert  vom 
2,  Sluguft  1892  unb  betrifft  alfo  nur  70%  ber  gefamten  @olb^ 
anfd^affung,  mäl)renb  ber  D^eft  oon  30  %  t)om  ^önigreid^  Ungarn 
auf  ä^nUd^e  Sßeife  angufd^affen  mar. 

gaffen  mir  nun  mieber  gufammen,  xoa^  für  bie  gange  öfter- 
reid^ifd^mngarifd^e  3Jionard^ie  fid)  ergibt,  fo  lautet  ba^  ©rgebni^ 
fo:  bie  ginanjoerraaltungen  mürben  ermäd^tigt,  auf  bem  9Bege 
be^  3lnle^en§  fo  oiel  ©olb  a]  marco  an^ufd^affen,  ha^  man 
bamit  ben  betrag  non  312  3Jii(Iionen  Bulben  öfterreid)ifd^er 
SGßä^rung  in  ©olbftüdfe  ber  ^ronenmä^rung,  nad^  bem  oben 
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angegebenen  äJ^üngfuge,  retwanbeln  fonnte.  <Bo  toeit  ging  bie 
©rmäd^tigung,  ha^  man,  in  neuen  ©olbftüden,  ben  betrag  von 
624  SJiiUionen  fronen  ^erfteßen  fonnte  (boppelt  fo  oiel  al^ 
obengenannter  Setrag  in  ©ulben  öfterreid^ifd^er  Sßä^rung); 
70  >  baüon  finb  436,8  SJliUionen  fronen  für  bie  im  9fleid)^rate 
vertretenen  ßänber;  30  ^/o  finb  187,2  3}^iIIionen  fronen  für  ha^ 
^önigreid^  Ungarn. 

$8on  biefer  Ermächtigung  ift  allerbing^  nid^t  tJoEer  ©ebraud^ 
gemad^t  morben,  aber  bie  tro^bem  unertiört  gro^e  ^Infd^affung 
oon  ®olb  (in  Sarren  ober  in  barrenmägig  bel)anbe(ten  fremben 
©olbmünjen)  ^atte  gunäd^ft  bie  2Bir!ung,  ha^  ba^  5lnfel)en  ber 
3Jionard^ie  in  begug  auf  finanzielle  Seiftung^fäl^igfeit  loieber  l^er= 
geftellt  mar. 

3Jlit  ber  Slu^prägung  biefer  SJiaffe  in  ©olbftüdfe  gu  20  unb 
10  5lronen  mürbe  f ofort  begonnen ;  unb  bie^  ted^nifd^e  ©efd^äft 
nal^m  feinen  ruhigen  gortgang.  ^ie  neuen  ©olbftüdfe  mürben 
aber  nid^t  in  ben  Serfe^r  gebrad^t,  fonbern  forgfältig  eingefperrt 
unb  Übermacht,  bi^  barüber  burd^  ©efe^e  anber^  oerfügt  mürbe. 

SBarum  aber  mürbe  gerabe  biefe  äRenge  @o(be^  angefd^afft? 
2)arüber  fprad^  fid^  ber  ©taat  nid^t  au^,  aber  jeber  Kenner, 
jum  Seifpiel  oon  3nama^©ternegg,  fonnte  e^  erraten  (3eitfd^rift 
für  Solf^mirtfd^aft,  Sßien  1892,  Sanb  I,  6.  644): 

2)er  Setrag  ron  ©taat^noten,  bie  ber  gefamten  Tlonax^k 
angeprten,  mar  312  TOlIionen  Bulben  öfterreid^ifd^er  3Bäl)rung ; 
offenbar  mollte  man  alfo  burd^  jene  ©olbanfd^affung  gerabe  biefe 
(Btaat^noten  metallifd^  ,,bedfen",  genauer:  burd^  ha$  neue  ^^Ufd^e 
3JietaII  ©olb  bedfen.  2)a^  Ifieifet:  jene  ©taat^noten  follten  ju^ 
näd^ft  in  d^rt)fogenifd^e^,  oorläufig  aber  nod^  notale^  @e(b  oer- 
manbelt  merben. 

2)er  tiefere  ©inn,  nad^  bem  bamaligen  ©tanbe  ber  ^l^eorie, 
mar  aber  ber:  jene  ©taat^noten  follten  in  einem  fpäteren  QtxU 
punfte,  ber  burd^  fünftige  @efe|e  anzugeben  mar,  in  bem  neuen 
baren  ©olbgelbe  eingelöft  merben.  Tlan  hxauii)U  bann  nur  bie 
papiernen  ©taat^noten,  bie  fid^  bei  ben  @inlöfung§!affen  gc« 
fammelt  Ratten,  auger  ^ur^  ju  fe^en  unb  a(^  3Jiafulatur  ju 
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üerbrcnnen,  fo  war  bie^  üble  ®e(b,  ha^  au^  bent  Unglücf^ial^r 
1866  fiammtc,  rerfd^rounben. 

211^  felbftt)erftänbli($  betrad^tete  man,  bafe  al^bann  ber  ©taat 
ba^  neue  ©olbgelb  üalutarifd^  be^anbeln  raerbc;  ebenjo,  ha^  ber 
Staat  bie  Öftertei($ifd^=Ungarif($e  33an!  —  benn  biefcn  5LiteI 
5atte  bk  frühere  S^ationalbanf  feit  1878  angenommen  —  raieber 
in  ben  ©tanb  fe^en  merbe,  il^re  S^oten  einjulöfen.  ©o  mürbe 
eine  ©olbmäl^rung  entftanben  fein,  ganj  entfpred^enb  ber  ©über- 
mä^rung,  meldte  t)om  30.  Sluguft  1858  bi^  gum  27.  5lbril  1859 
mirflid^  beftanben  '^atU.  ©d^manfungen  bes  interoalutarifd^en 
^urfe^  gegen  bie  benachbarten  ©olblänber  mürben  fid^  bann,  fo 
haäjU  man,  automatifd^  regeln.  3Son  ben  33anfnoten,  bie  ja 
cinlö^bar  merben  follten,  mar  feine  ©törung  p  befürd^ten. 

©^  ift  gans  ^raeifello^,  ha^  biefer  ^lan  oorfd^mebte :  ba^ 
oalutarifd^e  ©elb  follte  33art)erfaffung  mit  bem  l^^Iifd^en  SJietalle 
©olb  er{)a(ten;  bie  ^anfnoten  follten  baneben  aU  a!§efforifd^e^ 
@e(b  mit  ©inlö^borfeit  fortbefte^en. 

Sßa^  aber  foßte  mit  ben  ©ilbergulben  ber  öfterreid^ifd^en 
3Bäl)rung  gefd^el^en?  3"i^  ^^^^  fonnte  man  fie  in  filberne 
©d^eibemünje  umprägen ;  rüa§>  aber  bann  baoon  übrig  blieb,  fo 
mu^te  man  nod^  nid^t  genau,  raa^  bamit  pi  tun  fei  unb  lie§ 
e^  in  ©ebanfen  nod^  unentfd^ieben. 

SDiefer  ^lan  entfprac^  gan,^  unb  gar  bem,  roa^  bie  metattifti* 
fd^en  ^^eoretifer  aU  ^iatfd^Iag  bereit  l^atten:  ^aroerfaffung  be^ 
oalutarifd^en  @elbe^.  SDa^  2lbge^en  oom  l^^lif^en  3JietaIIe  ©Über 
unb  ber  Übergang  jum  ljt)Iifd)en  3J?etatte  ©olb  mürbe  t)on  t>tn 
3J2etattiften  burd^  bie  munberlicbften  @rünbe  unterftü^t,  aU  menn 
e^  an  geänberten  ©igenf($aften  biefer  3J?etalIe  läge,  mäEirenb  e^ 
bod^  an  ber  oeränberten  ©teHung  biefer  3JletaIIe  in  ben  S^Jac^bar« 
länbern  lag ;  aber  ha^  ift  l)ier  gleichgültig ;  benn  {ebenfalls  ftimmte 
ber  diät  jener  3Jletattiften  mit  bem  überein,  ma^  notroenbig  mar, 
um  eine  automatifd^e  Spiegelung  ber  interoalutarifdien  ^urfe 
gegen  bie  ßänber  ber  ©olt)roäl)rung  oorjubereiten.  gerner  mufete 
jeber  ftrenge  9)^onometattift  forbern,  'oa^  bie  ©ilbergulben  öfter* 
i:eid)ifd^er  Sßäl^rung  au^  bem  neuen  ©elbmefen  entfernt  mürben^ 


384  Üiertes  Kapitel.    Übcrji(f|t  nad\  Staaten, 

rote  ja  an^  im  ^eutfd^en  D^eid^e  t)on  biefen  33etennern  geforbert 
roorbeu  raar,  bafe  bie  Xakx  nad^  1871   ju  befeittgen   feien.  — 

9^un  aber  trat  balb  nad^  1892  eine  grofee  ©nttäufd^ung  ein. 
2)er  interoalutarifd^e  ^ur^  gegen  bie  ©olblänber  [teilte  fid^  nid^t 
nad^  betn  neugefd^affenen  ^JJünjpari  ein,  raurbe  üielme^r  für 
Öfterreid^  ungünftiger.  2)er  ©ulben  (alfo  2  fronen)  geigte  nid^t, 
tüie  man  ermartet  Ijatk,  auf  ber  ^örfe  ben  ^ur^  üon  1,70  Tlad, 
fonbern  ftanb  tiefer.  3Son  jenem  3JJün§pari  au^  beurteilt  ()atte 
alfo  bie  beutfd^e  2Bäl)rung  ein  Slgio,  ha§  öfterreid^ifd^e  oalu- 
tarifd^e  ©elb  ein  S)i^agio  —  tro|  ber  beinalie  üollen  2)edfung  ber 
©taat^nöten. 

SDer  größte  (Sd^redfen  trat  ein  am  9.  unb  10.  S^ooember  1893 ; 
bamal^  fofteten  auf  ber  SBiener  ^örfe  100  Tlaxt  nid^t  ttma 
117,56  fronen,  mie  e^  bem  SJ^üngpari  entfprid^t,  fonbern 
125,50  fronen;  ha^  5lgio  betrug  alfo  6,75<>/o !  (^gl.  ^Tabeffen 
jur  äßäl)rung^ftatiftif,  britte  Slu^gabe,  5.  §eft,  2ßien  1905, 
(Seite  516). 

3^id^t^  aber  ift  natürlid^er  al§  ha§ ;  benn  ber  interoalutarifd^e 
Rux^  entfielet  pantopolifrf)  unb  !ann  nur  burd^  ejobromifd&e  Ein- 
richtungen, automatifdöe  ober  anbere,  auf  einer  beftimmten  §ö^e, 
§um  ^eifpiel  auf  ber  be§  3Jiün§pari§  gehalten  merben.  2ßo  aber 
waren  biefe  ©inrid^tungen  ?    ©ie  fel)lten  nod^   ganj  unb  gar. 

2)af;  bie  ©taat^noten  burd^  ha§  neue  ©olbgetb  üott  gebecft 
maren  unb  ha^  anä)  hk  Sanfnoten  mieber  ju  l)inreid^enber 
SDed^ung  famen,  bebeutet  für  ben  interoalutarifd^en  ^ur^  gar 
nid)t^;  nur  bie  SJletaßiften  meinen  ^^,  meil  fie  atte  jene  9^oten 
auffaffen  al^  S^^^i^ttÖ^^ß^^fpi^^^^ß^^/  ^^^^  ober  aU  felbftänbige^ 
3al)lunglmittel  mit  Df^otaloerfaffung.  2lber  aud^  menn  man  an 
3al)lung^t)erfpred^en  benft,  fo  fommt  e^  bod^  nidftt  barauf  an, 
ob  ber  Sd^ulbner  sal)len  fann,  fonbern  ob  er  mirflid^  ä^^lt  — 
unb  ba^  tat  er  ja  nid^t.  ®enn  ber  öfterreid^ifdlie  Staat  l)at  ha^ 
neue  ©olbgelb  jroar  ted^nifd^  gefd^affen  unb  aud^  mit  prof(ama= 
torifd^er  ©eltung  oerfe^en  —  aber  er  l)at  e^  im  Solare  1892  unb 
aud^  fpäter  nid^t  in  oalutarifd^e  ©teHung  gehoben.  SDa^er  fonnte 
biefe  ^^ieuerung  nid^t^  baju  beitragen,  ben  interoalutarifc^en  ^ur§ 
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ouf  bem  3J^ün§pari  gu  ^alitn.  Ungünftigerc  ^onjunftuten  formten 
eintreten  unb  traten  ein,  fo  bog  olfo  ha^  ^i^agio  beS  öfter* 
reid^tfd^en  üalutarifc^en  @elbe^  (alfo  ber  beiben  5lrten  papierener 
S^ioten)  gegen  S)eutfd^Ianb  gang  begreiflid^  ift. 

^äiU  nun  ber  ©taat  angefangen,  tropfenroeife  't>a^  neue 
{SJoIbgelb  au^jugeben,  fo  raäre  e^  mit  33ottei(  in  bie  benad^barten 
©olblänber  üerfäufüd^  geraefen;  bie  ol^nef)in  befte^enbe  @in= 
fperrung  würbe  alfo  au§  biefem  neuen  ©runbe  ängftUd^  bei= 
be(;a(ten. 

Stiele  Seute,  benen  bie  Statur  be§  interoalutarifd^en  ^urfe^ 
ni(j^t  befannt  ift,  verfielen  in  traurige  ©timmung  über  bie  neue 
Einrichtung,  bie  bod^  nur  hz^\)alh  oerfagte,  weil  fie  nur  Bind- 
roerf  war.  ^enn  ber  ©ebante :  „S3aroerfaffung  in  (^olb  für  ha§ 
nalutarifd^e  ®e(b"  war  \a  gar  nid^t  au§gefül)rt;  ha^  bare  @e(b 
raar  gefd^affen,  aber  oalutarifd^  war  e^  nid^t.  — 

gnjroifd^en  aber  würbe  ber  ©taat  felber,  ben  wir  au^  ben 
^anblungen  ber  leitenben  SJiänner  ernennen,  an  bem  ©runbs 
gebauten  ber  S^ieform  irre,  ©erabefo  toie  ber  leitenbe  beutfd^e 
©taat^mann,  S3i^mardt,  burd^  ein  Kraftwort  bie  33eibel;a(tung 
ber  ^aler  bur^gefe^t  unb  baburd^  ha^  notale  ^urantgelb  bei 
un^  gefd&affen  ^atie,  fo  l^aben  bie  öfterreid^ifd^en  (Staatsmänner 
ftarfe  ^ebenfen  entmidfelt,  ob  eS  mirflid^  nötig  fei,  alleS  notale 
(SJelb  burdö  baB  neue  ©olbgelb  ju  erfe^en. 

©d^on  ha^  na^eliegenbe  Seifpiet  be§  beutfd^en  9leid^e§ 
mirfte  ermutigenb;  menn  man  in  ^eutfd)lanb  ben  notal  ge- 
morbenen  XaUx  neben  bem  neuen  ©olbgelbe  non  1871  heU 
bel)ielt  unb  gmar  aU  ^urantgelb  (menn  aud^  in  afgefforifd^er 
Stellung  feit  1876),  meS^alb  follte  man  nid^t  in  Dfterreid^  ha§^ 
felbe  mit  bem  «Silbergulben  tun?  2)er  ©ilbergulben  mürbe  alfo, 
als  notaleS  ©elb  mit  ©ilberplatte,  gan§  rul)ig  in  ber  (Stgen=: 
f d^aft  als  ^urantgelb  ftelien  gelaffen ;  bei  bem  tiefen  6tanbe  beS 
Sonboner  ©ilberpreifeS  l)atte  er  jmar  ein  negatioeS  metatto^ 
polifd^eS  Slgio,  raaS  alle  3JletalIiften  in  Slufregung  [e^te;  aber 
in  weiteren  Greifen  überlegte  man  gar  nicl)t  lange  biefen  gall, 
benn  ber  ©ilbergulben  mar  ja  aud&  oorl^er  ^urantgelb  gewefen; 
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feine  neu  entflonbene  Totalität  (feit  1879)  ift  eine  unfi$t6are 
©tgenfd^aft,  bie  um  fo  mt^x  üerfledt  blieb,  aU  bie  ©ilberplatte 
unjroeifel^aft  ein  ^tM  ©belmetoll  ift.  2Son  (i^lifd^en  ober  nid^t 
]^t;Iif(^en  9JletaIIen  weife  ber  genteine  Tlann  nid^tö.  @§  toar  alfo 
ungemein  leidet,  ben  Silbergulben  aU  notale^,  unterroettigeS 
^utantgelb  in  ha^  neue  ©elbf^ftem  löinüberjuleiten.  S)et  (Staat, 
ber  gar  fein  Qntereffe  l^atte,  biefe  untermertige  @elbart  in  feinen 
Waffen  jurüd^jul^alten,  gal^tte  fogar  gelegentlid&  mit  biefer  Sorte, 
obgleid^  er  nur  ^anfnoten  unb  ©taat^noten  grunbfäfelid^  barbot. 
Unb  bie^  mad^te  auf  bie  Seute  ben  ©inbrudf,  al^  fei  ber  Staat 
ju  gelegentlid^er  ^ar^al^tung  erbötig  —  benn  oor  1879  war  \a 
ber  ©ilbergulben  bares  @elb  gemefen;  bie  S^otalifierung  mar 
nid^t  begriffen  morben ;  eS  gab  ja  für  biefen  ^Sorgang  nid^t  ein= 
mal  ein  SBort,  benn  ber  l^ie  unb  'Da  oorfommenbe  5(uSbruc^ 
„S)emonetifierung  beS  Silber^"  mar  fo  ungefd^idft  mie  mögtid^, 
ha  ja  Silbermünjen  nid^t  aufgel^ört  l^atten,  ju  gelten.  — 

gerner  blieb  nod^  bie  grage  offen,  ob  ber  Staat  mirflid^ 
bie  papierenen  StaatSnoten,  312  ^iü.  ©ulben  ö.  2ö.,in  golbenen 
^ronenftüdfen  einlöfen  werbe.  3)aran  wollte  ber  fiaie  in  feiner 
metaHifiifd^en  ©efinnung  erfennen,  ob  mit  ber  S^leform  ©rnfl  ge= 
mad^t  werbe  ober  nid^t:  i^m  lag  atteS  haxan,  bie  papierenen 
StaatSnoten  oerfd^winben  gu  feigen. 

^a  §aben  nun  bie  leitenben  Staatsmänner  gebadet:  bie 
papierenen  Staatsnoten  fotlen  unferetwegen  rerfd^winben,  fonft 
meinen  ia  hk  Seute,  eS  wäre  affeS  mifeglüdft ;  aber  man  fann 
fie  ja  burd^  anbereS  notaleS  ©elb  erfefeen,  befonberS  burd^ 
fold^eS  mit  filbernen  platten,  ^ann  ift  bem  ^olfe  fein  SBille 
gefd^el^en;  5ßorurteile  muffen  gefd^ont  werben. 

^lur  ein  33ebenfen  blieb  nod^  übrig:  wie  wirb  fid^  bann 
ber  interoalutarifd^e  ^urS  gegen  bie  ©olblänber  ftellen?  Tlan 
fann  fld^  benfen,  ha^  bie  Staatsmänner  pd^  l^ierüber  htn  diät 
ber  öfierrei(^ifd^»  ungarifd^en  33anfleitung  freunblid^fl  eibaten; 
unb  eS  wäre  nid^t  auffallenb,  wenn  bie  wol)lerfal^renen  Leiter 
bet  23anf  erwibert  l^ätten:  „baS  werben  wir  f(^on  beforgen". 

Sold^c  35orgänge  fann  man  nid^t  aftenmäfeig  nad^weifen. 
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aber  au§  betn  ganzen  fpäteten  ©onge  be§  dtt^oxmw^xtt^  ergibt 
jid^  mit  Sid^er^eit,  bo|  ttxoa^  S^nli($e§  gefd^el^en  fein  mu^. 
Unb  \o  tommiu  mir  §um  testen  2l!te  ber  9?eform. 


5ln  bic  oorbereitenben  @efe^e  üom  2.  5luguft  1892  fd^lofe 
fid^  eine  faiferlid^c  ^crotbnung  t)om  21.  (September  1899  an 
(porlamentarifd^e  Sd&roierigfeiten  maren  baran  fd^ulb,  ha^  gu* 
näd^ft  bic  gorm  einer  ^erorbnung  gemäl^lt  mürbe).  S)arin 
mürbe  ein  finnreid^er  $Ian  für  bie  33efeitigung  ber  papierenen 
Staat^noten  aufgeftellt  unb  aud^  binnen  fur§er  3ßit  burd^gefül^rt. 

Um  nun  biefe  etma^  üermidelte  Operation  §u  üerfte^en^ 
l^altc  man  mx  attem  bie^  im  Sluge:  3ene  ©taat^noten  finb  im 
3Serfe^r  nid^t  burd^  ben  entfpred^enben  S3etrag  non  neuen  @olb= 
münden  erfe^t  morben.  ^enfen  mir  un§  ha^  ©efd^äft  ganj 
burd&gefül^rt,  moju  ein  gemiffer  S^i^^^^wi^  erforberlid^  mar,  fo 
ij^  ba^  @rgebni§  nid^t,  bag  al^bann  an  (Stelle  jener  papierenen 
(Btaat^noten  ber  entfpred^enbe  Setrag  oon  ©olbmünjen  im  ^er= 
fel^r  geroefen  märe. 

gene  papierenen  (Staat^noten  finb  üielmel^r  erfe^t  morben 
burd^  anberc  notale  ©elbarten,  unb  jmar: 

1.  §um  %^\l  bur(^  filberne  ©d^eibemünjen,  mooon  eg,  mie 
»ir  fe^en  merben,  ^i^ei  Slrten  gibt; 

2.  §um  ^eil  bur(^  filberne  Äurantmüngen,  nämlid^  ©ulben^ 
flüde  ber  öfterreid^if d^en  SBä^rung;  ha  feit  1879  bie  Slu^pragung 
oon  filbernen  ©ulbenftüd^en  nid&t  mt^x  frei  ift,  gehören  biefe 
filbemen  ©ulbenftüdte  ni(^t  mel^r  jum  baren  GJelbe,  fonbern 
jum  notalen.  2)a§  man  in  Öflerreid^  biefe  ©ulbenftüdfe  nod^ 
immer  jum  baren  @elbe  red^net,  berul^t  auf  ber  SSorftellung, 
ba^  ^urantgelb  au^  (gbelmetall  ftet^  aU  bare^  @elb  ju  be* 
trad^ten  fei,  berul^t  alfo  auf  einem  anberen  33egriff  be§  baren 
©elbeS.  $Daburd^  mirb  aber  aUe^  oerbunfelt!  '^aä)  unferer 
SSegripbeftimmung  ift  eine  fol^e  33ermirrung  gar  nid^t  mög= 
ix^ :  mag  ben  ©ilbergulben  t)om  golbenen  ^ronengelb  üerfaffungö- 
mäfeig  (nid&t  ted^nifd^)  unterfc^eibet,  ift  eben  ber  Umftanb,  ba^ 
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bie  Oilbergulben  notat  gctoorben  finb,  roäl^renb  je^t  nur  ha^ 
golbenc  ^ronengelb  bic  Sareigenfd^aft  bcfifet. 

3.  ©nblid^  finb  bic  papierenen  (BtaatSnoten  §um  ^ei(  er= 
fe^t  roorben  burd^  ^Roten  ber  öfterreid^ifd^sungarifd^en  S3Qn!, 
beren  9^ota(eigenfd^aft  an  fid^  !lar  ift. 

Slnbere  SIrten  be^  ©rfafee^  l^aben  nid^t  ftattgefunben,  alfo 
finb  bie  papierenen  ©taat^noten  ganj  unb  gar  erfejt  worben 
burd^  anbere  notale  ©elbarten,  raeld^e  gum  ^eil  filberne  platten 
lE)aben,  jum  ^eil  papierene;  bie  papierenen  notaten  @elbarten 
finb  aber  nun  burd^toeg  S^oten  ber  33an!,  nid^t  ntel^r  9loten  be^ 
(Staates. 

2)ieS  ift  ha^  Ergebnis  ber  Umroanblung  jener  papierenen 
©taatSnoten  im  S3etrage  non  312  3Jliffionen  ©ulben. 

gu  biefem  Qw^ät  i)at  ber  ©efamtftaat  aufgeroenbet :  @rften§, 
fo  t)ie(  (Silber  als  nötig  war,  um  (Sd^eibemüngen  im  S5etrage 
t)on  40  +  32  =  72  ^Jüttionen  ©ulben  ö.  3Ö.  ^ersuftetten.  ^ieS 
Silber  brau(^te  nid^t  erft  angefauft  §u  werben;  man  fonnte  eS 
auS  ben  ärarifd^en  ^ergroerfen  gewinnen  ober  man  fonnte  ^ox^ 
rate  t)on  (Silbergulben,  bie  fid^  in  (StaatSfaffen  befanben,  mit 
je^r  grofeem  SRünjgeroinn  in  jene  (Sd^eibemüngen  »erroanbeln ; 
benn  ber  filberne  Bulben  l^at  einen  meit  l^öljeren  fpejifijd^en 
©el^alt  als  ber,  ben  man  ben  neuen  (Sd^eibemünjen  zuteilte. 

gmeitenS  l^at  ber  ©efamtftaat  aufgeroenbet :  160  +  80  = 
240  3)littionen  ©ulben  ö.  3B.  in  bem  neuen  golbenen  Fronen- 
gelbe.  S)icfer  S3etrag  in  neuen  ©olbmünjen  rourbe  an  bie 
Öfterrei(^ifd^^ungarifd^e  ^an!  überliefert,  meldte  bafür  hit  ^flid^t 
übernal)m,  (BtaatSnoten  einjulöfen:  teils  in  ©ilbergulben ;  teils 
in  Sanfnoten,  bie  auf  ©ulben  lauteten  unb  in  ©tüdfen  oon  10, 
100  unb  1000  Bulben  beftanbcn ;  teils  in  33an!notcn,  bie  einen 
neuen  ^t)puS  barfteßten,  inbem  fie  auf  10  Fronen  lauteten. 

2)ieienigen  ©taatSnoten,  bie  an  ftaatlid^en  Faffen  eingelöft 
mürben,  oernid^tete  ber  (Staat ;  biejenigen,  meldte  bie  33anf  ein- 
löfte,  lie§  bie  33an!  burd^  ben  (Staat  rernid^ten. 

S)ie  baburd^  in  ben  SSerfel^r  gefommenen  ©ilbergulben  finb 
nid^t  in  golbenem  Fronengelbe  einlöSbar ;  bie  burd^  jene  Operation 
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in  ben  SSetfel^r  gcfommenen  35an!noten  bc^  älteren,  foroie  bie  be§ 
neueren  %x)Tp\x^  finb  m($t  in  golbenem  ^ronengelbe  einlölbar, 
wenigften^  vorläufig  nod^  nid^t,  wenn  a\xä)  politifd^  bie  2l6fi(^t 
befielt,  fpäter  ©inlö^barfeit  ber  Sanfnoten  ^erbeijufü^ren. 

2)emnad6  finb  bie  papierenen  «Staat^noten,  bem  betrage 
na^  312  3}iilIionen  ©ulben  ö.  SB.,  burd^  lauter  notale  ©elD- 
arten  erfefet ;  foTOeit  biefe  ©elbarten  6ilberplatten  befi^en,  l^aben 
fie  ein  2)ilagio  (im  (Sinne  be^  inneren  5lgio^,  »gl.  S.  136), 
n)eld;e^  nad^  ben  jeroeiligen  fionboner  6i(berpretfen  §u  bered^nen 
ift;  bie  ^anfnoten  l)aben  ein  fold^e^  SDi^agio  t)on  100%  i^rer 
©eltung :  roir  meinen  aber  l)ier  nur  hm  SSerluft,  hen  man  burd^ 
platijdje  SSerroenbung  jener  ©elbarten  erleiben  mürbe,  rooran 
natürlid)  niemanb  benft.  ^ie  ©eltung  aller  biefer  @elbarten, 
mie  al(er  ©elbarten  überliaupt,  fte^t  proflamatorifd^  feft  unb 
roirb  von  jenem  ^Di^agio  nid^t  berül)rt.  ^on  interüalutarifd^em 
2lgio  ift  i)kx  nid^t  bie  9f^ebe. 

S)ie  ^^orräte  von  ©olbmüngen,  bie  ber  ©efamtftaat  burd^ 
jene^  @olbanlel)en  p  4%  3in\tn  ermorben  ^atte,  finb  nid^t 
gans  fo  grofe  geroefen,  mie  e§  ber  gegebenen  ©rmäd^tigung 
entfprad;,  \)a  nid^t  alle  angefertigten  ©(^ulbfd^eine  „begeben" 
roorben  finb.  3Son  bem  mirflid^  erlangten  SSorrate  mürben 
240  9}tHllionen  ©ulben  ö.  3ß.  ber  ^an!  übergeben,  meldte  baburc^ 
auf  fünftige  ©inlöfung  i^rer  S^oten  ganj  unb  gar  üorbereitet 
ift.  !Ser  9^{eft  ber  ©olbftüdfe  ift  in  ^änhtn  ber  beiben  ©taats5= 
regierungen  Derblieben. 

Qm  einzelnen  ift  no($  über  bie  ©inlöfung  ber  Staat^noten 
nad^juljolen : 

40  3Jiillionen  ©ulben  mürben  nom  (Staate  eingelöft  in  filbernen 
6djeibemün§en  mit  ber  ©eltung  t)on  1  ^rone.  2lu§  bem 
5lilogramm  3Jiünjfilber  von  ber  geinl)eit  ^^^/looo  merben 
200  Bind  gefc^lagen.  Sold)e  Sd^eibemüngen  mu§  man 
bi^  §um  33etrage  Don  50  ^.  im  ^erfel;r  annehmen. 
32  3JiilIionen  ©ulben  mürben  eingelöft  in  filbernen  (Sd^eibe- 
müngen  mit  ber  ©eltung  t)on  5  Sirenen ;  fold^e  mufe  mau 
im  ^ßerfel^r  annel)men  bi^  gum  Setrage  oon  250  fronen. 
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2lug  bem  ^Uograntm  ^JZünsfilber  t)on  ber  geinl&cit  ^^^/looo 
raerben  41^/8  ©tue!  gefd^lagen. 
160  TOHionen  ©ulben  mufe  bie  33on!  elnlöfen  entroeber  in 
(Bilbergulben  (bie  ^urantgelb  finb)  ober  in  älteren  9^oten 
ber  S3an!,  §u  10  fl.  unb  mel^r,  bie  wegen  be^  allgemeinen 
2lnna^mejtr)ange§  ebenfalls  nad^  unferer  ^Terminologie 
^urantgelb  pnb,  allerbtng^  mit  papierenen  platten. 
80  TOHionen  Bulben  mu6  bieS3an!einlöfeninneugefd^affenen 
S3ani^noten  gu  10  fronen,  bie  ooll  gebebt  finb  unb  bleiben 
muffen, 
^aburd^  ift  über  bie  ©taat^noten  im  ^Betrag  oon  312  SJlillionen 
©ulben  Slu^funft  gegeben. 

gerner  finb  t)on  ben  (Seibarten  ber  öfterreid^ifd^en  Söäl^rung 
abgefd^afft:  bie  ^aler  unb  bie  ©d^eibemüngen ;  l)ingegen  finb 
beibel^alten :  bie  filbernen  ©ulbenftüde  unb  bie  auf  ©ulben 
lautenben  S3anfnoten. 

3^eugefd^ äffen  mürben  für  bie  ^ronenmäl)rung :  bie  ©olb- 
ftüde;  bie  filbernen  ©d^eibemüngen  gu  5  fronen  unb  bie  ju 
1  ^rone;  bie  ganj  f leinen  (Sd^eibemüngen  au^  uneblem  3J?etatt; 
unb  bie  Sanfnoten  §u  10  fronen. 

®a^  neugefd^affene  ©olbgelb,  ha§  §um  ^eil  in  ber  San!, 
jum  Xeil  in  ben  @taat^!affen  ru^t,  mirb  nid^t  oalutarifd^  be- 
l^anbelt;  meber  bie  ©taat^f äffen,  nod^  hk  San!  finb  grunb= 
fä|lid^  bereit,  bie^  ©elb  ju  3al)lungen  su  oerroenben;  nur  l^ie 
unb  ha  galten  fie  e^  bereit,  aber  grunbfäglid^  galilen  fie  in 
Sanfnoten  ober  in  ben  notal  geworbenen  ©ilbergulben. 

2)arau0  aber  folgt:  ha^  ralutarifd^e  @elb  ber  3J?onard^ie  ifl 
i)om  3al)re  1900  an  nod^  meiter  in  S^otaloerfaffung ;  e^  gibt  jmar 
bare^  @e(b  (bie  neuen  ©olbmünjen),  aber  e§  Ijat  afjefforifd^e 
Stellung  unb  ift  nod^  mit  ber  fonberbaren  ©igenfd^aft  behaftet, 
ha^  man  eg  mit  2lbfid^t  nur  ganj  gelegentlid^  in  ben  Ser!e^r 
treten  lä§t. 

SDie^  bare  (Selb,  weil  eö  afjefforifd^  ift,  !önnte  fe^r  leidet 
ein  Slgio  erljalten;  benn  e^  ift  megen  ber  d^rgfoleptifd^en  Scr= 
faffung  ber  meftlid^en  S^ad^barlänber  leidet  in  beutfd^e^,  franjö« 
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fifd^cö  ober  englifd^e^  bare§  @elb  oetroanbelbar.  ^ciic  ^a^hax- 
ftaaten  Pellen  alfo  ein  9}Zar!tgebiet  bar,  tueld^e^  für  öfterreid^ifd^e 
(^oIbmün§en  einen  feften  $rei§  im  ^Rad^bargelbe  anbietet.  5(ber 
bie  ^infenbung  t)on  öfterreid^ifd^en  @olbmün§en  l^at,  gefd^aftUd^ 
betrachtet,  nur  bann  einen  ©inn,  roenn  ber  intert)alutari[d^e 
^ur§  (für  roeld^en  nur  ha^  üalutarifd^e  (SJelb  in  Setrad^t  fommt) 
pd^  Dom  neuen  SJlünjpari  entfernt,  unb  jtoar  in  ber  für  Öftere 
reid^  ungünftigen  ^iid^tung. 

SDiefer  interpalutarifd^e  ^ur^  lüirb  aber,  wie  frül^er  fd^on 
bargelegt  (©.  250),  burd^  eine  gang  befonbere  ejobromifd^e 
^ätigfeit  ber  San!  auf  ber  ^ö^e  be^  3Jiünspari5  gel^alten.  ©o 
lange  bieg  gefd^iel^t,  ift  fein  SCgio  ber  dfterrcid^ifd^en  @o(b= 
münjen  au§  ©rünben  be^  ©olb^anbel^  §u  befürd^ten.  — 

Um  bal  SSerljalten  be§  ©efamtftaate^  in  SSegug  auf  bie 
©ilbermüngen  pf^d^ologifd^  p  oerftel^en,  mu|s  man  fid^  erinnern, 
bafe  nid^t  nur  metalliftifd^e  5lnfd[)auungen  allgemein  verbreitet 
finb,  fonbern  ha^  biefelben  in  ber  bimetalliftifd^en  SBeife  l^err|(^en, 
bie  burd^  bie  fran^öfifd^e  ©efefegebung  t)on  1803  begrünbet  raorben 
ift.  ©amalg  mar  mirfli(^  beiben  9}^etaIIen,  bem  (SJolbe  mie 
bem  ©über,  eine  ^r)(ifd^e  (Stellung  gegeben  morben.  2)ort  mar 
alfo  bag  fllberne  ^urantgelb,  ebenfo  mie  ha§  golbene,  mirfUd^ 
bareg  ©elb  —  aber  nur  big  1876.  Son  ha  an  blieb  ha^  filberne 
@elb  jmar  ^urantgelb  (nämli(^  bie  ©tücfe  ju  5  ^r.),  aber  hk 
33areigenf(^aft  mar  nac^  1876  ni^t  mel^r  oor^anben.  ^ieg  aber 
begriffen  bie  Saien  ni($t,  benn  fie  liatten  fid^  geroöl^nt,  alleg 
^urantgelb  mit  platten  aug  ©belmetaU  alg  bar  ju  betrad^ten, 
alfo  an^  bie  filbernen  (Stücfe  ju  5  %x.;  ©inlöfungen  oon 
3^oten  in  ben  notal  gemorbenen  ©tüdten  gu  5  %x,  mürben  in 
granfreid^  alg  ©inlöfungen  in  bar,  aud^  nad^  1876,  betrad^tet, 
weil  bie  granjofen  h^n  rid^tigen  Segriff  beg  SargelbeS  nid^t 
fennen. 

^er  öfterreid^ifd^e  ^taai,  ebenfo  mie  ha§  ^ublifum,  maren 
ebenfalls  oon  biefer  SSorftettung  bel)errfc^t,  bie  aber  ganj  laien- 
l^aft  ifi,  unb  eg  trat  bie  merfroürbige  Sage  ein,  ha^  ber  öfler== 
rei(^tfd^e  ©taat,  menn  er  auf  bieg  Vorurteil  einging,  ben  größten 
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Xeil  ber  offcntlid^en  SJieinung  auf  feiner  (Seite  I)atte,  toäl^renb 
ba^felbe  Vorurteil  finanziell  bie  ©rleid^terung  brad^te,  bo^  man 
ha^  t)iele  angefc^affte  ©olbgelb  gar  nid^t  in  hm  SSerfel^r  §u 
bringen  brandete,  fonbern  e^,  nad^  33efriebigung  ber  Slnfprüd^e 
ber  San!,  aU  Sarfd^afe  in  ben  .Waffen  bel^alten  !onnte. 

Qeber  ©d^wärmer  für  Sarrerfaffung  be§  üalutarifd^en 
@elbe^  tttü^te  bie^  tabeln ;  mx  tabeln  e^  nid^t,  wir  roeifen  nur 
barauf  l^in,  ha^  e^  gefd^el^en  ifl.  — 

Qn  ©rroägung  aller  biefer  offenfunbigen  Umftänbe,  bie  wir 
§ier  o^ne  rerl^üttenbe  9fieben0arten  t)on  filbergefättigtem  $ßer!el^r, 
t)on  3}2etaHbecfung,  Don  Überfülle  papierener  S^oten  unb  ber^ 
gleid^en  norgetragen  l^aben,  ift  nun  §u  fragen :  ^at  eg  ein  Iptro- 
politifd^e^  Qntereffe,  ha^  ha^  öflerreid^tfd^e  bare  ©elb  in  ualuta« 
rif(^e  Stellung  gehoben  wirb?  ©in  fold^e^  Qntereffe  befielt 
nid^t;  au^  anberen  al^  Igtropolitifd^en  ©rünben  fann  man  e5 
ja  tun,  aber  axi^  Iptropolitifd^en  ©rünben  brau(5t  man  e^  nid^t 
ju  tun.  1 

2)ie  gegenteilige  3)leinung,  fel^r  verbreitet  mie  fie  ift, 
glaubt  nämlid^,  eine  ejobromifd^e  Spiegelung  ber  interoalu^ 
tarifd^en  ^urfe  gegen  bie  benad^barten  ©olblänber  muffe  immer 
auf  jene  automatifd^e  2Beife  guflanbe  fommen;  bann  affer- 
bingg  müfete  ba^  bare  @elb  Öflerreid^^  in  oalutarifd^e  Stellung 
erlauben  merben. 

2lber  bie  §auptfad&e  ift  bod&  nur,  bajs  irgenb  eine  ep? 
bromifd^e  SSerwaltung  befiele,  unb  bag  ift  in  öfterreid^  ja  ber 
gall,  ha  bie  S3an!  fid^  biefe  2lufgabe  geflellt  l;at  unb  fie  mit 
^folg  au^  (oft.    S)aö  ergibt  pd^  au§  folgenbem  Überblirf. 

gür  100  Tlaxl  würben  an  ber  SBiener  S3örfe  burd^fd^nittlid^ 
bejal^lt: 

1893:  121,33  Äronen 
1894:  122,22 
1895:  119,20 
alfo  nod^  immer  me^r,  al$  bem  3Jlünjpari  (117,56  fronen) 
cntfprid^t. 

ä^iad^bem  aber  bie  Siegelung  eingetreten  war,  finbcn  wir: 
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1896:  117,72  <Rronen 

1897:  117,47 

1898:  117,69 

1899:  117,98 

1900:  118,21 

1901:  117,36 

1902:  117,15 

1903:  117,19 

1904:  117,32  „  olfo  ganj  unbebeutenbc^, 
juroeilen  gar  !etn  Slgio.  (S8gL  Tabellen  §ur  SBä^rung^ftatiftif, 
britte  3Iu^gabc  5.  geft,  Söten  1905,  ©.  516.) 

2)abur(^  ift  e^  nid^t  weiter  nötig,  bem  baren  @e(be  bie  nod^ 
mangelnbe  oalutarifd^e  (Stellung  §u  geben,  ba^  l^eigt  unter  anberem 
aud^,  bie  33an!noten  bar  (alfo  in  ©olbftüdfen)  eingulöfen. 

2öa^  bagegen  an  ^ebenfen  üorgebrac^t  wirb,  berul^t  auf 
ber  rorfd^raebenben  „realen"  ^efriebigung,  bie  nun  einmal,  ha 
lüir  au(^  in  Öfterreii^  ben  Btaat  aU  Qo^lung^gemeinfdjaft  be= 
trad^ten,  o^ne  alle  ^ebeutung  ift.  — 

(So  Ijat  ber  öfterreid^if(^e  ©taat,  burdft  unerhörte  poUtifi^e 
Prüfungen  l^eimgefud^t,  bie  je^ige  ©elboerfaffung  l^erüorgebrad&t, 
roeld^e  fefte  interoalutarifd^e  ^urfe  barbietet,  otjne  ha^  bem  baren 
@elbe  bie  oalutarifc^e  ©igenfc^aft  rerlie^en  ift.  ^afe  aber  biefe 
^ur^befeftigung  nid^t  umfonft  eintritt,  brandet  un0  nic^t  §u 
überrafd^en,  benn  fie  tritt  überall  nur  ha  ein,  voo  bie  nötigen 
Opfer  gebrad^t  werben  fönnen.  2)aburd^  l^at  Öfterreid^  ben 
Umfreig  ber  ©rfal^rung,  allerbing^  fel^r  gegen  feinen  SSiüen,  fo 
erweitert,  ha^  man  nun  für  ha^  @elbroefen  leidet  bie  nod^  vtx- 
mifete  ^^eorie  fd^affen  fann: 

^er  (Staat  empfinbet  fid&  aU  S^^lungjSgemeinfd^aft  unb 
ad^tet  auf  bie  fremben  Seute  nid^t.  ©r  fd^afft  für  fein  dledjt^- 
leben  ben  begriff  ber  SBerteinl^eit,  ben  er  l^iftorifd^  befiniert ;  bie 
3ol^lung§mittel  erl^alten  burd&  ben  6taat  proHamatorifd^e  (SJeltung; 
mand^e,  aber  ni(^t  alle  3ö^lwng^mittel  l^aben  baneben  aud^  2J^etalI= 
gel^alt,  ma§  gerabe  be^l^alb  juläffig  ift,  weil  bie  Geltung  nid^t 
am  ©el^alte  pngt,  alfo  aud^  biefen  ober  jenen  @e^alt  bulbet. 
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3Son  biefer  ©runblagc  au^  wirb  bic  ^anblung^toeifc  bc^  (Staate^ 
bcgretflt(^,  ob  it)tr  i^n  beobad^ten  bei  S3art)crfaifung  ober  bei 
S^otoloerfaffung  be^  ralutotifd^en  ©elbe^.  Slber  jur  SSoHflänbig- 
feit  bcr  Igtrifc^en  SSertoaltung  gel^ört  nod^  bie  ©yobromie,  roa§ 
praftifc^  etft  in  ber  neueren  3^it  erfannt  ift.  S)a  wir  bieg  aUt§> 
oom  ©lanbpunfte  be§  (Staate^  au^  unb  nid^t  nad^  prioaten 
Sßünfd^en  ober  Sf^aifd^Iögen  bargeftellt  l^aben,  fo  ift  e^  roo^l 
gerechtfertigt,  bie  vorgetragene  ^^eorie,  obgleid^  fie  eigentlid^  alle 
Sal^lunggmittel  umfaßt,  nad^  bem  roid^tigften  33eifpiel  al§  bie 
ftaatli(^e  ^^eorie  be§  (Selbem  ju  begeid^nen. 

S)ie  3JietalIiften  üerbienen  al^  ^raftifer  alle  Slnerfennung ; 
fie  njoHen  Saroerfaffung  be^  oalutarifd^en  @elbeg,  l^aben  alfo 
ein  fet)r  einfad^e^  attgemein  rerftänblif^e^  3^^^-  loe^^alb  follten 
fie  e§  nid^t  burd^  gemeinoerfiänblid^e  ©rünbe  empfehlen?  3ene§ 
3iel  ift  in  ber  flaatlid^en  ^T^eorie  mit  eingefd^loffen  a(g  ein  be^ 
fonberer  gaff,  begegnet  alfo,  üon  ha  au^,  feinem  ©inroanbe.  Slber 
bie  fiaatlid^e  ^^eorie  l^at  aud^  bie  vielen  anberen  gormen  be^ 
äal^Iung^toefeng  unterzubringen  unb  beren  gemeinfame  SBurjel 
aufjubedten;  be^^alb  muß  fie  umfaffenber  unb  bulbfamer  fein 
alg  bie  SJletafft^eorie,  oon  ber  wir  ol^ne  ©roff  unb  l^offentlid^ 
auf  immer  Slbfd^ieb  nel^men. 

(^ier  enbet  bie  »6taatU(^e  X^eorie  beS  (Selbeg*  in  ber  ctjlen  2luflaae  [1905].) 
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2)a^  ©elbtuefen  in  Öfterreid^  ift  nod;  etwa^  üerraideltcr, 
aU  t^  in  obiger  S)atftettung  erfd^eint;  e^  gibt  nämlid^  einen 
fcl^r  bebeutenben  Umfrei^  x)on  ©efd^äften,  hti  benen  befonbere 
Siegeln  für  bie  S^^tung  beftel^en:  bie  ©efd^äfte  im  Sottraefen. 
©ie  bilben  „5lu^na^men",  raie  man  ju  fagen  pflegt.  ^Die  rid^tigcre 
3luffaffung  aber  ift:  für  ba§  ä^^mefen  beftel^t  eine  befonbere 
(Selbrerfaffung.  2)er  @taat  Ijat  alfo  nid^t  etma  ein  ein§ige^ 
©elbraefen,  fonbern  er  ^at  nebeneinanber  groei,  beren  2lnn)enbung 
na^  (5Jef(5äften  getrennt  ift.  ^ie  golljal^lungen  ftel^en  unter 
©onberred^t,  im  ©egenfa^e  ju  ben  übrigen  3o^^iii^gß«r  meldte 
unter  tem  „gemeinen"  S^ied^te  fielen.  9^ur  bie  ^erfaffung  für 
„gemeine"  g^^^ii^Ö^"  ^ft  oben  befproi^en.  33eibe  ^erfaffungen 
laufen  nebeneinanber  l^er,  ol^ne  fid^  §u  ftören :  man  l^at  alfo  ein 
S3eifpie(  ber  fogenannten  ^arattelmä^rung,  bie  ia  aud^  fonft 
nic^t  feiten  oorfommt. 

^a^  ©onberred^t  für  ä^'^^^^Ö^^i  ^ft  ^^\^  ^^  3a^re  1854 
entftanben,  unb  gmar  au§  folgenbem  2lnlaffe.  Qm  Qa^re  1854 
ftanb  bie  öfterreii^ifd^e  3Jionard&ie  in  ^o\)^x  3J?ad^tentfa(tung  ha ; 
aber  in  finangietter  S3e§ie^ung  mar  Öfterreid^  bamal^  fd^mad^. 
SfJur  burd^  eine  ganj  grofee  2lnleit)e  fonnten  bie  SJlittel  gefunben 
merbcn,  um  §eere  megen  be^  ^rimfriege^  aufjuftellen  unb  um 
bie  San!  roieber  in  ben  (Stanb  ju  fe|cn,  i^re  S3arsa]^(ungen 
aufjuneljmen.  $Die  Slnlei^e  fonnte  aber  mol^I  nur  bann  ©rfolg 
l^aben,  befonbere  in  bem  htna^haxUn  2)eutfd&Ianb,  menn  bie 
3infen  nid^t  „in  Rapier",  alfo  nic^t  nad^  bem  feit  1848  geltenben 
gemeinen  9f?ed^t,  fonbern  in  „flingenber"  ^Künje  gejal^lt  mürben. 
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2)atou§  crfläreit  fid^  bie  btei  3lnorbnungen  be^  Patents  üom 
26.  Quni  1854  —  wobei  ju  erinnern  ift,  bafe  bie  bamaligen 
S5an!noten  auf  ©utben  be^  ^ontjentionöfuge^  lauteten  unb  un* 
einlö^bar  raaren: 

„1.  @§  ift  ein  3lnlel^en  im  33etrage  t)on  minbeftenS  350  9Jlil= 
Ronen  unb  l^öd^ften^  non  500  3KiIIionen  Bulben  auf  bem  2öege 
einer  im  Umfange  ber  ganjen  SJlonarc^ie  ^u  eröffnenben  (5ub= 
ffription  aufzulegen. 

„2.  ^ie  §inau§gabe  be^  2ln(el^en§  wirb  jum  greife  üon 
95  ©ulben  ^anfoaluta  für  je  100  ©ulben  in  ©taat^fd^ulb^ 
oerfd^reibungen  erfolgen. 

„3.  SDie  ©taat^fd^ulboerfi^reibungen  biefe^  Slnlel^en^  werben 
mit  5  $rojent  in  ©ilber^  ober  (Solbmünje  uer^inft,  wobei  ba^ 
@oIb  niijt  mit  einem  l^ö^eren  äßerte  al^  bem  15V2fad^en  be^ 
(Silber^  angenommen  werben  foll." 

2öir  wollen  von  ber  3öWii"9  ^^^  ®o^^  äunäd)ft  abfegen, 
bie  wenig  ober  gar  nid^t  praftifd^  würbe,  unb  alfo  feftl^alten: 
bie  3Ser§infung  fanb  wefentlid^  in  ©ilber  ftatt;  genauer  in 
©ilbermünjen ;  unb  gwar  in  ber  Spiegel  in  ©ulbenftücfen  be^ 
^onuention^fuge^ ;  erfl  oon  1858  an  würben  für  je  100  (Sulben- 
ftücfen  biefer  älteren  2lrt  105  (SJulbenftüde  nad;  bem  @efe| 
oon  1857  („öfterreid^ifd^er  SBäl^rung")  gegeben. 

£ein  S^ßif^^  bemnad^:  für  bie  (Sinlöfung  ber  ßoupon§ 
finbet  33argal)lung  ftatt,  wä^renb  fonft  ber  gi^fu^  im  Qaljre  1854 
in  ben  oalutarifd^  geworbenen  ^anfnoten  jal^lte;  alfo  ©onber^ 
red^t.  Sai)[t  nun  ber  ©taat  in  biefem  gaUe  bar  —  fojufagen 
au^  Crbnung^liebe?  S^ein.  @r  gal^lt  bar,  weil  er  bann  in 
einem  3JJetatt  ^al^lt,  weld^e^  bie  ©runblage  ber  SSäljrung  in 
ben  anberen  Staaten  be^  SDeutfd^en  S3unbe^  bilbete.  2)er  ©taat 
§al)lt  nämlid)  biefe  Qxn\tn  in  einer  9J?ünjforte,  weld;e  leidet  in 
@elb  ber  beutfd^en  9Jad^barftaaten  oerwanbelbar  war  (benn  ba^ 
iSilber  war  in  2)eutfd^lanb  unbegrenzt  au^prägbar). 

2Bol)er  foH  aber  ber  öfterreid&ifd^e  gi^fuö  an  ben  ^iW^i  \ä\)X' 
lid^en  3in^terminen  ha^  t)iele  ©ilbergelb  nehmen  ?  ©eine  (Steuern 
gel)en  ja  in  Sanfnoten  ein ;  bie  ärarifd^en  Silbergtuben  bürften 
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f d)rt)crli(^  genug  Slu^beute  liefern ;  man  l^ätte  alfo  ©ilbergulben 
mit  33anfnoten  faufen  muffen. 

2)a^  ober  tot  man  nid^t,  fonbern  man  bel^anbelte  gemiffe 
€innal^men  be§  ©taate^  anbete  aU  voriger.  Si^  ba^in  waren 
bie  Sötte  nad^  gemeinem  ^i^ä)t  bejal^lt  roorben,  alfo  in  bem 
»^auptgebiete  be^  did^^  in  ^anfnoten  (nur  im  lombarbifd^' 
t)enetianifd^en  ^önigreidie  lag  e^  anber^).  ©o  mar  e§  bi^  ^um 
3[al)re  1854  gemefen,  benn  mie  mir  einer  5lu^funft  be^  §errn 
3.  non  ©ruber  au^  bem  t  t  ginanjminifterium  in  2Bien  ent^ 
nel)men,  finbet  fid^  über  3öllsal)lung  feine  (Sonberbeftimmung, 
meber  in  ber  politifd^en  ©efefefammlung  (1790 — 1848)  noc^  im 
9ieid^3gefe|blatt,  ha^  feit  1849  erfd^eint.  Si^  bal^in  gel^örte 
alfo  bie  Sottjallung  in  hen  Säubern,  in  benen  ba^  Rapier 
3mang§!ur§  l^atte,  ju  ben  Qalilungen,  bie  in  Rapier  geleiftet 
merben  fonnten.  3Jian  erfäljrt  hd  biefer  ©elegenl^eit,  ha^  hk 
3öIIe  in  ben  ^ronlänbern  mit  ^apierumlauf  bamal^,  1854, 
ttxoa  12  3JiiIIionen  Bulben  iäl^rlid^  betrugen. 

3)a  befd^lofe  ber  ©taat:  bie  Söffe  merben  oon  jefet  ah  „in 
©ilber  eingel^oben"  (@rla^  be§  ginansminifterium^  nom  5.  Quli 
1854),  unb  §mar  pnäc^ft  in  ©tüdfen  be^  Äonoention^fu^e^.  5Der 
(Srunbfa^:  3öQe  werben  in  ©ilber  erl^oben,  beftanb  oon  ha  an 
h\^  §um  3a§re  1878  mit  einer  nur  furjen,  aber  fe^r  lelirreid^en 
Unterbred^ung. 

Öierburd^  mar  eine  Clueffe  für  ben  33egug  oon  Silber  ge=^ 
f unben :  ber  S^^^er  be^  QoU^  muJ3  bafür  forgen,  bag  er  ©ilber= 
münjen  barbietet;  mol^nt  biefer  Qa^kx  in  2)eutfd^lanb,  fo  barf 
er  (@rla§  oom  9.  Quli  1854)  mol^l  aud^  beutfd^e  ©ilbermünjen 
anbringen;  mo^nt  ber  S^^^er  aber,  mie  e^  meiften^  ber  gaff 
ift,  in  Öfterreid^  felbft,  fo  mug  er  bie  nötigen  ©ilbermünjen 
laufen.  2)aburd^  fteigt  mol)l,  ber  ^enbenj  nac^,  ha^  ©ilberagio 
—  aber  biefe  Saft  trägt  nid^t  ber  gi^fuö,  mie  e^  gefd^el^en 
mürbe,  menn  ber  gi^fu^  bie  ©ilbermüngen  anfd^affte.  2)er 
gi§fu§  fd^iebt  alfo  bie  gol^^ung  be^  5lgio^  auf  bie  göffga^ler; 
TOoffen  bie  fid^  mehren,  fo  fönnen  fie  eg  nid^t;  benn  ber  ©taat 
erflärt:  bie  goffsal^lung  ftel)t  unter  ©onberred^t. 
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Qmhuxä)  waren  ai\o  geroiffe  S^'&Iu^Ö^n  an  bcn  (Staat 
unb  geroiffe  anbete  ä^Ö^^^Ö^^  ^^^  &aaU§  an  feine  3^«^= 
gläubiger  §u  einem  (Softem  ber  S^^^^^ng  in  flingenber  Tlm^t 
nerbunben,  unb  ber  Qxo^ä  ift :  ber  gi^fu^  foff  in  SSejug  auf  feine 
3(nlei^en  au^  hen  ©efal^ren  ber  ^apierroirtfc^aft  erlöft  ujerben, 
nid^t  burd^  Sluf^ören  ber  ^apiergal^Iung  überhaupt,  fonbern  bur(5 
beren  S^ic^tanroenbung  auf  jene  jroei  ©efc^äfte,  üon  benen  ba§ 
eine  für  ben  Staat  Slu^gaben  bebeutet,  ha^  anbete  ©innal^men. 

!I)er  gi^fuS  l^at  aber  non  ha  ab  natürlid^  groeierlei  S^ted^nung 
ju  fül^ren:  ©inna^men  unb  3lu^gaben  in  Hingenber  9Künse; 
ferner  ©innaJ^men  unb  Slu^gaben  in  Rapier,  ^ebe  ber  beiben 
SRed^nungen  gefd^iel^t  in  einer  anberen  SBerteinl^eit :  bort  l^ei^t 
fie  „©ulben  in  6i(ber",  l^ier  l£)ei§t  fie  „©ulben"  fd^Ied^t^in,  ha^ 
ifl  —  praftifd^  —  in  Rapier. 

Sßieüiel  ber  ,,@ulben  in  ©über"  wert  ift  in  Rapier,  l^öngt 
vom  5l3örfen!urfe  ab. 

3Jlan  bemerfe,  ba^  bie  (Sin^eitlid^feit  verloren  gegangen  ift : 
e^  gibt  ie|t  nebeneinanber  jraei  unabl^ängige  SBerteinl^eiten. 

^ei  ber  S^^Iwng  in  flingenber  3JJün§e  ift  \>a^  $apiergelb 
grunbfä|lid^  au^gefd^loffen.  hingegen  bei  ber  3^'^^"n9  "<J<5 
©ulben  fd^led^tl^in  ift  ha§  ^apiergelb  ftet^  suläffig ;  bie  göi^lung 
in  ©ilbertnünjen  ift  aber  nid^t  unjuläffig ;  fie  ift  nur  nid^t  geforbert. 

2)a^  Rapier  „gilt"  alfo  nur  in  bem  einen,  bem  gemeinen 
3a§lung§fr)ftem ;  ba^  (Silberftüdt  (1854  ha^  ^onüention^gulben* 
ftüdt)  gilt  aber  in  jebem  üon  beiben  S^ftemen:  e^  ift  forool^l 
ein  ©ulben  in  Silber  al^  ein  ©ulben  fd^led^tl^in ;  ha  aber  ha^ 
^tüd  Slgio  ^at,  fo  üerroenbet  e^  ber  Qa^kx  nid^t  ju  gemeinen 
Sal^lungen. 

2)ie  jmeierlei  ^ud^fül^rung  in  ber  ©taat^sentralfaffe  ift  gemife 
unbequem;  ba^  fann  aber  nid^t  ernftlid^  in  ^etrad^t  fommen 
gegenüber  bem  SSorteil,  ben  ber  6taat  erreid^t :  in  Slnlei^efad^en 
wirb  er  auf  hen  beutfd[;en  33örfen  fo  bel^anbelt,  al^  fänbc  Sar* 
jal^lung  ftatt.  greilid^,  in  anberen  Sad^en  bleibt  bie  Unfid^erl^eit 
beg  Sßed^felfurfe^  befielen;  benn  ber  Staat  l^at  ja  nur  fid^ 
felbft,  al^  toirtfd^aftenbe  ^erfon,  au^  bem  Übel  gerettet,  nid^t 
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aber  btc  in  feinem  (SJebiet  tüol^nenben  £eute.  ^x^t  ba^  ©taat^= 
gebiet  i|l  ron  ben  fd^toanfenben  SBed^felfurfen  befreit^  fonberu 
nur  ber  giiSfu^  ift  e^,  atterbing^  nid^t  allgemein,  tool^l  aber  in 
SSejug  auf  jene  ©efd^äfte.  — 

©efefet  aber,  e^  l^örten  bie  fd^manfenben  Sßed^felfurfc  auf, 
ctma  baburd^,  ^a^  Uz  33anf  §ur  Sarjal^lung  übergebt  —  bann 
wäre  njol^l  Uz  befonbere  9?ed^nung  nadfj  „Bulben  in  ©über" 
unb  nad^  ,,©utben  fd^Ied)tl)in"  überflüffig  —  unb  bamit  wäre 
bann  aud^  ber  ©runb  jur  ©rl^ebung  ber  QöUt  in  ©über  weg^ 
gefatten.  2)iefe  Vermutung  be^  Sefer^  ift  rid^tig.  2)enn  man 
lieft  in  ber  %at  im  9?eid^^gefe^blatte  mit  freubiger  Überrafd^ung, 
ha^  roä^renb  ber  Sdt  ber  ^argal^lung  1858/59  bie  ©rl^ebung 
ber  3ötte  in  Silber  nid^t  ftattfanb.  Tlan  burfte  in  jenen  3Jionaten 
3öIIe  aud^  in  Sanfnoten  jal^Ien.  Slber  fobalb  bur^  bie  friegerifd^en 
Slu^fid^ten  im  3al^r  1859  bie  iBargal^Iung,  faum  in  (^ang  gefegt, 
roieber  oon  neuem  eingefiettt  rourbe,  !am  fofort  bie  @rl^ebung 
ber  3ötte  in  Silber  mieber  l^erüor.  2)a^  ift  ber  Sinn  be^  @r= 
laffe^  be^  ginanjminifterium^  t)om  29.  Slpril  1859,  morin  e^  ^ei^t  : 

„Sierburd^  ttjerben  bie  ©rläffe  üom  23.  September  unb 
30.  S)e3ember  1858  .  .  .  momit  bie  2lnna^me  ber  auf  öfterreid^ifd^e 
SBäl^rung  ober  auf  Äonoention^münse  lautenbeu  ^anfnoten  §ur 
3al^lung  biefer  ©ebül^ren  geftattet  mürbe,  für  t>a§  ganje  ^üä) 
au^er  Sßirffamfeit  gefegt." 

3Kit  anberen  2ßorten:  3ottsci]^Iung  in  Silber  ift  unnötig 
gemefcn  roä^renb  ber  furgen  ^eriobe  ber  Sar§al^lung,  meil  bamal^ 
bie  2ßed^fel!urfe  gegen  SDeutfd^lanb  bem  SJlüngpari  entfprad^en 
unb  alfo  feft  roaren;  fobalb  fie  mieber  in^  Sd^roanfen  gerieten 
unb  für  Öfterreid^  ungünftig  mürben,  trat  bie  3olIerl^ebung  in 
Silber  t)on  neuem  ein,  meil  ber  gi^fu^  oon  neuem  jene  Sd^u|= 
oorrid&tung  für  bie  Unterbringung  feiner  Slnleil^en  beburfte. 
3Jier!mürbig  bleibt  babei  bie  ^altblütigfeit,  momit  ber  Staat  bie 
Opfer,  bie  au^  bem  Slgio  entftel^en,  ben  3öttäö^lem  aufbürbet. 
3e  §ö^er  ha§  2tgio  ift,  befto  ftärfer  mu§  fid^  ber  3oIl8al^ler  an= 
ftrengen,  um  ha^  nötige  Silber  ju  ermerben;  befto  fd^mieriger 
wirb  alfo  inibefonbere  bie  (Sinful^r  nad^  Öfterreid^.    ©^  mürbe 
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baburd^  bie  ^anbet^politifd^c  2Bir!ung  bc§  2lgio§  üerftärft: 
toä^renb  alfo  ha2  toad^fenbe  2lgto  fd^on  eine  geroiffe  Erleichterung 
ber  2lu^fu]^r  mit  fic^  bringt,  iDirb  jugleid^  tüegen  ber  ©über- 
jötte  bie  Einfuhr  erfd;toert.  @erabe  bie^  ift  aber  in  merfanti^ 
Iiftif(^en  ©taaten  erroünfd^t,  unb  fo  mag  man  biefe  S^ebenmirfung 
fogar  gan§  gerne  gefeiten  l^aben.  — 

^i^t)er  l)aben  mir  angenommen,  bie  3öIIe  feien  in  filbernen 
©ulbenftüden  ju  entri(^ten  geroefen,  alfo  1854  in  htn  alten, 
üon  1858  an  in  ben  neuen  ©tütfen.  Stber  e^  maren  an^  ©olb= 
münden  juläffig,  inlänbifd^e  forool^l  aU  au^Iänbifc^e.  Qm  ©rla^ 
be^  ginanjminifterium^  oom  9.  Quli  1854  Itieifet  e§:  bei  3oII= 
ga^lungen  werben  au^  öfterreic^ifd^e  $Du!aten  angenommen ;  il^r 
SBert  (foa  feigen:  i^re  ©eltung)  ift  4  ©ulben  33^/4  ^reujer 
be^  3^^"8^99ii^^^^fu6e^ ;  öu(^  ha^  golbene  g^^^^S^öfi^onfftüdf 
wirb  angenommen;  fein  Söert  (foll  l^eifeen:  feine  Geltung)  ift: 
7  Bulben  42  ^reujer  be^  S^^^S^ÖÖwlbenfu^e^ ;  ufm.  2)en  au^^ 
länbifd^en  ©olbmüngen  mürbe  biefe  2lnna{)me  groar  burd^  ©rlafe 
beg  ginangminifteriumg  oom  4.  9looember  1856  roieber  entjogen. 
@§  bleibt  aber  bo(^  bie  ^atfad^e  beftelien,  ha^  man  ^eitmeilig  bie 
3al)(ung  ber  Söffe  in  ©Über  aud^  burd^  Übergabe  oon  —  ©olb- 
münden  bemirfen  fonnte ;  unb  groar  nid^t  etwa  naä)  beren  fd^roan= 
fenbem  2öert  an  ber  S3örfe,  fonbern  nad^  feften,  proflamatorifd^en 
©ä^en. 

SDarau^  ge^t  auf^  beutlid^fte  l^eroor:  ber  bei  ßoffs^^^tung 
mafegebenbe  „Bulben  in  ©Über"  ift  nid^t  eine  3Jlün§e;  fonbern 
ift  bie  2Berteinl)eit  für  Soffjö'^Iung-  2)a^  ©ilberftüdf  galt  einen 
fold^en  „©ulben  in  ©ilber";  unb  ber  golbene  2)u!at  galt  in 
biefem  ©efd^äft  4  Bulben  33^/4  ^reuger  (roooon  60  auf  ben 
©ulben  ge^en),  alfo  433^/^60  „©ulben  in  ©ilber". 


^ie  @inri(5tung,  3öffe  „in  ©ilber"  ju  erl^eben,  oerlor  aber 
äffen  ©inn,  alg  ba$  Slgio  be^  ©ilbergulben^  im  ©ommer  1878 
rerfd^roanb.  3)ieg  Ereignis,  ha^  l^ier  al^  befannt  oorau^gefe^t  roirb 
(ogl.  oben  ©.  366),  ift  befanntlid^  eine  malere  Offenbarung  über  bie 
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Slatnx  bc3  ©elbe^  unb  lüirb  aU  fold^e  unoergeffen  bleiben.  §tcr 
ift  aber  nur  §u  fragen :  roenn  ber  ©ilbergulben  gegen  bie  valn^ 
tarifd^en  ^^ioten  fein  Slgio  me^r  l^at,  tote  e^  feit  Quni  1878 
roirfli^  lag  —  roeld&en  6tnn  ^at  c§>  bann,  bie  QöUt  in  (Silber 
ju  erl^eben?  Slntwort:  feinen.  2)enn  bie  Qn^aber  t)on  fälligen 
ßoupon^  ber  in  ©ilber  oerjin^lid^en  Slnleil^en  l^aben  je^t  ni(^t 
mel^r  ha^  geringfte  Qfntereffe  an  ber  ©inlöfung  in  Silber ;  eben- 
fo  gern,  üielleid^t  lieber,  nel^men  fie  S^oten,  benn  fie  wollen  ja 
im  ©ilber  ni(5t  ba§  3Jietall  an  fid^,  fonbern  ha^  in  beutfd^e^ 
(Selb  oerioanbelbare  3J2etaII. 

SBenn  aber  bie  Qnl^aber  ber  ßoupon^,  tro^  il^rc^  S^ed^te^, 
nid^t  mel^r  auf  ber  ©ilberja^lung  befleißen  —  loe^^alb  fotl  bann 
ber  (Staat  nod^  SbUt  in  Silber  ergeben  ?  dlxä)t^  ift  begreifli^er, 
al^  ba6  er  e^  balb  unterlieg,  ^om  Qa^re  1878  an  ^at  bie 
3oIlerl^ebung  in  Silber  n)irfli(^  aufgel)ört.  2)ie  ©pod^e,  roeld^e 
1854  begonnen  l^atte,  toar  alfo  nad^  etroa  24iä]^riger  ^auer 
§u  @nbe.  211^  ^^lebenroirfung  be^  oerfd^rounbenen  ©ilberagioS 
erfenncn  toir  ben  SBegfall  ber  Silberjal^lung  bei  ßöUtn. 

3ugleid^  aber  trat  für  ben  gi^fu^  eine  ganj  unerwartete 

2Birfung  ein.    @r  ^atte  gemeint:  ha  \6)  in  Silber  oer^infe, 

fte^t  mir  ber  beutfd^e  3War!t  für  3lnle§en  offen.    3^un  mar  aber 

feit  1871  bem  Silber  im  ^eutfd^en  S^leid^e  bie  ©igenfd^aft  ber 

unbefc^ränften  3lu^prägung   genommen  unb  S)eutfd^lanb  mar 

feit  1876  abminiflratio  in  bie  ©olbroäl^rung  eingetreten.    SSon 

ha  ah  mar  ber  beutf^e  Sefifeer  jener  öfterreid^ifd^en  ßoupon^ 

immer  roeniger  baoon  befriebigt,  ha^  beren  ©inlöfung  in  Silber 

ftattfanb,   benn   ha^  Silber  mar  ja  nid^t  me^r  förperlid^  in 

beutfd)e^  ©elb   oermanbelbar.     S'^atürlid^   rooEte   ber   beutfd^e 

3lentner  miffen,  roa^  er  für  bie  erl^altenen  Silbergulben  beim 

iBanüer  in   Tlaxt  erl)alte;  al^  er  jebod^  in  beutf(^em  @elbe 

ni(^t  me|r  erhielt,  al^  für  htn  Bulben  Rapier,  ba  oerloren  bie 

Silberrenten  Öfterreid^^  jeben  $ßor§ug  oor  ben  ^apierrenten. 

Qnfolgebeffen  oerfiel  ber  gig!u§  gerabe  mieber  in  bie  Sage,  bie 

er   hnx6)  $ßer§infung   in  Silber   l^atte  oermeiben  motten;  bie 

Silberflaufel    blieb   juriftifd^   beftelien,    aber  i^re   öfonomifd^e 

Änapp,  St)eorie  beS  @elbe§.    2.  3lufl.  26 
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SBirfung  mt\^roanh,  bcnn  bie  (Silbencnten  ma(j^tett  gcrabc  fo 
voxe  bic  $apierrcnten  alle  ©c^toanfungcn  be^  SBcd^felfurfejS  mit. 

SBenn  aber  Öjletreid^  natj  n)te  ror  Slnleil^en  l^abcn  tötDf, 
bie  bem  beutfd^en  Qnl^aber  fefte  3^"f^^  liefern,  bann  muß  ein 
neuer  Xr)p\x^  gefd^  äffen  werben.  9J?an  follte  erwarten :  3lnlei^en, 
üergin^bar  in  Tlaxt;  aber  aud^  bie^mal  nannte  man  lieber  boig 
Tltiaü  aB  bie  frembe  Söerteinl^eit,  unb  fd^uf  Slnleil^en,  bie  in 
©olb  üerjinft  mürben.  S)aä  ift  DoKftcinbig  au§  benfelben  ©rünben 
gefd^el^en,  roie  frül^er  bie  SSerjinfung  in  (Silber,  ^enn  nid^t  ha^ 
3JletalI  ift  eigentlid^  gemeint,  fonbern  bie  SBä^rung  be^  ^aä^hax^ 
ftaate^.  Unb  um  nun  ba§  nötige  ©olb  aufjubringen,  mürbe 
mieber  ber  gollso^ler  angefpannt.  @§  erfd^ien  fofort  bie  SSer= 
orbnung,  ha^  QbK^  von  nun  an  (1878)  in  ©olb  ju  jaulen  feien, 
ßigentlid^  l^at  ftd&  alfo  gar  nid^t^  geänbert,  wenn  mon  bie§  oHeig 
auf  bie  SBöl^rung  be^  SRad^barlanbeg  bejiel^t:  nur  ber  dlamt 
be^  3Jletall5  ift  ein  anbrer;  aber  ftet^  l^anbelt  e^  fid^  um  baS* 
jenige  SDZetaß,  meld^e^  in  ber  Sßäl^rung  be0  ^ad^barlanbe^  bie 
norjüglid^e  (Stellung  l^at.  — 

2)ie  S^^ttja^lung  in  @olb  bebarf  nod^  einer  Erläuterung 
megen  einer  babei  oorfommenben  SBerteinl^eit,  genannt  ©ulben 
in  ©olb;  unb  e§  i|l  oielleid^t  am  beften,  menn  mir  fagcn,  bofe 
ber  ©ulben  in  @olb  junäd^fl  ha^  nid^t  ift,  roa^  jeber  erwarten 
follte:  e^  ifl  nid^t  fo  oiel  @olb,  mie  man  nad^  bem  ^ur^  oom 
gal^re  1878  für  einen  gemeinen  (Bulben  erhielt.  2)er  ©ulben 
in  ©olb  mirb  alfo  nid^t  au^  bem  ©olbpreife  gefunben  mie  er 
fid^  bamal^,  1878,  barbot. 

gerner  l^at  ber  ©ulben  in  @olb  nod^  eine  3J?erfroürbigfeit. 
3n  Öfterreid^  beftanb  ja  1878  feine^meg^  bie  ©olbmä^rung; 
ja,  in  bem  bamal^  befiel^enben  ©elbf^fiem  gab  e^  gar  fein  @olb= 
jiüd^.  3d^  fage  nid^t  baß  eö  feine  öfterreid^ifd^en  ©olbflüdc  gc^ 
geben  l^abe ;  e^  gab  jum  $8eifpiel  ^ufaten  unb  nod^  ein  anbereiS 
©olbflüdf,  —  aber  biefen  golbenen  6tüdten  fehlte  bie  profla= 
matorifd^e  ©eltung  in  Bulben  fd^led^t^in.  2llfo  ftanbcn  biefe 
HJiünjen  außerhalb  be3  „gemeinen''  (Selbroefen^.  8old^e  ©tücfc 
nennt  man  fianbel^münjen. 
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3ßcnn  nun  äoffgol^Iung  in  ©olb  ftattflnben  foUte,  fo  war 
ha§  feine  S^^Iung  in  befte^enbem  baren  ©elbe  be^  ©gftem^ 
ber  gemeinen  S^^^^ii^ö;  ^^^^  ©gftem  l^atte  int  Qal^re  1878  jroar 
©ilbergelb  a(^  bar  (freilid)  nur  bi^  Qanuar  1879),  aber  @o(b= 
gelb  l^atte  e^  gar  nid^t,  alfo  aud^  nid^t  aU  bare^  ©elb. 

$Darin  liegt  ein  großer  Unterfd^ieb:  non  1854  an,  als  bie 
3ölle  in  ©ilber  begal^lt  mürben,  mar  ha^  baju  Derroenbete  ©ilber= 
gelb  —  foroeit  einl^eimifd^e  SJJünjen  benu^t  mürben  —  jugleid^ 
bare§  @elb  beS  gemeinen  Sö^lf^ftemS. 

$8eim  Übergang  §ur  Stillung  ber  SöUe  in  @olb  fonnte  aber 
biefer  Umftanb  ni(^t  nad^gea^mt  merben.  3J?an  mugte  golbene 
^anbelSmüngen  öfterreid^ifd^en  @epräge§  ju  S^^^Igelb  mad^en, 
Sum  Seifpiel  ^ufaten  ober  bie  anbere  feit  1870  geprägte  ^anbelö- 
münge,  ha^  5ld^t=  unb  ^Siergulbenflüdf,  \)a^  bi^l^er  unermäl)nt 
geblieben  ift. 

©el^r  merfrcürbig  ift  nun  bie  ©ntftel^ung  beS  Sldjt-  unb  be^ 

35iergulbenftüd§  burd^  \)a^  ©efefe  nom  9.  Tläx^  1870.    Offen:= 

bar  moHte  man  bamals  ben  Übergang  jur  ®olbmäl)rung  ober 

»ielleid^t  gum  S5imetalli^mu0  im  (Sinne  beS  franjöfifd^en  @efe|e5 

oon  1803  vorbereiten,  mäl)renb  nod)  bie  „öflerreid^ifd^e  SBä^rung" 

oon  1857  mit  il^ren  SBeiterbilbungen  beftanb.    Qn  ber  bamaligen 

Sßeife  änberte  man  aber  nid^t  foglei(^  bie  (^elboerfaffung  fonbern 

fd^uf  nur  einen  neuen  Xr)pn§  t)on  3)lün§en,  nämlid^  ein  @olb= 

Päd,  meld^e^  ted^nifd^  ganj  genau  htm  franjöfifd^en  20  gran!= 

ftüde  mm.  10  granfftüde)  nad^geal)mt  mar.    2)em  größeren 

biefer  ©tüde  gab  man  bie  Sluffd^rift:  „8  gl.— 20  gr/';  bem 

Heineren:  „4gl.— lOgr."    $Da^  ift  ebenfo  oerftänblid^  für  htn 

HJiünjted^nifer  aB  eS  feltfam  für  ben  Kenner  be^  ©elbmefenS 

ift.   2)enn  mie  fommt  ber  öfterreid&ifd^e  (Staat  baju,  biefer  SJ^ünje 

bie  2luffd^rift  20  gran!  bjm.  10  gran!  ju  geben?    ©ilt  fte  benn 

fo  oiel?   3n  Öfterreid^  gibt  eö  gar  feine  Sßertein^eit,  genannt 

granf ;  benn  ba  rechnet  man  nad^  Bulben.    Unb  ob  in  Säubern 

mit  granfenred^nung  (granfreid^,  ^Belgien)  jene^  (Stüd  20  granfen 

gelte,  ha^  ^at  bod^  granfrei(^  unb  Belgien  ju  entfd^eiben,  nid^t 

aber  Öfierreid^.     3)ie  3}Mnäted&nif  oerftel^t  thtn  unter  granf 

26* 
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beim  ©olbftücf  einen  geroiffen  ©el^alt,  unb  ha^  allein  follte  offen* 
bar  in  ber  Sluffd^tift  gefagt  fein. 

216er  weiter:  roa^  bebeutet  benn  bie  Sluff^rift  8  %l? 
ß'traa  bag  man  bamit  ad^t  ©ulben  öfterreid^ifd^er  Sßä^rung  be^ 
gal^Ien  fönne?  ©anj  unb  gar  nid^t.  3Jlan  fonnte  mit  biefer 
SlMnje  gar  ni($t^  bejal^Ien;  e§  fel^lte  il^r  bie  proflamatorifd^e 
©eltung  nad^  SBerteinl^eiten,  tro^  ber  2luffd^rift.  SDie  Sluffd^rift 
entfc^eibet  nid^t  über  bie  ©eltung;  ba^  ©efe^  ^at  ju  reben 
unb  —  eg  fd^roieg.  SDemnad^  hehtnUi  jene  2luffd^rift :  ,,8  gl." 
nur,  ha^  bie  öfterreid^ifd^en  9)iün§ted^ni!er  üon  nun  an  unter 
Bulben  —  mit  bem  3n\a1^t  „in  @o(b"  —  einen  geroiffen  @el^alt 
üerftc^en,  nic^t  tatfäd^lid^en,  fonbern  rorfd^rift^mägigen  ©el^alt, 
nämlid^  ben  ad^ten  ^eil  be5  ©el^alte^,  ben  jene^  öfterreid^ifd^e 
20  Sranfftüdf  ^atU. 

@§  ift  fel^r  mal^rfd^einlid^,  ha^  Öfterreid^  baran  'baci)U,  bie 
Slu^prägung  be^  2ld^t=  unb  ^iergulbenftüdf^  frei  ju  geben  (wie 
in  granfreid^  1803)  unb  ju  erflären,  ha^  gemeine  ^o^lungen 
im  S3etrag  von  ad^t  ©ulben  öfterreid^ifd^er  Sßäl^rung  aud^  mit 
biefem  <Btixä  geleiftet  werben  fönnen;  bann  'f^ätU  man  Sime^ 
tatti^mu^  gel^abt.  ^ielleid^t  auä)  mollte  man  bie  ©ilberaulprägung 
bann  unterlaffen ;  ha^  l^ätte  gur  ©olbmäl^rung  nad^  franjöfifd^er 
Sßcife  geführt.  3lber  meber  \)a^  eine  nod^  ba^  anbere  ift  ge^ 
fd^cl^en.  Qene  golbenen  Sld^t^  unb  $8iergulbenftürfe  blieben  aufeer- 
l^alb  be§  ©elbroefen^  für  gemeine  S^^togen  unb  fanben  fd^lieglid^, 
eine  3^^^  ^^"0/  ^^^  befd^eibeneig  Unterfommen  im  ©pftem  be§ 
Sottgelbe^. 

Über  bie  3lugprägung  biefer  3Jiünjen  mirb  in  ben  Tabellen 
jur  2ßäl)rung§ftatiflif,  oerfagt  im  !. !.  ginangminifterium,  Sßien 
1893,  'XaMe  26  (Seite  49)  für  jebeg  ber  ^alenberja^rc 
1870—1892  Slu^funft  gegeben,  ^anad^  ergibt  fid^,  hai  für 
alle  biefe  Qal^re  jufammen  ausgeprägt  morben  finb: 

a)  Sld&tgulbenftüd^e 8  448  399  ©tüdf 

b)  ^ßiergulbenftüdfe 889  039      „ 

alfo  bem  33etrage  nad^: 
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a)  67  587  192  ©olbplbcn 

b)  3  556156 


ju)ammen:  71143  348  ©olbgulben. 

2)a  bie  Slu^prägxmg  im  S^l^te  1870  begann  unb  im  go'^te 
1892  aufhörte,  ift  biefe  Slngabe  erfd^öpfenb. 

^^aä)  biefer  (Erläuterung  mirb  bie  öfterreid^i)(^e  äöttja^Iung 
Ieidf)t  §u  jd^ilbern  fein. 

311^  am  27.  2)e5ember  1878  erflärt  mürbe:  uon  jefet  an 
merben  bie  3öüe  iu  ©olb  erhoben,  mürbe  ^injugefe|t:  ha§> 
golbene  Sld^lgulbenftüd  ift  oermenbbar  gur  ^ol^Iung  oon  8  gl. 
3olIfd^ulb.  2)a^  l^eifet  aber :  e^  gibt  nun  eine  brüte  SBertein^eit 
in  Öfterreid^  nämlid^:  erften^  ben  Bulben  fd^led^tl)in ;  §roeiten^ 
ben  @ulben  in  Silber,  roeld^er  megen  ber  gin^ja^lungen  ber 
öorl^er  befprod^enen  Slnleii^en  nod^  meiter  in  5lnmenbung  fam, 
aber  nid^t  me^r  beim  goU^^f^«;  ^^"^  enblid^  britten^  ben 
(Bulben  in  ©olb,  oft  an^  ©olbgulben  genannt.  Sllle  brei  Söert- 
einleiten  finb  von  einanber  unabl)ängig:  il^re  gegenfeitige  ^er= 
taufd^barfeit  mirb  auf  ber  ^örfe  feftgeftettt,  ai§  ©rgebni§  von 
3iad^frage  unb  2Ingebot;  mit  ber  einen,  fo  ju  fagen  jufälligen, 
3Sereinfa^ung,  ha^  ber  Bulben  in  ©ilber,  feit  1878  im  Quni,  i^ein 
2lgio  mel^r  l^at,  benn  ha^  filberne  ©ulbenftüdt  ift  nid^t  me^r 
mit  Vorteil  aU  platte  ju  oermenben,  mä^renb  esS  bod^  jugleid^ 
aud^  proflamiert  ift  al§  ©ulben  fd^led^t^in.  hingegen  ha^  2ld^t= 
gulbenftüdf  ift  nur  oerraenbbar  ju  äoHja^lungen ;  e^  l^at  in 
^©ulben  fd^led^t^in"  feine  proflamatorifd^e  ©eltung. 

S)er  politifd^e  ©runb  für  bie  3^euerung  bebarf  feiner  neuen 
(Erläuterung :  ber  ©taat,  ber  gemiffe  Slnlei^en  in  ©olb  üerjinfen 
roiH,  er^ob  feine  QöUe  in  @olb  um  fid^  für  jene  ^in\tn  einen 
^eil  ber  3öl^lung^mittel  §u  oerfd^affen.  (iJerabe  fo  roie  e^  beim 
©ilber  geroefcn  mar. 

Slu^er  htn  ein^eimifc^en  Sld^t^  unb  ^^iergulbenftüden  mürben 
aber  auc^  frembe  ©olbmünjen  aB  annehmbar  erflärt  unb  smar 
l^auptfäd^lid^ :  frembe  20  granfftüdte,  bie  ja  ted^nifd^  bem  öfter- 
reic^ifc^en  Sld^tgulbenftüdt  gleid^  maren;  unb  ferner  beutfd^e 
©olbftüde  ju  20  unb  10  mt 
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S)tcfe  (Stüdfe  mußten  aber  nod^  ber  neuen  3Berteinl^eit  in 
„©olbgulben"  begültigt  werben,  um  rerroenbbat  su  fein.  9J?an 
richtete  fid^  naä)  bem  üorfd^cift^mäfeigen  ©el^att  (ba§  frembe 
20  gronfftütf  gatt  al[o  bei  SoIIgef^äften  8  ©olbgulben;  ha^ 
20  3«adftü(!  galt  bei  Soagefd^äften  9,88  Öolbgulben)  unb  e§ 
rourbc  fireng  barauf  gel^alten,  ha^  feine  abgenufeten  (Stüde  in 
bie  5?affen  floffen.  ^aburd^  entftanb  nun  folgenbe  ©eltfamfeit: 
fronsöfifc^e  unb  beutfd^e  ©olbftüdfe  raaren  fein  gemeine^  @elb  in 
Öfletrei(^,  aber  fte  waren  S^ßö^^tb  bafelbft;  ein  nterfroürbiger 
(S^nd^arti^mu^ :  erften^  weil  nid^t  gegenfeitig  fonbern  einfeitig, 
benn  bag  ha^  öfterreid^ifd^e  Sld^tgulbenftüc^  an  fid^  in  granfreid^ 
unb  feinen  oerbünbeten  (Staaten  2lnnal^me  gefunben  ]t)ätte,  havon 
fonnte  nid^t  bie  Stiebe  fein.  3^ßiten§  aber  merfroürbig,  weil  bie 
fremben  <BtMt  nur  M  3oIIsal^Iungen  ©elb  waren ;  alfo  einfeitiger 
unb  jugleid^  auf  gewiffe  ©efd^äfte  befd^ränfter  ©t)nd^arti^mu^. 

5lod^  eine  ©rleid^terung  war  ben  gollgal^lern  geftattet. 

Söenn  fie  feine  ber  gugelaffenen  ^olbmünjen  l^atten,  fo 
burften  fie  aud^  öfterreid^ifd^e  (nid^t  etvoa  au^(änbifd^e)  ©ilber- 
münden  anbringen ;  aber  ha^  war  nid^t  eine  ga^lung  be^  QoUe^ 
in  ©ilbergulben  fonbern  e^  war  etwa^  ganj  anbere§:  man 
burfte,  ftatt  ber  eigentlid^  erforberlid^en  ©olbmün^en,  bereu 
^rei§  in  (Silbermüngen  entrid^ten,  unb  jwar  nad^  bem  burd^« 
fd^nittUc^en  ©tanbe  im  legten  abgelaufenen  3Jlonat.  S)er  Untere 
fd^ieb  iP  flar ;  bie  (Eilbermün^en  finb  nid^t  etwa  auf  ©olbgulben 
begültigt,  fie  ^ahm  alfo  in  S'^ttS^'^^u^Ö^"  ^^^^  ^^^^^  Geltung; 
fonbern  (Geltung  l^aben  fie  nur  bei  gemeiner  S^'^^i^^Ö-  ^i^ 
golloerwaltung  nol^m  aber,  ftatt  be^  eigentlid^en  ga^lung^mittel^^ 
oud^  beffen  $rei5  an,  gleid^fam  bereit,  bafür  bie  (55olbmünsen 
bann  felbec  angufd^affen. 

©ans  au^gefd^loffen  blieb  e^,  ben  ^rei§  ber  ©olbfiüdfe  etwa 
in  Sanfnoten  ju  entrid^ten,  benn  ber  (Staat  wollte,  ha^  bie 
^unben  felber  ba^  golbene  ä^'^^^^Ö^w^ittel  Ijerbeifd^ äfften  — 
ober  wenigpeniS  ben  $rei^  bafür  in  (Silber,  bamit  iebenfall^ 
bie  3Kittel  gu  ben  3al)lungen  be^  Staate^  in  ®olb  unb  su  benen 
in  Silber  fid^  fammelten. 
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3Kan  bcbenfe,  H^  am  ^agc  biefer  SSerorbnung  (27. 2)escmbet 
1878)  r\oä)  nt(j^t  (Sid)erE)eit  barüber  bcftanb,  ob  ba^  2lgio 
Tocld^e^  im  Quni  für  ©über  1878  oerfd^raunben  toar,  auc^  bauernb 
ausbleiben  tüürbe.  SDa  eS  aber  bauernb  ausblieb,  l^atte  eigentlid^ 
bie  j^renge  Spiegel:  „ober  ber  $reiS  in  ©ilbermün^en"  feinen 
Qxotd.  @(ei(^n)ol^l  blieb  bie  Spiegel  beibelialten,  unter  3Jlitn)irfung 
ht^  ©ebanfenS,  ein  filberner  @ulben  fei  aud^  bann  nod^  beffer 
aU  ein  papierner,  raenn  er  fein  2Igio  l^abe. 

21IS  nun  im  Qal^re  1892  bie  neuen  ©efe^e  erfd^ienen  meldte 
bie  5!ronenroäl^rung  oorbereiteten,  maren  barin  neue  ©olbmün^en 
ootgefel^en :  bie  20  unb  10  ^ronenftüdfe.  3^^  gleid^-er  Qüt  rourbe, 
in  bemfelben  ©efeg,  bie  Prägung  ber  Sld^t*  unb  ^iergulbenftüdfe 
eingeftellt  5Damit  oerfd^rainbet  biefe  Tliinie,  prafUfd^  betrad^tet^ 
fafl  ganj.  Slber  maS  nid)t  oerfd^roinbet,  ift  bie  2öertein§eit 
„©olbgulben".  9Zod&  immer  mürben  bie  götte  nad^  ©olbgulben 
erlauben  unb  bie  20  unb  10  ^ronenftüdfe  mürben  aB  3o^^iJi^9^' 
mittel  für  3ötte  baburd^  hxai\ä)hat  gemacht,  ha^  je  100  fronen 
in  ben  neuen  ©olbftüdten  aU  42  ©olbgulben  anerfannt  mürben. 

S)arauS  entroidfelt  fid^  ber  merfmürbige  gaU,  ben  bie  Qoü^ 
jal^lenben  mol^l  nie  gan§  begriffen  l)aben  unb  beffen  fgftematifd^e 
Unterbringung  l^öd^ft  lel)rreid^  ift: 

3d&  l)abe  100  fronen  in  bem  neuen  (1892  gefd^affenen) 
©olbgelbe  in  ber  §anb.  3^un  \)ahe  id^  peierlei  ©efd^äfte: 
(grflenS,  i<S)  mill  steuern  gal^len ;  bann  gelten  jene  100  fronen 
nid^t  mel^r  unb  nid^t  meniger  aU  50  ©ulben.  3^^^^^^^^/  i<S 
mitt  nid^t  ©teuetn  fonbern  3oll  Sohlen;  bann  gelten  jene 
100  fronen  nur  42  Bulben. 

dlx6)t^  aber  ift  leidster  px  oerftefien: 

^^  gibt  eine  öfterreid^ifd^e  SBerteinl^eit  genannt  (Sulben 
(fd^lcd^tl^in) ;  l;iernad^  merben  bie  Steuern  bemeffen.  100  fronen 
gelten  in  biefem  (5t)ftem  befanntlid^  50  ©ulben  (fd^led^tl^in) ; 

eS  gibt  ferner  eine  öfterreid^ifd^e  Sßertein^eit  für  3^11= 
gal^lungcn,  genannt  ©olbgulben;  100  5!ronen  gelten  in  biefem 
elftem  42  (SJulben. 

Unb  menn  e§  noc^  fieben  anbere  SBertein^eiten,  jebe  für 
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bcfonbcre  ©cfd^aftc,  gäbe,  fo  wären  nod^  ficben  roettere  fold^e 
Geltungen  be5  nämlid^en  ©olbpücfe^  ju  20  fronen  tnöglid^; 
S)a§  nämlld^e  8tü(f  fann  in  üerfd^iebenen  ©i)ftemen  ©eltung 
l^oben ! 

2)tefe  bi^l^er  wenig  bead^tetc  ©rfd&einung  mu6  aB  innerer 
©^nd^arti^mu^  bejeid^net  werben. 

2Bie  ber  ^erein^taler,  jene^  1857  gefd^affene  Silberftücf, 
in  2)eut[d^lanb  feit  1871  brei  Tlaxt  unb  in  Öfterreid^  IV2  ©ulben 
galt,  alfo  zweierlei  S^'^^w^Ö^f^ft^'^^"  eingereiht  war,  fo  i(l  e§ 
aud^  ]£)ier:  ha§  neue  @olbftü(f  ^at  zweierlei  Geltung. 

S)ie  anberen  3)lünjen  ber  ^ronenwä^rung,  gunt  Seifpiel 
bie  jQ^lreid^en  ©ilberftüdfe  (man  erinnere  fid^  an  ben  ©ilber- 
gulben,  an  ha^  5  ^ronenftüd^,  an  ha^  1  ^ronenftüd^)  finb  aber 
nur  für  gemeine  S^^^lu^g^«  proflamatorifd^  begültigt ;  bie  ^er« 
wenbung  int  <3t)ftem  ber  gottjö^^wiig  ift  au^gefd^Ioffen.  ©enau 
ba^felbe,  wie  für  bie  ©ilbermünjen,  gilt  für  bie  S3anhioten. 

3mmer  ift  bei  äöllsol^lungen  mit  großem  3^ad^brud^  geforbert 
Würben,  ha^  bie  3Jiüngen  nid^t  §u  fe^r  abgenü^t  feien;  man 
forberte  ein  ^inbeftgewid^t ,  fei  e§  ber  einjelnen  (5türfe,  fei 
cS  be^  gangen  $often§.  2)er  ©runb  ift  Kar:  man  wollte 
in  ben  35e(i6  be^  3Jietall5  gelangen,  weld^eiS  im  SluSlanbe 
I)^lifd^  war.  @leid^wol^l  ift  e^  nid^t  eine  penfatorifd^e  3öl^lung, 
benn  ha^  3Jiinbcftgewid^t  war  gwar  eine  Sebingung  für  Ut 
Slnnal^me,  aber  bie  Geltung  würbe  nid^t  nad^  bem  tatfäd^lid^en 
©cwid^te  feftgefteHt.  Quriftifd^  ift  bie^  ein  Unterfd^ieb,  praftifd^ 
aber  will  er  nid^t  oiel  bebeuten.  ©^  ift  aber  l^ier  baran  ju 
erinnern,  bag  aud^  bie  ^oUjo^lung  d^artal  war,  aUerbingS  mit 
jener  ^ebingung  be^  eingel^altenen  3Jlinbeftgewid^te0.  3)enn  e^ 
würben  niemals  Sarren  jugelaffen,  immer  nur  3Jlünjen,  beren 
Geltung,  aud^  wenn  e^  frembe  waren,  ftetö  pro!lamatorifd&  war, 
nie  etwa  burd^  Slbwägung  feftgeftellt  würbe.  — 

2)ie  2lnfe^ung  ber  3ölle  in  ©olbgulbcn  blieb  in  Übung 
big  jum  3a^re  1906.  @rft  ba§  SoHtarifgefe^  oom  13.  gcbruar 
1906  bringt  eine  man  barf  wol^l  fagen  lang  erwartete  3ieucrung : 
bie  3ötte  pnb  in  Äronen  angefe^t  (nid^t  mel^r  in  ©olbgulbcn) ; 


§  21.    Die  Sollsalilung  in  Öjtcrretd}  1854  bis  1900.  409 

jum  33eifpiel,  um  bie  erfte  3^^^^  ^^^  ^arif^  ongufül^ren: 
^ataoho'i)nen  jal^lcn  per  100  Kilogramm :  58  fronen  Qoü.  9lun 
fönnte  man  glauben  e^  fei  alle^  ganj  einfad^-,  hk  fronen- 
toäl^rung,  überatt  (ängft  eingefülirt,  gelte  aud^  für  bie  gottgefd^äfte. 
2)a^  ift  aber  nid^t  fo.  ©^  l^ei^t  in  Slrtifel  XVII  be^  angefüE)rten 
©efefee^r  ,,^ie  im  gotttarife  angegebenen  SoKfä^e  einfd^Ueyid^ 
ber  3ött5ufd^läge  unb  be^  SBaggelbe^,  finb  in  ©olbmünje  §u 
entrid^ten."  (SJoIbmünse  bebeutet  ^ier  bie  20  unb  10  fronen* 
flüde.  ^m  felben  5lrtifel  l^eifet  e^  weiter,  ha^  auc^  au^länbifd^e 
(Solbftüdte  anjunel^men  finb :  bie  geftfe^ung  i^re^  2öerte§  (follte 
l^eigen:  i^rer  Geltung)  in  ^ronenroäl^rung  erfolgt  im  ^er^ 
orbnung^rocge. 

@inb  nun  bie  Qöüt,  beren  5lnfe|ung  nad^  fronen  aufeer 
allem  S^^^^f^^  ^^^^K  ^^t  ^^^  (fß^t  1892)  eingeführten  @elbe 
jal^lbar?  3a  ober  nein?  @ie  finb  nur  in  bem  einen  33eflanb= 
teile  be^  neuen  ©elbmefen^,  namlic^  nur  in  ben  neuen  @olb= 
münjen,  ja^lbar;  in  ben  anberen  3Wün§en  unb  in  ben  ^anf= 
noten  finb  fie  e§  nid^t. 

Solange  bie  ©olbmünjen  fein  Slgio  l^aben,  merft  man 
oon  biefer  ©inrid^tung  faft  nid^t^.  3lber  fobalb  fic  ein  Slgio 
etl^alten,  wirb  fid^  folgenbe^  geigen: 

(Semeine  3^^^ii^9^i^  hx\kt  bann  niemanb  mel^r  in  hm 
golbenen  20  ^ronenftücfen ;  hingegen  Söttgal^lungen  muffen  bann 
nod^  immer,  hti  ber  S^ied^t^lage  oon  1906,  in  biefcn  ©tüden 
geleiflet  roerben. 

2)ann  alfo  mirb  e§  aud^  pra!tifd&  fid^tbar,  ha^  e^  im 
inneren  S^Wung^roefen  groei  2Berteinl)eiten  gibt  unb  ba^  ha§ 
20  ^ronenftütf  gmar  beiben  (Briftemen  angehört,  aber  feine  piah 
tifd^e  3>erTOenbung  nur  bei  ber  ^ottsal^lung  finbet. 

S)er  S^ftöttb  biefer  8onberred^nung  unb  Sonberja^lung 
mirb  fo  lange  bauern,  bi§  man  ben  ©runbfafe  aufgibt,  bafe  bie 
3ölle  in  ©olbmünjen  ju  ga^len  feien;  alfo  fobalb  bie  gemeine 
3al^lung  für  3ölle  jugelaffen  mirb.  Söann  mirb  ba^  eintreten  ? 
2)arüber  gibt  ber  fd^on  genannte  Slrtifel  XVII  be^  3^0^^^^^ 
gcfefec0  SluSfunf t :  bie  beiben  S^legierungen  pnb  f d^on  ie|t  barüber 
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einig,  bofe  bie  befonberc  3^'^^weifc  ber  3ötte  aufhört,  fobalb 
man   in    ber  Monax6)it   bie  ^ar§af)(ungen   toiebcr  aufnimmt. 

Slbermol^  eine  l^öd^fl  midjtige  ^unbgebung,  burd^aug 
erinnernb  an  bie  furge  3^^^  ^^^  ^argal^lung  unter  bem  3Jiini|ter 
gr^r.  oon  ^xnä:  au(J  bamal^  l)örte  fofort  bie  äotts^^^^^Ö  ^^ 
flingenber  3Jlün§e  auf. 

(Über  eine  gro^e  ©rleii^terung  ber  Sö^t^gol^Iung  burd^  bie 
fog.  3öttgolb=2lnraeitungen  mirb  fpäter  berid^tet  bei  ber  neueren 
@ntjt)idE(ung  ber  Öfterreid^ifdfjmngarifd^en  33an!,  §  22). 

§  22. 
Öfterreid^^Ungarn  1901  big  1914. 

Unfere  ^arftetlung  be§  öfterreid^ifd^mngarifd^en  ©elbroefenS 
fd^lie^t  mit  bem  ßnbe  be^  neunje^nten  Q^al^rl^unbert^  ah  (§  20). 
©eitbem  finb  einige  Snberungen  eingetreten,  bie  ()ier  in  ^ürje 
anjufül^ren  finb;  mir  bringen  fie  in  t)ier  21bfd&nitten,  nad^  ber 
SÖid^tigfeit  fteigenb,  unb  beginnen  mit  ben  ^eränberungen  in 
bejug  auf  bie  ©elbftüdfe.  "^ 

I.  3)ie  im  3a()re  1866  gefd^affenen  (Staat^noten  finb  feit 
bem  28.  gebruar  190B  au^er  ©eltung  gefegt,  gel^ören  alfo  nid^t 
me{)r  in§  ©elbmefen  ber  ^Jlonard^ie.  ©ie  finb,  mie  früher  ge- 
fd^ilbert  roorben  ift,  burd^  anbere  ©elbarten  erfe^t  unb  jmar 
teilroeife  burd^  notale  ©ilbermüngen,  bie  aUe  nid^t  einlö^bar 
unb  aud^  nid^t  „gebeert"  finb;  teilroeife  burd^  Sanfnoten,  bcnen 
ebenfalls  bie  ©inlö^barfeit  fel^lt,  bie  aber  reid^lid^  „gebebt" 
finb  burd^  ben  Sarfd^a^  ber  S3an!. 

25ie  SSernifung  ber  (Staat^noten  ift  nur  bie  felbftr)er|länb= 
lid^e  golge  be^  3lbfd^luffe^  ber  9fieform  uon  1892  big  1899. 

3)ag  ^Berfd^minben  ber  ©taat^noten  an  fid^  wirb  nad^  ber 
bamalg  l^errfd^enben  Sluffaffung  für  mid^tiger  gel&alten,  al3  e* 
ung  erfd^eint,  benn  eg  ift  baburd^  feine^megj^  eine  Slnnä^erung 
an  bie  aU  Si^I  üorfd^mebenbe  „©olbroäl^rung''  erreid^t,  ha  \a 
bie  ©olbmünjen  nid^t  oalutarifd^  geworben  finb;  aber  ha^ 
ganjc  ©^flem  be^  ©elbroefenö  ^at  pd^  baburd^  aUerbingS  jlar! 
öereinfad^t.  — 
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©bcnfo  trägt  c^  gur  33ercinfad^ung  hd,  ha^  bte  (Silber^ 
gulben  (nad^  bent  ©efeße  üon  1857  geprägt),  bie  befanntlid^  in 
ba^  ©elbfgftem  t)on  1892  aU  Äurantgelb  aufgenommen  maren, 
tatfäd&Iid^  im  SSerfd^roinben  begriffen  finb  unb  mo^l  balb  ber 
^errufung  üerfallen  werben.  Wan  rerroanbelt  fie  nämlid^^ 
nac^  bcm  GJefeße  tjom  7.  ^JJärj  1912,  burd^  Umprägung  in 
filberne  Sd^eibemüngen  ber  ^ronenroä^rung  —  unb  bei  biefer 
©clegenljeit  ift  ha^  neue  „Qweüronenftüd''  gefd^affen  raorben, 
ha^  in  ber  $8erorbnung  t)on  1899  nod^  nid^t  voxtam.  2)ie3 
neue  ©lüdf  ift  eine  9^ad^al^mung  be^  beutfd^en  S^^^iinoi^Wütf^. 

S)er  SKünjfufe  be^  äw^^^^tonenftüdf^  entfprid^t  ganj  hem  be0 
@in!ronenftüdfeg  unb  ebenfo  bie  $ßerroenbbar!eit  aU  ©d^eibegelb. 

3m  etngelnen  r)olIäief)t  fid^  biefer  Vorgang  fo:  Öfterreid^ 
prägt  neu  aug:  70  3JliIIionen  fronen  in  @infronenftüdfen ; 
Ungarn  prägt  neu  au§:  30  3Jiiffionen  fronen  in  ©infronen^ 
finden;  ferner: 

Öfterreid^  prägt  neu  au^:  35  SJtiHionen  fronen  in  3tt)ei' 
fronenftüdfen ;  Ungarn  prägt  neu  au§  15  SJlillionen  fronen  in 
3mei!ronenftüden. 

Qn  biefem  gwjedfe  entnimmt  jebe  ber  beiben  S^iegierungen 
au^  ber  Öfterreid^ifd^^ungarifd^en  S3anf  bie  entfpred^enbe  5lnja^l 
oon  ©ilbergulben,  mobei  ber  ©ilbergulben  ju  2  fronen  gered^net 
mirb,  unb  leiftet  ber  33anf  ©rfa^  „in  gefe^lid^en  ätJ^^^t^Ö^' 
mittein". 

2)a  ber  ©ilbergulben  riet  mel^r  ©über  enthält,  al^  sroei 
@in!ronenftüdfe  ober  aud^  al5  ein  SwJeüronenftüdf,  unb  ha  bie 
©Übergulben  in  3Jiünggut  für  bie  ^'^euprägung  nerroanbett  merben 
foUen,  fo  l;at  jebe  ber  beiben  S^legierungen  einen  bebeutenben 
,,9JJünjgeroinn". 

S)er  tatfäd^Iid^e  35orrat  an  filbernen  ©d^eibemünjen  mäd^ft 
alfo  auf  biefc  Söeife. 

3Bie  gro6  ber  9f?eft  an  ©ilbergulben  bann  nod^  bleibt  ift 
imbefannt;  aud^  finb  fie  nod^  in  Geltung. 

Se!anntlid^  finb  im  ^eutfd^en  Steid^e  bie  SSorräte  an  Malern 
gang  auf  bie  glcid^e  SBeife  in  filberne  ©d^eibemün§en  oermanbelt 
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rootben,   cl^e   bie  XaUx   ganj   au^er  (Geltung   gefegt  rourbcn 
(rooüon  fpäter!). 

gür  ben  3^itpun!t  vox  5lu§bru($  be§  ^ricge§  ron  1914 
ergibt  fid^  nun  folgenbe^  ^ilb: 

Öfterreid^ifd^^ungarifc^e  ^Jionard^ic. 
Überfid&t  ber   ©elbartcn   für  3uU   1914. 

(göi^ultatitje  ©elbarten  gibt  e§  ntd^t;  e§  gibt  auc^  feine  in  ©olbgctb  ein« 

(5§bare  ©clbarten.) 


Selbartcn 


''Radi  bcm 
9lnnaf)meätoang 


9^0  d^  ber 
Sntfle^ung 


Sa'^ttocile  bc§ 
@taate§ 


1.  ©olbftüdtc    3U   20   K 

unb  10  K 

2.  ©ilbctgulben  au  2  K 

3.  Qfünffronenftürf c  (BiU 
ber) 

4.  3toei=  unb  Sinfronen- 
ftütfc  (©ilber)    .   .    . 

5.  ^iddmünitn  gu  20  h 
unb  10  h  

6.  SBronacmünaen  ^u  2  h 
unb     1  h 

7.  S5an!noten   ju   1000, 
100,  50,  20  unb  10  K 


}   J^urantgelb 


} 


©d^eibcgelb  I 
{hi^  250  K) 


1  (5d§eibegelb  II 
i    (biö  50  K) 

\  ©d^cibegclb  III 
i     (bis  10  K) 

\  ©d^eibegelb  IV 

/   m  1  K) 

f    ^urautgclb 


bareg  @clb 
notalc§  @clb 


it  n 


n  II 


II  II 


II  i> 


II  I,' 


aUt^ox.  &t\t> 


u  n 


II  II 


II  II 


tjttlutar.  Oklb 


3u  2. :  ©ilbergulben ;  ber  3Jlünafufe  ift :  au§  500  ©ramm  feinen  ©iCberS 
toerben  45  ©ilbergulben  gejc^lagen;  3?einl^eit  beS  SWün^fitberg: 


aooo. 


3u  3. :  Sünffroneuftürf e ;  auö  1000  ©ramm  ^Jiünafilber  bon  ber  gfetnl^eit 
^o^/iooo  toerben  41^/3  ©ttid  gejd^lagen. 

3u  4.:  ^VQti'  unb  @in!roncnfiütfe;  au§  1000  ©ramm  HJlünaftlbct  t)on 
ber  gfein'^cit  ^^'^/looo  toerben  100  bjto.  200  ©tüd  geji^lagen. 
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SBenn  wir  Dorgteifenb  mit  bem  bcutfd^en  ©clbrocfen,  rote 
«ö  nod^  im  3"^i  1^14  befd^affen  roor,  üergleid^en,  fo  ergibt  ftd^ : 
3n  beiben  S^led^t^gebieten  ift  nur  \>a^  @olb  ,,]^^lifd^c§" 
SJ^etall,  ba0  l^eifet:  nur  au§  @olb  roerben  unbegrenzt,  aud^  für 
private  Sfled&nung,  ^urontmüngen  geprägt,  bie  bal^er  aU  bare^ 
©elb  bejeid^net  roerben. 

S)ic  3Jletatte  ©über,  Stiefel  unb  Tupfer  roerben  l^ier  roie 
bort  nur  gu  notalen  SJlünjen  üerroenbet. 

^ie  ^anfnoten  l^oben  im  2)eutfd^en  diti^t  roie  aud^  in 
Öfter reid^^Ungarn  allgemeinen  ^Innal^mejroang. 
S)agegen  beftel)en  folgenbe  Unterfd^iebe : 
3n  Öfterreid^  ift  ber  ©ilbergulben,  jene  eyüalutarifd^e  ®e(b^ 
art,  bie  aber  burd^  ©inftettung  ber  unbefd^ränften  Slu^prägung 
beö  Silber^  (1879)  notal  geroorben  ift,  nod^  in  ©eltung;  im 
5Deutfd^en  S^teid^e  ift  ber  1871  epalutarif(^  geroorbene  ^aler 
nid^t  me^r  in  ©eltung. 

3n  Öfterreid^'Ungarn  gibt  e§  feine  fafultatiüe  (Beibart; 
im  S)eutf(^en  S^leid^e  finb  bie  9fieid^^!affenfd^eine  fafultatio. 

3n  Öftcrreid^^Ungarn  gibt  e§  feine  papierenen  ©taatSnoten 
mcl^r;  im  2)eutfd5en  S^icid^e  finb  bie  S^leid^^faffenfd^eine  fos«- 
jagen  ©taat^noten  be^  S^leid^^. 

Qn  Öfterreid^=Ungarn  f)at  man  hem  (5d&etbegelb  eine  üiel 
reid^ere  ©ntroidtlung  gegönnt;  e§  gibt  ha  rier  3lrten  unb  man 
!ann  in  ©^eibegelb  nod^  S^'^^w^Ö^"  ^^^  250  fronen  leiften; 
im  2)eutfd^en  S^leid^  gibt  e^  nur  jroei  Slrten  unb  bie  obere  ©renje 
für  bie  S3erroenbung  ift  20  3J?ar!. 

3n  Öfterreid^=Ungarn  gibt  e§  gar  feine  in  ©olbgelb  ein=: 
lösbare  (Seibarten;  im  ^eutfd&en  Sf^eid^e  finb  bie  Sanfnoten, 
bie  Sfieid^^faffenfd^eine  bei  SSeträgen  oon  me^r  aU  20  Tlaxt, 
alle  filbernen  (Sd^eibemüngen  in  33eträgen  oon  200  3Karf  unb 
mef)r,  alle  ^iäd-  unb  Kupfermünzen  in  33eträgen  oon  50  9Jlarf 
unb  mel^r,  alfo  alle  ©elbarten,  bie  nid^t  felber  (Solbgelb  finb, 
in  ©olbgelb  einlö^bar. 

pDer  bebeutenbfte  Unterfd^ieb  ift  aber  ber: 

^alutarifd^e^  @elb  finb  in  ^eutfd^lanb  bie  ©olbmünjen; 
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in  bcr  öflertetd^ifd^^ungarifd^en  3)lonard^ie  |ingegcn  ftnb  hie 
Sanfnoten  ba5  »alutarifd^e  ©elb. 

S)ie  Sf^egulierung  ber  interoalutarifd^en  ^urfe  gegen  bie 
(SJolblänber  ftnbet  in  Öftetreid^'Ungarn  burd^  befonbere  ©in- 
rid&tungen  ftatt,  bic  im  ^euti'd^en  S^ieid^e  nid^t  in  gleid^em 
@rabe  entroicfelt  finb.  — 

n.  2)ie  nun  ju  be[prec§enben  3fieuerungen  im  @cfd^aftS= 
betriebe  ber  S3anf  würben  roefentlid^  erleid^tert  burd^  eineSÄoferegel^ 
über  raeld^e  Dr.  Seon  SRitter  t)on  SBiliii^fi,  bamal^  @out)erneur^ 
in  einem  SSortrag  ^etid^t  erftattet,  roeld^er  in  ^rofau  am 
2.  Oftober  1906  ouf  bem  polnifdjien  Swnftentage  gehalten  rourbe. 
2lu^  einer  2)rudffd^rift  barüber  entnehmen  mir  au^jug^roeife : 

2)ie  ©olbbeftänbe  ber  beiben  ^Regierungen  finb  ^öd^fl  be= 
beutenb;  fte  rühren  faft  au^fd^lie^lid^  au^  ben  Rotten  6er;  au^ 
biefer  Duelle  fliegen  Jäl^rlid^  100  3Ri(Iionen  fronen  ben  beiben 
9^egierungen  gufammen  ju.  grüner  mürben  biefe  Selber  hei 
^rioalbanfen  elociert,  meldte  gegen  eine  geringe  ^erjinfung  bie 
^flid^t  l^Qtten,  jeber  S^egierung  für  i^re  S^^Iungen  nad6  bem 
SluSlonbe  bie  erforberlid^en  (Summen  in  ben  ent[pred^enben 
Valuten  red^tjeitig  pr  SSerfügung  ju  [teilen.  S)a6  bie  kaufen 
bei  biefem  ©efd^äfte  oerbienten,  ift  ganj  in  Orbnung;  bojs  fie 
aber  mit  S^legierungSgelbern  an  geminnbringenben  internationalen 
6peculationen  Xeil  nahmen  unb  ben  ^Regierungen  für  bie  fremben 
Valuten  übermäßig  l^ol^e  ^urfe  anred^neten,  fd^ien  weniger  in 
Drbnung  ju  fein.  2)ie  ^Regierungen  maren  gleid^fam  auf  bie 
(Snabe  unb  Ungnabe  ber  ^riüatbanfen  angemiefen. 

3n  ben  ^a^ren  1900  unb  1901  traten  nun  bie  ginang- 
minifter  beiber  S^Jegierungen  unb  bie  l^öd^ften  Beamten  ber  San! 
gu  einer  Beratung  gufammen,  bie  in  S]d)i,  im  igaufe  be§ 
@ouoerneuri5  ß.  t)on  Siliii^fi,  am  8.  Sluguft  1901  flattfanb. 
hierbei  oerpflid^teten  fid^  bie  beiben  ginanjminifter  (ron  Sö^m- 
Saroerf  unb  von  Sufäc^)  „in  ^infunft  alle  i^re  ©olbcingängc 
in  bie  33erroaltung  ber  S3anf  ju  übergeben  unb  burd^  biefe  (ba^ 
l&eißt  burd^  bie  $8an!)  i^re  internationalen  3ö^lungen  leiflen  ju 
laffen." 
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^ie  f&ant  hingegen  übernal^m  eincrfeit^  bic  $8etpfüd&tung 
ber  ^erginfung  biefcr  ©olbbeftänbe^  onbererfeit^  bic  SSerraaltung 
berfclbcn.  3^9^^^^^  würbe  hei  biefer  Gelegenheit  angeregt,  baJB 
bie  Sanf  —  ol^ne  ^erpflid^tung  burc^  ©efefe  —  ®olbmün§en 
in  ben  inlänbifd^en  SSerfe^r  fefee. 

hierbei  ift  junäd^ft  gu  fragen: 

2öa0  bebeutet  e^,  \>a^  bie  ^anf  —  rate  e^  geraö^nlid^  be- 
geid&net  wirb  —  üerfud^^toeife  ,,@olbmün§en  in  ben  SSetfe^r 
gefegt"  ^at? 

&  Bebeutet  vox  allem  nid^t  eine  unbefijränfte  (Sinlöfung 
ber  ^l^ioten  in  ©olbmünjen.  ^ier^u  ift  bie  ^an!  nid^t  oerpfüd^tet ; 
eö  roirb  nur  aU  (efete^  Ski  ber  9^eform  für  einen  nod^  un* 
bcfannten  ^^ttpunft  in  ber  3^^""fi  i"  Slu^fic^t  genommen  (§  83) 
aber  biefer  ^aragrap^  ift  nad^  §  111  be^  Sanfgefefee^  üorläufig 
fu^penbiert.    @ine  SSerpflid^tung  biefer  3lrt  fe^lt  alfo  nod^. 

©^  märe  aber  benfbar,  ha^  hk  ^anf  freimiHig  gu  einer 
fotd^en  ©inlöfung  ber  ^oUn  bereit  märe,  alfo  hk  fogenanute 
fafultatioe  ©inlöfung  —  o^ne  gefe^lid^e  S^iötigung  baju  —  ing 
SBerf  gefegt  l^ätte. 

Q&  gibt  aber  auc§  feine  fafultatioe  ©inlöjung  in  unbegrenjten 
33eträgen  auf  jebe^  beliebige  SSerlangen  ber  ^unbfd^aft. 

5Die  9Jia§regel  ber  S3anf,  „©olbftüde  in  ben  SSerfel^r  ju 
fe|en"  ifl  etma^  ganj  anbere^  unb  ^at  mit  ber  ©inlöfung  ber 
S'ipten  gar  nid^t^  §u  tun. 

3lu§  ber  ungemein  le^rreid^en  Slb^anblung  oon  Slleganber 
Spißmütter  ,,2)ie  öperreid^ifd^^ungarifd^e  ^ßäi^rung^reform"  (S^it- 
fd^rift  für  SSolf^roirtfd^aft,  Sanb  XI,  Sßien  1902,  ©.  506, 
ober  im  ©onberabbrudf,  Söien  1902,  ©.  63)  erfäl^rt  man  barüber 
folgenbe^ : 

Seit  @nbe  Slpril  1901  mürben  golbene  ätoanjigfronenftüde 
unb  feit  @nbe  Dftober  1901  aud^  golbene  S^^^^^^önenftüdte 
probemeife  in  htn  ^erfel^r  gefegt  unb  jroar  au^  folgenbem 
@runbe:  man  mollte  annäl^erung^meife  feftftellen,  mieoiel  oon 
biefen  SJiünjen  fid^  im  33erfel^r  galten  mürben. 

@^  mürbe  alfo  ber  ^erfud^  gemad^t,  mieoiel  (Solbmünsen 
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nötig  feien  um    ben  S^ft^nb  ber  (Sättigung  be^  ^erfel^rS  mit 
©olb  ^erbeigufül^ren.    ^ie  S3anf  l^atte  ein  bebeutenbe^  Qntereije, 
barüber  ©rfal^rungen  gu  fammeln,  im  §inbli(f  auf  jene  fünftige 
3eit,  in  welcher  bie  bebingung^lofe  ©inlöfung  ber  flöten  in 
@oIb  ftattfinben  foUte:  benn  i^r  Vorrat  an  barem  ©elbe  mufete 
größer   ober  fleiner  fein,  im  ^Jiinbeftmafee ,   je  nad^bem  jene 
<5ättigung  üiel  ober  wenig  ©olbmünjen  erforberte. 
2lber  xoa^  l^eifet:  ,,in  33er!e^r  fefeen?" 
@§  bebeutet  nid^t  @inlöfung  bargebotener  S^ioten,  fonbern 
e^  bebeutet  2)arbietung  non  @olbmün§en  bei  anberen  gö^Iungen, 
bie  oon  ber  ^an!  geleiftet  merben.    ©enauer  fo:  bie  San!  l^at 
eine  3ö^^w"9  W  ^t^iften;  babei  mären  anä)  S^oten  oon  20  unb 
10  fronen  §u  oermenben,  nad^  bem  frül^eren  ®ebraud)e;  biefe 
S^iotcn  (nid^t  alle  Sf^oten)  l^ält  fie  nun  jurüct  unb  oermenbet  fiatt 
berfelben  bie  golbenen  20  unb  10  ^ronenftüdfe. 

§ier  ift  alfo  gar  nid^t  bie  Stiebe  oon  S^oten  bie  ttma  jur 
©inlöfung  bargereid^t  roorben  mären. 

2)a^  ©an§e  mar  oielmel^r  ein  SSerfa^ren  um  ba§  Tla^  ber 
Beliebtheit  ju  erfunben,  beren  fid^  ba^  ©olbgelb  in  ber  3Jionard^ie 
bei  ben  Seuten  erfreue. 

2)er  ©rfolg  mar  überrafd^enb;  man  ^atte  ermartet,  ha^ 
ein  weit  größerer  33etrag  an  ©olbmüngen  fxd)  „im  Serfe^r" 
l^alten  mürbe,  aU  e^  ber  gall  mar. 

21B  man  Slu^gang  unb  ©ingang  ber  ©olbmünjen  mit- 
einanber  oerglid^  um  ben  „©albo"  §u  pnben,  ftellte  fid^  l^erau^ 
(nad^  ©pilmüHer,  a.  a.  D.): 

35i^  jum  30.  ©eptember  1902  maren  an  ©olbmünjen  me^r 
ausgegangen  als  eingegangen :  127  007  940  fronen. 

2)iefer  33etrag  mürbe  alfo  ungefähr  l^inreid^en  um  ben 
$8er!e^r  mit  ©olbmünjen  ju  fättigen. 

2luS  einer  anberen  Duette  erfährt  man  über  bieS  ^öd^ft 
merfmürbige  ©yperiment,  ha^  biefer  ©albo  im  Saufe  ber  3a^re 
bod^  ftarf  anroud^S  bis  1905  unb  hai  er  oon  ba  an  mieber 
geringer  mürbe: 


§  22.    ©jtcrrcic^  1901  bis  1914. 
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Sonbe^golbmünjcn  toaren  in  58er!c§r  gefegt  per  ©olbo: 

am  31.  ^cjcmber  1901  ....  55486760  fronen 

„  30.  ©cptbr.     1902  ....  127  007  940 

„  31.  S^ejember  1902  ....  133  301 460 

„  31.  „         1903  ....  159037470 

„  31.  „         1904  ....  210382010 

„  31.         „         1905  ....  291221590 

„  31.  „         1906  ....  255195520 

„  31.  „         1907  ....  234763200 

„  31.  „         1908  ....  214594400 

„  31.  „         1909  ....  224730510 

„  30.  3uni         1910  ....  223  833  050 

3}a^  3.  üon  ©ruber,  ^isegourerneur  ber  S3an!,  betrug 
jene!  ©albo  @nbe  ^ejember  1911 :  253,8  3Jiittionen  fronen  unb 
«ntftanb  auf  folgenbe  Sßeife: 

bi^  bal^in  waren  oon  ber 
^anf  ausgegeben  .    .    2193,8  3Jitttionen  fronen  in  jenen 

SanbeSgolbmünjen ;  unb 
üereinnal^mt    ....    1939,9  3JliIIionen  fronen; 

eS    üerblieb    alfo    eine 

D'lettoaulgabe  üon.    .      253,9  (beinal^e  rote  oben)  3)ttIItonen 

fronen, 
(^gl.  ben  2lrtifel  in  ber  „9^euen  greien  treffe"  t)om  2.  Sluguft 
1912  „^ie  Sßä^rung^politif  in  ben  legten  sroanjig  ^a^ren".) 

2)emnad^  finb  t)on  je  100  fronen,  bie  auf  bie  gefd^ilberte 
ISßeife  in  ^erfe^r  gefegt  raaren,  ungefähr  88  fronen  roieber  in 
bie  ^an!  ä^trücfgefe^rt  unb  nur  12  fronen  im  Umlauf  geblieben. 
9)ian  erfal)  barauS,  ha^  ©olbmünjen  ni$t  befonberS  beliebt  finb, 
folange  fein  5lgio  beftel)t. 

3nbeffen  ift  biefer  merfmürbige  33erfu(^  nid^t  ganj  fo  liarm- 
loS,  mie  er  aulfie^t,  benn  tatfäd^lii^  finb  bod^  j253,9  3KiIIionen 
-fronen  in  ©olbmün^en  in  ben  $8er!el^r  gebrängt,  roo  fie  —  meil 
ja  bie  @ntftel)ung  eineS  2lgioS  auf  anbere  SBeife  üerl^inbert 
wirb  —  gar  n\ä)U  nü|en.    (Sollten  Megerifd^e  Seiten  eintreten. 


i^napp,  S^eorle  be§  ©elbeS.    2.  2lun. 
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v)a§  in  ber  9^ad^6arf(^aft  bei  SalfanI  immer  §u  fürd^ten  ift, 
fo  merben  bie  SSefifeer  jener  @oIbftü(fe  fid^  feinelmegl  beeilen, 
biefelben  bei  ber  ^an!  ein^u^al^len  gegen  S'^oten;  fie  merben 
oielme^r  üerborgene  ©d^ä^e  anlegen  unb  auf  3lgiogeminn 
{)offen.  ^al  l^ätte  man  jenem  S^erfud^e  entgegenhalten  muffen. 
S^lur  mer  bie  nöllige  5lufna^me  ber  ^arjal^lung  —  roie  el  bie 
S^egierung  beiber  ©taoten  allerbingl  tut  —  für  ha^  unmeiger- 
lid^  gegebene  3^^^^  ^^^  ©elbreform  t)on  1892  plt,  fann  jenen 
^erfud^  all  einroanbfrei  unb  fo  gu  fagen  all  felbftoerftänblid^ 
betrad^ten. 

S^^atürlid^  gelang  biefer  ^erfud^,  im  ©inne  feiner  Urheber, 
nur  meil  megen  anberer  9)Za§regeln  ha^  ©olbagio  fd^on  n)eg= 
gefallen  mar.  — 

m.  3n  begug  auf  bie  golljal^lung  l^at  bie  S^tegierung 
unterm  30.  9^ot)ember  1900  eine  SJlagregel  getroffen,  bie  Don 
l)ol^er  S3ebeutung  ift.  @l  bleibt  nad^  roie  vox  bem  S^Usö^ler 
geftattet,  fid^  irgenbmie  öfterreidöifd^e  ©olbmünjen  ober  axi^ 
©olbftütfe  granfreid^l  ober  fold^e  bei  2)eutf(^en  Sfieid^el  gu 
rerfd^affen,  um  biefelben  hex  hen  ^olli^affen  in  ber  gefd^ilberten 
SBeife  anzubringen.  3Benn  er  aber  biel  nid^t  mill,  fo  mirb  i^m 
ein  neuer  2öeg  eröffnet,  inbem  er  fidl)  an  bie  'Baut  menbet,  um 
bort  fogenannte  3ollgolbanmeifungen  ju  ermerben.  SDtel  ift  fo 
ju  oerfte^en. 

3Jian  brandet  bie  göHe  nid^t  bei  ben  S^Hi^affen  ju  jal^len, 
fonbern  fann  bie  3öl)^"ng  an  bie  33anl"  rid^ten,  mit  bem  2luf= 
trage,  ha^  bie  33anf  eine  ä^ttgolbanmeifung  aulfteUt,  gerid^tet 
an  bie  Orber  ber  «Staatl/jentralf äffe ;  biefe  Slnroeifung  gibt  ber 
3olI§a]^ler  hd  ber  S^Hfaffe  ah,  anftatt  he§>  ©olbgelbel.  S)er 
(Staat  ^olt  fid^,  fo  ju  fagen,  l^ierauf  ha^  ©olbgelb  hui  ber 
S3an!,  ober  oerfügt  nad^  belieben  barüber. 

§ierburdö  mirb  ber  ^affenbienft  hd  ben  3ott!affen  ftarf 
erleid^tert. 

@l  fragt  fid^  aber  nun:  in  meld&er  SBeife  Ijat  ber  9Jiann, 
ber  eine  SottQölbanroeifung  bei  ber  Sanf  für  fid^  befteHt,  bafür 
ju  jal)len? 
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2Bcnn  biefer  Tlann  bie  §uläffigen  ©olbmünjen  förperlirf) 
bei  ber  San!  einga^lt,  fo  üerrid^tet  bie  San!  nid^t^  weiter  al^ 
^affiergefd^äfte  für  ben  ©taat.  ^ieg  tnog  l^ie  unb  ba  oor- 
!ommen. 

Slber  nun  fommt  bie  §auptfa(^e:  ber  Bewerber  um  eine 
äollgolbanroeifung  !ann  bei  ber  33an!  axxä)  'üfloUn  ber  Öfter? 
reid^ifd^'ungarifd^en  San!  einsa!)len.  ©o  fte!)t  e^  in  ber  ge= 
brudften  ©d&ilberung  ber  San!gefd^äfte,  genannt  „Unterrid^t". 
3Benn  nun  ber  Setrag  be^  ß^tte^  beifpiel^raeife  1000  fronen  ift, 
fo  fragt  e^  fid^,  raiemel  fronen  in  San!noten  mufe  bann  jener 
^unbe  entrid^ten?  Sejal^lt  er  1000  fronen  in  D^oten  ober 
bega^lt  er  me^r? 

@r  begal^It  1000  fronen  in  9'^oten;  er  erwirbt  alfo  bie  Qoü^ 
golbanweifung  „alpari".  $Diefe  jroei  italienifi^en  SBörtlein  werben 
gebrandet  in  bem  fd^on  erwähnten  Slrtüel  von  Qgnag  t)on  ©ruber 
in  ber  ,,9Zeuen  freien  treffe"  üom  2.  unb  3.  Sluguft  1912. 

^arau^  aber  folgt  zweierlei: 

©rften^:  e^  gab  fd^on  bamal^  einen  2öeg,  bie  3ötte  in 
'^oUn  o!)ne  Sluffd^lag  p  bega!)len ;  ganj  folgerid&tig,  ha  \a  ha§ 
3lgio  ber  ©olbmüngen  be!anntlid^  oerfd^rounben  war.  9^ur  mufete 
man  ben  Umweg  ber  3ott9^l^ö^^^U^i^9  wählen. 

3weiten^:  bie  S^Hgolbanweifung  oerpflidfitct  bie  San!,  an 
ben  (Staat  ober  beffen  Drber  ha^  ©olbgelb  §u  liefern,  bjw.  e^ 
il^m  oorläufig  gut  §u  fd^reiben,  wäl^renb  bie  San!  ben  Setrag 
in  il^ren  eigenen  D^oten  er!)a(ten  l^atte. 

S)ie^  ift  eine  grofee  Überrafd^ung,  benn  man  fie^t  fofort: 
in  biefem  ©efd^äfte  —  nid^t  etwa  aEgemein  —  ift  bie  San! 
bereit,  i^re  9Zoten  in  ©olbmün^en  einjulöfen.  3n  biefem  ©e= 
fd^äfte  alfo  liaben  wir  ©inlöfung  ber  9^oten,  hid^t  nur  in 
„!lingenber  9Jiün§e"  —  benn  au^  ba^  ©ilber  !lingt  —  fonberu 
in  barem  ©elbe  in  unferem,  engerem,  (Sinne. 

SBäl^renb  alfo  eine  allgemeine  ©inlöfung  ber  Fioten  in 
barem  (SJelbe  burd^au^  nid^t  ftattfinbet,  tritt  fie  aUerbing^  hti 
3oIIgefd^äften  ein,  foweit  bie  San!  aB  Sermittlerin  benü|t 
wirb.  — 
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IV.  2)ic  Spiegelung  ber  intertjalutarifd^en  ^urfe,  rote  fte  bei 
ber  33an!  betrieben  roirb,  !onn  naä)  neueren  SSeröffentlic^ungen 
Diel  genauer  befd^rieben  roerben. 

@g  bleibt  beftel^en,  ha^  in  biefer  ^ätigfeit  ber  ©runb  für 
bie  feften  2Bed^fel!urfe  (bi§  jum  Kriege  üon  1914)  gelegen  l^at ; 
ober  unrid^tig  roäre  e^,  jene  ^ätigfeit  ganj  einfach  aU  S)eüifen= 
politi!  SU  bejcid^nen:  ha^  ift  oiel  gu  eng!  S)ie  2)emfenpolitif 
gehört  mit  baju,  reid^t  aber  nid^t  au§  unb  ift  nur  bie  erfte 
3)ia6regel  geroefen  in  jener  S^lid^tung. 

3n  2Bien  nennt  man  biejenigen  2Bec^fel,  bie  im  Slu^lanbe 
gal^lbar  finb,  3)ei)ifen.  Tlan  erfäl^rt  nun  au§  einem  S3u(^e :  „2)ie 
Slgioreferoe  ber  öfterreid^ifd^-  ungarifd^en  $8anf",  in  4^,  Sßien 
1898,  beffen  SSerfaffer,  ein  ^an!beamter,  auf  bem  2^itel  nid^t 
genannt  ift,  über  biefe  5lngelegcnl^eit  (©.  123):  ,,^er  fianbel 
ber  33an!  mit  Söaluten  unb  ^eütfen  l^at  erft  in  ber  jüngften  3^it 
eine  er^öl)te  Sebeutung  unb  eine  gan§  befonbere  Söid^tigfeit  für 
ben  ©elbmarft  erlangt;  bie  Sanf  nimmt  nämlid^  bei  finfenben 
SDet)ifenfurfen  bie  i^r  angebotenen  58aluten  unb  2)et)ifen  auf 
unb  gibt  fie,  roenn  bie  £urfc  fteigenbe  ^enbenj  §eigen,  auf 
SSerlangen  roieber  ah,  ^er  groecf  biefer  ^ran^aftionen  ift  e^, 
ben  ^ert  ber  öfterreid^ifd^en  SBä^rung  im  58erl^ältniffe  jum 
@olbe  möglid^ft  ftabil  p  erhalten  unb  roomöglid^  bie  Silbung 
eine§  @ölbagio^  §u  oerl^üten;  bie  ^anf  trad^tet  alfo,  burd^ 
Diefeg  ©efd^äft,  folange  fie  nid&t  barjal^lenb  ift,  ben  S^ed  ju 
erreid&en,  ber  bei  einer  barjalilenben  San!  burd^  bie  Sareinlöfung 
ber  S^oten  in  ®olb  erreid^t  roirb.  '^t§>  ©eroinne^  roegen  roerben 
biefe  ©efd^äfte  ni(5t  unternommen.  SBäre  hk^  ber  gall,  fo 
müfete  t)k  33anf  trad^ten,  il^re  Valuten  unb  SDeoifen  ftet^  erft 
bei  möglid^ft  l&ol)en  Surfen  abzugeben,  um  au^  ber  ^ifferenj 
groifd^en  bem  (Sinfauf^prei^  unb  bem  33erfaufgprei^  einen  möglid^ft 
großen  Saugen  gu  gießen :  fie  tut  aber  ha^  gerabe  Gegenteil.  3^re 
Operationen  ^aben  ben  Sxotä,  bie  SBilbung  l)o^er  ^eoifenfurfe 
gu  oerl^inbern." 

Über  ben  äeitpunft  gibt  21.  (SpigmüUer  (a.  a.  D.,  (5.  57 
beg   ©onberabbrurf^,   ©.   500  ber  ^eitfd^rift).  Slu^funft:   ©^ 
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gefd^al^  §u  Söeginn  be§  3a()re0  1894  burd^  ben  öfterteid^if(5en 
ginangminifter  t)on  wiener  unb  ben  ungarifd^en  ginansminifter 
Sßefetle.  SDie  ^anf  „§at  ba§  ^Deotfengefd^äft  fpejteH  in  ber 
^eriobe  1897—1900  in  einer  Sßeife  ou^geftaltet,  roetd^e  in  ber 
@efd^i(^te  be^  3^otenban!n)efen0  üereinjelt  baftel^t  unb  ...  in 
banfpolitifd^er  33e§iel)ung  ha^  lebl^aftefte  ^ntereffe  §u  erroedfen 
geeignet  ift". 

Sßenige  geilen  fpäter  fieifet  e^:  burd^  jene  SJiajsregel  l^abe 
bie  ^anf  gegenüber  bem  2lu^Ianbe  bie  33arsa]^lung  faftifd^  Quf= 
genommen;  e§  fei  jebe  D^eroofität  bei  9)Zar!te0  —  in  be§ug 
auf  tnterüalutarifd^e  ^urfe  gegen  ©olblänber  —  üerfc^munbeu 
unb  el  beftel^e  begrünbete  Hoffnung  auf  ©r^altung  biefel 
Suftanbel. 

^ein  gmeifel  alfo,  bajg  bie  Sßii^tigfett  ber  Ba^^  t)ott  er= 
fannt  raar;  l^ingegen  fel^lte  eine  genauere  ©d^ilberung  unb  e§ 
l^errfd^te  ©d^metgen  über  I^öd^ft  raid^tige  ©ingellieiten,  bil  ber 
^öd^ft  banfenimerte  2luffa6  von  Q.  oon  ©ruber  (in  ber  „9^euen 
freien  treffe"  üom  2.  unb  3.  Sluguft  1912)  erfd^ien.  S)arau§ 
ge§t  aufl  beutlid^fte  l^eroor: 

^ie  öfterreid^ifd^'ungarifd^e  33an!  fud^t  ben  §anbel  mit 
aullänbifd^en  ga^Iunglmitteln  ben  priüaten  Kaufmännern  ju 
entgief)en,  i^n  hzi  fid^  p  fonjentrieren  unb  t)or  allem  bie  a(§ 
fd^äb(id&  für  bie  interoalutarifd^en  ^urfe  ernannte  ©pefulation 
au^Sufd^alten. 

2!)a§  gefd^iel)t  aber  nii^t  burd^  ^eoifenl^anbel  allein,  fonbern 
burd^  §anbel  mit  allen  Slrten  üon  3af)tunglmitteln,  hk  in  bem 
fraglid^en  2lu§lanbe  angebrad^t  merben  fönnen.  SBenn  §.  K. 
2)eutfc^tanb  in  grage  ftänbe,  fo  mären  ba  anzubringen :  beutfd;e 
©olbmünjen;  2Sed&feI,  fällig  in  ^eutfd^lanb;  (B^^d§,  roenn  bie 
Öflerreid^ifcl)=ungarifd^e  Kauf  bort  ©ut^aben  unterl;ält;  enblid^ 
(Solbbarren  (mo^u  aud^  frembe  SJlünjen  gel^ören)  wegen  bereu 
^erraanbelbarfeit  in  beutfd^e  ©olbmünjen. 

SBeiter  ift  raid^tig :  bie  Kan!  treibt  biefen  ganbel  mit  fremben 
Sal^lunglmitteln  (im  weiteren  ©inne  bei  Söortel)  nid^t  bliub= 
lingl  gegenüber  jebem  ^unben  ber  fid^  melbet,  fonbern  fie  fud)t 
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fi(J  i^re  Seute  an§ ;  e§  fotntnt  alfo  eine  2lrt  üon  QanheUpolxiei 
in^  ©piel.  2)ie  ^an!  tüiff  nätnlid^  roiffen,  ob  ber  ^unbe  bie 
Satjlung^mittel  nur  erwerben  will  um  ^erpftid^tungen  §u  (öfen^ 
bie  au^  foliben  ©anbel^gefd^äften  entfpringen ;  ober  ob  er  etwa 
ein  ^aluta[pe!ulant  ift,  ber  bann  feine  görberung  feiner  Sroecfe 
genießen  foll.  3^  ^k\n  Unterfd^eibung  gel^ört  gro^e  $erfonaI= 
fenntni^.  @5  fommt  aber,  na^  2Balter  gebern,  no(^  ein  anbere^ 
TOttel  in  2lnn)enbung :  roer  gal^Iung^mittel  ron  [päterer  gättigfeit 
begei)rt,  ber  l^at  bie  $8ermutung  für  fic^,  ein  „legitime^"  @e= 
fd^äft  al^  2lnla§  p  l^aben ;  raäl^renb  S^l^Iung^niittel  mit  augen= 
blicflid^er  gälligfeit  im  $ßerbad^te  [teilen,  einer  ©pefulation  §u 
bienen.    Qebenfall^  aber  wirb  bie  tonbfd^aft  au^gefiebt. 

^aä)hem  man  fid^  mit  bem  ^unben  über  bie  2lrt  ber  be^ 
geljrten  3ö^I««g^tttittel  geeinigt  l^at,  fommt  bie  grage  be^  ^reife^ 
in  ^etrad^t.  S)arüber  fagt  ^.  t)on  ©ruber  (a.  a.  D.):  bie 
^an!  gibt  jene  S^^^u^^g^tnittel  ab  „ju  einem  greife,  meldten  fie 
nad^  ben  angeführten  ftatutarifd^en  SSorfd^riften  gar  nid^t  weit 
x)on  ber  SJJünjparität  aufraärt^  ftellen  barf". 

2lIfo  nid^t  rotit  t)on  ber  SJiünsparität ;  aber  bod^  etma§ 
pl^er;  üieUeid^t  fo  f)od&,  ha^  bie  San!  bie  abgegebenen  3a^tog^== 
mittel  o^ne  Opfer  raieber  anfd^affen  fann. 

5Diefe  Spiegelung  ber  interoalutarifd^en  ^urfe  gegen  bie  ®o(b= 
länber  bewirft  nun  allerbing^  faft  gan§  ba^felbe,  aU  menn  all= 
gemeine  S3areinlöfung  ber  S^oten  ftattfänbe.  2)a^er  fagt  ©pt|= 
mütter  a.  a.  D.,  e^  fei  gleid^fam  „bie  ^arjafilung  gegenüber 
bem  Qlu^lanbe  aufgenommen"  unb  meint  bamit,  ha^  bie  Sanf 
au^Iänbifd^e  Sö'^^^^Ö^w^itel  ju  beinal^e  feften  Surfen  liefert. 

2)a§  gefd^ilberte  Eingreifen  ber  33anf  bebeutet  übrigen^  eine 
grofee  Snberung  in  begug  auf  ben  Tlaxft  für  frembe  gal^Iung^^ 
mittel:  nid^t  mel^r  ber  Söettbemerb  oieler  Sanf Käufer  unb  bie 
wa^Ilofe  3ulaffung  aller  ^unben,  fonbern  bie  Konzentration  bei 
ber  öfterreid^ifd^'  ungarifd^en  JBanf  unb  beren  Sluffid^t  über  bie 
92atur  ber  @efdl;äfte  —  eine  2trt  t)on  S^^^f^^^  —  mad^t  fid^ 
geltenb ;  rooburdl;  bie  S^ntralbanf  immer  mel)r  amtlid^e  —  neben 
ben  gefd^äftlid^en  —  Dbliegenl^eiten  erhält. 
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S)a  nun  bie  ^ur^befeftigunc^  fd^on  im  Qo^re  1896  einen 
Don  ba  anbauernben  ©rfolg  g^t^aU  ^atU,  fo  lag  im  3aE)re  1911 
eine  3^ei^e  üon  16  ^alenberjal^ren  vor,  in  benen  bie  Siegelung 
ber  interoalutarifd^en  ^urfe,  ä^nüc^ft  gegen  ^eutfd^lanb,  ge= 
lungen  roax. 

2)arau^  erflärt  fid^,  ha^  man  bei  Erneuerung  ber  Statuten 
ber  Öfterrei(^if(5'ungarif(^en  S8an!  einen  bi^  ba|in  unerl)örten 
(Bd)xxtt  wagte.  Qene  ^ur^regulierung,  üorl^er  nur  freimillig  von 
ber  ^anf  unternommen,  mirb  burd^  ©efeg  t)om  8.  Sluguft  1911 
al^  eine  ^flidf;t  ber  33anl^  erflärt.  ^te  ^an!  ift,  neben  il^ren 
anberen  Dbliegenl)eiten,  ein  2lmt,  bem  bie  ^ur^regelung  auf= 
getragen  ift,  mit  ber  ^rol^ung,  ba^  ein  SSerluft  be^  ^rioilegium^ 
eintrete,  fobalb  bie  33an!  aufeer  ©tanbe  fei,  biefe  3tufgabe  ju  er^ 
füllen. 

(Sine  fold^e  ^eftimmung  ^at  fid^  nod^  in  feinem  Sanfftatut 
befunben. 

3n  bem  3Berfe  von  Q.  Sf^aubnift,  Ue  öfterreid^if  dl;en  2Bäl^rung0= 
unb  33an!gefefee,  Sßien  1912,  finb  bie  Statuten  ber  öfterreid§ifd^= 
ungarifd^en  Sanf  abgebrudft. 

@eite  289  finbet  man  im  ^itel  I,  5lrti!el  1,  im  brüten 
Slbfafec : 

„S!)ie  öfterreid^if(^'Ungarifd^e  San!  ift  üerpflid^tet,  mit  allen 
i^r  pi  ©ebote  ftelienben  9Jiitteln  bafür  ju  forgen,  ha^  ber  im 
^urfe  ber  au^länbifi^en  SBed^fel  jum  2lu^brucfe  gelangenbe  2Bert 
i^rer  9^oten  entfpred^enb  ber  Rarität  be^  gefe^lid^en  3Jlün§fu6e0 
ber  ^ronenraä^rung  bauernb  gefid^ert  bleibt." 

(Seite  337  finbet  man  im  Xikl  Xin,  3lrtifel  111  im 
graeiten  Slbfa^e  (bie  „3w)if<^en§eit"  bebeutet  bie  3^^^  ^^^  i^^ 
@inlö§bar!eit  ber  92oten): 

„gaU^  bie  Öfterreid^ifd^=ungarifd^e  S5an!  roäl^renb  biefer 
3rt)ifd^en§eit  il)rer  SSerpflii^tung  nid^t  nad^fommt,  mit  allen  il)r 
§u  ©ebüte  fte^enben  3Jlitteln  bafür  gu  forgen,  t^a^  ber  im  torfe 
ber  au§länbif(^en  2öed)fel  gum  Slu^brudt  gelangenbe  2ßert  il^rer 
Sfloten  entfpred^enb  ber  Rarität  be^  gefeglid^en  3Jlünjfu§e§  ber 
^ronenroäl)rung  bauernb  gefid^ert  bleibt  (5lrtifel  1),  fo  l^at  bie§ 


424  lla^trägc  unb  (Ergän3ungcn. 

aufeer  bem  ^allc  einer  im  gefefelid^en  SBegc  gleid^jeitig  in  beiben 
©taaten  ber  Tlonaxä)k  verfügten  jeitroeiligen  ©ntl^ebung  ber 
Öfterreid^if(^mngarifd^en  33an!  üon  i^rer  üorbejeid^neten  ^er- 
pflid^tung,  ben  SSerluft  be^  $rit)i(egium0  §ur  golge,  fofern  nid^t 
eine  burd^  l^öl^ere  ©eroalt  t)ert)orgerufene,  üon  beiben  ^Regierungen 
anerkannte  unmittelbare  33er]f)inberung  befielet". 

SDie  beiben  ©teilen  finb  burd^  ha^  ©efefe  oom  8.  Sluguft 
1911  in  bie  Statuten  gefommen. 

S)ie  gaffung  be^  Slrtifel^  1  ift  fel)r  auffattenb.  3«i^öd^ft 
ift  ber  2lu5brudf  „au^länbifd^e  SBedöfel"  bod^  red^t  unbeftimmt; 
offenbar  l^at  ber  ©efe^geber  vox  allem  an  2)eutfd^lanb,  t)ielleid^t 
aud^  an  anbere  ©olbroälirung^länber,  gebadet,  unb  er  roiH  rool)l 
fagen:  folange  in  jenen  Säubern  bie  ©olbroä^rung  im  engften 
«Sinne  be^  SBorteS  beftel)t,  follen  bie  D^oten  ber  öfterrei(^ifd^= 
ungarifd^en  S3an!  auf  ber  ^örfe  jener  Sänber  nid^t  tiefer  (alfo 
jene  au^länbifc^en  3^^^ii«9^^ittel  in  SBien  nid^t  l)ö§er)  ftel^en, 
aU  bie  9Künjparität  angeigt. 

S)aran,  ha^  bie  öfterreid^ifd^en  9^oten  gelegentlid^  aud^  l^öl^er 
fteljen  fönnten,  fd^eint  man  nid^t  gebadet  §u  l)aben.  gür  biefen 
allerbing^  unraalirfd^einlidöen  gall  fc^eint  aber  bie  ^anf  ju 
feinem  regelnben  Eingriffe  rerpflid^tet  gu  fein,  obgleid^  e§  nad^ 
bem  3Bortlaute  nid^t  au^gefd^loffen  ift. 

@benfo  roirb  nid^t  haxan  gebadet,  \)a^  in  ben  aB  3lu^lanb 
oorfd^roebenben  Säubern  bie  ®olbroäl)rung  in  SSerfall  geraten 
fann.    3Ba§  gefd;iel^t  bann? 

©nblid^  ift  e^  merfroürbig,  bai  ber  ^ur^  ber  öfterreid^ifd^en 
•y^oten  fd&led^tl)in  aU  bereu  „Sßert"  bejeid^net  roirb;  ha^  Urteil 
be^  2lu^lanbe§  roirb  alfo  aU  mafegebenb  bejeid^net. 

SDiefe  Unfid^erl)eiten  Ijätte  man  rermeiben  fönnen  roenn  ge= 
fagt  roorben  roäre:  bie  ^anf  l^at  mit  allen  il^ren  SJlitteln  SSor- 
forge  gu  treffen,  ha^  bie  öfterreid^ifd^en  ©olbmünjen  an  ber 
SSiener  ^örfe  fein  2lgio  eri^alten,  genauer:  fein  2lgio  erl^alten, 
hai»  über  bie  unb  bie  ©renge  l^inau^ge^t.  ^ie^  Qkl  roürbe 
nämlid^  jroar  jebenfatt^  burd^  ^areinlöfung  ber  ^'Roten  erreid^f 
roerben,  roa§  aber  nid&t  in  grage  fommt,  ha  ja  bie  Sareinlöfung 
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abgelehnt  ift;  e§  roürbc  aber  auäi  bann  erreid^t  Toerben,  toenn 
btc  35anf,  nad&  il^rer  ©epflogenl^eit  feit  1904,  bie  So^^ung^mittel 
ber  @olb(änber  ju  beinal^c  feftetn,  htm  9Jlün§pari  entfprec^enben 
greife  jur  33erfügung  [teilt :  bann  siel)t  ba§  Slu^Ianb  feine  öfter=' 
reidöif(^en  (Solbmünjen  mel^r  an,  raeil  ja,  von  bort  au^  gefeE)en, 
Öfterrei(^  fid&  fo  rer^ält,  aB  wenn  e^  Sareinlöfung  {)ätte. 

S)er  ©rfolg  ber  öfterreid^ifd^en  ^ur^reguUerung  bauerte 
aud^  nad^  bem  ©efefee  t)on  1911  faft  5i§  in'  bie  legten  ,3ulitage 
1914,  toie  man  au§  folgenben  Surfen  fielet,  bie  an  ber  berliner 
S3örfe  notiert  raurben;  bort  ^a^lU  man,  nad^  ber  granffurter 
Seitung  üom  28.  ^uli  1914,  für  100  fronen,  beren  9Jlün§part 
85  matt  ift: 

am  31.  mäx^  1914 85,25    ml 

30.  2lpril  1914 85,025    „ 

30.  mai    1914 84,85      „ 

30.  3uni   1914 84,55      „ 

23.  3uli    1914 84,525    „ 

24.  „       1914 84,45      „ 

25.  „       1914 84,225    „ 

27.     „       1914 84,225    , 

@§  mar  alfo,  feit  1906  —  für  einen  S^^^raum  oon  etroa 
ad^tjel^n  Qal^ren  —  bie  ^ur^befeftigung  gelungen  unb  märe  mol^I 
aud^  weiter  geglüdft,  raenn  in  Europa  ber  S^^iebe  erhalten  ge= 
blieben  märe;  aber  e§  !am  anber^. 

S3eina]^e  in  bem  5lugenbMe,  aU  bie  neue  Sanfoerfaffung, 
bie  bi^^er  nur  tatfäd^lid^  geübte  £ur§regu(ierung  §u  einer  ge- 
fefelid^en  ©inrid^tung  er|)ob,  mieberl^olte  fid^,  roa§  1859  unb  1866 
gefd^el^en  mar :  ber  SluSbrud^  eine§  ^riege^  erfd^ütterte  ha^  neu= 
gegrünbete  Sßerf  unb  brad^te  e§  gän^Iid^  ju  gaff. 

^a0  ift  aber  auc^  in  ben  9^ad^bar(änbern  eingetreten  unb 
barf  alfo  nic^t  ber  öfterreid^ifc^en  ©elboerfaffung,  mie  fie  1914 
beftanb,  gugered^net  werben. 

©ine  ©elboerfaffung,  bie  einem  fold^en  ©tofee  Sßiberftanb 
leiften  fönnte,  gibt  e^  nid^t. 

2öenn    äffe    geraol^nten    ^anbel^be^ieliungen    unterbrochen 
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werben,  unb  loenn  bie  (Staaten  genötigt  finb,  bie  üetäweifeltften 
Mttel  §u  TOä^Ien  um  il^re  ©fiftenj  ju  retten,  bann  finfen  alle 
$8ürau^fe|ungen  eine^  georbneten  ©elbroefen^  bal^in.  2)ann 
bleibt  nid^t^  anbere^  übrig,  aU  9^ota(n)äE)rung  o^ne  alle  ^ur^= 
regulierung,  vok  e^  nad^  bem  Slpril  1859  unb  nad^  bem  9Jlai  1866 
bereite  erlebt  raorben  ift.  2ln  eine  Teilung  ift  nid^t  frülier  §u 
benfen  al^  nad^  bem  grieben^fd^luffe. 

gür  bie  Qzxt  nad^  bem  Kriege  treten  bann  aber  biefelben 
5lufgaben  in  ©id^t,  mie  bei  ben  früheren  Unfällen,  unb  bafür 
mirb  Öfterreid^  immer  Iel^rrei(^  bleiben. 

§  23. 
^eutfd&e^  mtiä)  1905  hx§>  1914. 

I.  SDie  ©elbüerfaffung  ©nbe  Suli  1914. 

3m  5lnfd)(uffe  an  bie  oben  S.  324  gegebene  ^efd^reibung 
ber  fieben  ©elbarten  füllen  ^ier  ganj  furj  bie  ^eränberungen 
aufge§äl)lt  werben,  unb  jmar  nad^  ber  bort  eingel^altenen  Drbnung. 

1.  9n  bejug  auf  ©olbmünjen  ^at  fi(5  nid^t^  oeränbert;  in 
bem  neu  rebigierten  3)?ünjgefe^e  oom  1.  Quni  1909  ift  aber  bie 
S3e§eid^nung  „^rone"  für  ha^  S^^nmaxt\iixd  unb  „^oppelfrone" 
für  ba^  3wö"ä^9wtarfftüdt  nid^t  mel^r  angeroenbet. 

2.  Sie  Sf^eid^^filbermünjen ;  burd^  @efe^  oom  19.  2Jlai  1908 
ift  ein  2)reimarfftüdE  gefd)affen;  ber  fpe^ififd^e  @e§alt  unb  bie 
S^^orfd^rtften  über  ^erraenbung  beim  3^^^^^"  entfprid^t  gan§  hm 
^orfd^riften  über  bie  5,  2,  1,  unb  V2  Tlaxi^iMt. 

3.  ^ei  ben  ^iä^U  unb  Kupfermünzen  l^at  fid^  nid^t^  r)er= 
änbert. 

4.  Sie  ©intalerftüdfe  beutfd^en  ©epräge^  (au^  ben  3^11' 
rereitiöftaaten)  finb  burd^  ©efe^  oom  27.  Quni  1907  auger 
Geltung  gefegt,  oom  1.  Dftober  1907  an;  e^  ift  bie^  ber  le^te 
S^teft  oon  Stalerftüden ;  nun  finb  alfo  alle  STaler  auger  Kur^  gefegt. 

5.  Sie  9fiei(^^!affenfdöeine ;  frül^er  waren  fie  fo  geflügelt: 
50  m.,  20  3Jlf.,  5  mi  Surd^  ©efefe  00m  5.  3um  1906  wirb 
bieS  aufgehoben,  unb  e§  tritt  bie  neue  ©tüdfelung  gu  10  Tlt 
unb  5  Tlt  ein. 
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6.  SDie  5Roten  bex  diti^^hanl;  früher  waren  fie  fo  geftüdfelt: 
1000  3^!.;  100  3J?f.  S)urd^  ©efefe  üom  20.  %ehxmx  1906  wirb 
bie  Sf^eid^Sban!  ermäd^tigt,  baneben  aud^  S^Zoten  oon  50  Tlt 
unb  20  9Kf.  au^sugeben ;  e§  gibt  bal^er  fold^e  üon  1000  3Jif., 
100  mi,  50  9Ji!.,  20  9Jlf. 

^urd^  @efe|  t)om  1.  Qum  1909  ift  bic  Sfieid^^banf  üer* 
pflid^tet,  il^re  5Roten  in  beutfi^en  @oIbniün§en  einjulöfen.  5Da 
e§  feit  bem  1.  Dftober  1907  feine  %altx  rm^x  gibt  unb  ha 
ferner  Sd^eibemüngen  nur  bi^  20  Tit.  angenommen  werben 
muffen,  l^at  biefe  ^orf(^rift  faum  einen  anbern  ^n^alt  aU  bie 
frül^ere:  ©inlöfung  in  „!ur^fä!)ige^  beutfd^e^  @elb".  2)er  Unter- 
fd^ieb  ift  nur,  ha^  bie  einzelne  D^ote  gu  20  Tlt  ni(^t  in  Scheibe- 
niünäen  fonbern  in  (S5olbmün§en  einjulöfen  ift. 

^a  aber  bie  Sfleid^^ban!  fd^on  feit  1876  barauf  üerjid^tet, 
^aler  auf§ubrängen,  fo  l)at  fid^  in  ber  ©ac^e  fo  gut  roie  nid^t§ 
Deränbert;  e§  märe  gang  üerfel^lt,  ha^  ©efefe  t)om  1.  Quni  1909 
fo  auf §uf äffen,  aU  wenn  hk  ©inlöfung  ber  D^ieid^^banfnoten  in 
beutfd&e^  ©olbgelb  erft  l^ierburd)  in^  Sßerf  gefegt  märe. 

©nblid^  finb  bie  9^oten  ber  D^eid^^banf  burd^  ©efeg  oom  1.  Quni 
1909  aU  gefeglid^e^  ga^lung^mittel  erflärt.  §ierbur^  ift  hk 
S^ed^t^lage  oereinfad^t ;  aber  aud^  t)or{)er  finb  2lb(el^nungen  biefer 
3^Joten  !aum  üorgefommen. 

7.  SDie  9^oten  ber  £anbe§ban!en;  fo  lange  biefe  9^oten  oon 
ber  emittierenben  (Stelle  eingelöft  raerben,  l^at  bie  S^teid^^banf  bie 
^erpflid)tung,  bie  9^oten  ber  Sanbe§ban!en  gegen  9fleid^^banf= 
noten  umgutaufdien.  — 

2Ba^  enblid^  ben  oben  (5.  330  ermähnten  S^eid^^frieg^fd^ag 
betrifft,  fo  ift  berfelbe  bur(^  ©efeg  oom  3.  Quli  1913  bebeutenb 
rerftärft  roorben.  ©^  merben  120  9)Zillionen  Ttaxt  in  (Bilhex- 
müngen  neu  geprägt,  aufeer^alb  ber  @ren§e  oon  20  Tit.  auf 
ben  Äopf  ber  Seoölferung;  unb  e^  raerben  ebenfalls  120  TliU 
lionen  Tlaxt  in  ^affenfc^einen  (gu  10  aud^  §u  5  Tlt)  gefd^affen. 
„^er  ©rlö§  biefer  S^ieid^^faffenfd^eine  ift  jur  ^efd[)affung  eine^ 
gleid^en  35etrage§  in  gemünztem  ©olbe  mit  ber  ä^edbeftimmung 
be^  9fieid^^frieg§fd^age0  . . .  ju  oermenben." 
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2)ur(5  ^efanntmad^ung  t)om  16.  Quli  1913  toetben  bie 
neugefd^affenen  (Silber^  unb  ©olbbeftänbc  bei  ber  9?eid^gbanf 
auf  3?e(^nung  be§  S^lcid^e^  „oertoal^rUd^"  niebergclegt.  — 

gaft  aUe  angefül^rten  Snberungen  in  unferem  ©elbtoefen 
finb  unbebeutenb.  S)te  ^aler  toaren  bur(^  Umptägung  in  9icid§§= 
filbermünjen  tatfäd^lid^  fc^on  üerfd^tounben,  al§  fie  gefe^ltd^  il^re 
Geltung  petloren.    S5a§  ©reimarfftüd  ift  ganj  unerlieblid^. 

$8on  einiger  S3ebeutung  ift  nur,  ba§  bie  S^teid^^banfnoten 
nun  gefe6li(j^e§  3ö^^w"9^^^^^^^  P"^-  2)aburd^  ift  bie  9^ed^t^' 
läge  fo  georbnet  toie  in  ©nglanb,  granfreid^  unb  Öfterrei(^= 
Ungarn,  unb  jebe  Unfic^erl^eit  l^ört  enblid^  auf. 

58on  großer  ^ebeutung  ift  ferner,  bafe  bie  D^leid^^ban!  nun 
neben  ben  gröjseren  3^oten  (^u  1000  unb  §u  100  Tlt)  anä) 
Heinere  ©tüdfe  (§u  50  unb  gu  20  SJif.)  üerroenbet,  unb  ha^ 
bie  9^eid^§faffenfd^eine  burd^raeg  §u  ber  fleinen  ©tüdelung  über= 
gegangen  finb  (10  m.  unb  5  mi) 

Tlan  ^at  alfo  fd^on  im  Qal^re  1906  ^ßorforge  getroffen, 
^f^otalgelb  üon  fleiner  6tüdfelung  gu  fd^affen.  §ierbucd^  ift  e^ 
nid^t  mel^r  erforberlid^,  im  inneren  33er!el^r  bie  ©olbftüdfe  von 
20  Tlt  unb  10  3Jlf.  Geltung  anguroenben,  \)a  man  nun  kleine 
9^oten  pr  §anb  ^at.  S)er  frühere  ©runbfa^,  Heinere  'iRoUn 
ju  reimeiben,  ift  alfo  aufgegeben.  ^a§  tut  man  nur,  menn 
man  überzeugt  ift,  ha^  im  inneren  ^erfel^r  ha§>  9?otalge(b 
genügt  —  unb  ha^  unfer  bare^  ©elb  (bie  ©olbmüngen)  für 
ben  auswärtigen  ^erfeßr  §u  bienen  (|at.  Übrigen^  rourbe  nid)t 
etroa  biefer  ©runb  angeführt,  fonbern  man  begann  mit  ber  Tla^- 
regel  ol)ne  einen  ©runb  ju  nennen. 

(^in  Heiner  diz\i  oon  UnüoIIfommenl^eit  ift  nod^  geblieben: 
bie  Sf^eid^Sfaffenfd^eine  finb  nid^t  gefe^Iid^eS  ^^'^^^^Ö^^^ttel  ge* 
morben,  roälirenb  eS  bie  ^anfnoten  finb. 

6o  lag  bie  (Ba^e  bis  in  ben  '^lonat  Quii  1914:  @S  gab 
nur  ein  ]^t)lifd^eS  SJietall,  ha§  ©olb ;  bie  ©olbmüngen  waren  bie 
einzige  2Irt  baren  ©elbel.  ^Daneben  gab  eS  oielerlei  notales 
@elb,  aber  alle  notalen  ©elbarten  roaren  in  ©olb  einlöSbar. 
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5Daä  bare  ©elb  xoax  alfo  in  üalutatifd^er  Stellung.  Qm  inneren 
^erfel^r  waren  bie  notalen  ©elbarten  üor^errf^enb ;  ha^  bare 
@elb  war  für  ben  inneren  SSerfel^r  §n)ar  ebenfalls  anroenbbar, 
bicnte  aber  vot  allem  bem  SSerfel^r  mit  bem  Slu^Ianbe. 

gülgenbe  Überfid^t  (@.  430)  gibt  ben  3"ft^"^  für  @nbe 
Quii  1914  an;  eine  äl)nli(^e  Überfi(^t  für  2luguft  1914  ftellen 
wir  gegenüber,  jur  leid^teren  $8ergleid^ung. 

IL  2)ie  $8erfaffang  be^  ©elbroefen^  na^  bem  4. 2(uguft  1914. 

1.  2)ie  ©olbmünjen  finb  befinitiüe^  ^urantgelb  roie  üorl^er. 
^ber  e§  gibt  feine  anberen  @elbarten  me^r,  bie  in  ©olbgelb 
einlö^bar  finb. 

2.  unb  3.  33ei  ben  ©ilbermünjen  unb  bei  ben  ^iäd^  unb 
Kupfermünzen  ^at  bie  ©inlö^barfeit  in  ©olbgelb  (bei  Beträgen 
ron  200  9Jif.  bgm.  50  Tlt)  aufgehört ;  fie  fönnen  aber  in  9^eid^§^ 
faffenfd^eine  unb  in  S^ieid^^banfnoten  eingelöft  raerben. 

4.  ^ie  9f?eid^^!affenfd^eine  finb  nid^t  mel)r  einlö^bar;  ha 
fie  —  wie  bie  S^ieic^^banfnoten  —  gum  gefefeUd^en  S^^IungS^ 
mittel  erflärt  finb,  gel^ören  fie  nun  gum  oalutarifd^en  ©elbe. 

5.  S)ie  S)ar(e^en^faffenfd^eine  finb  eine  neue  2lrt  oon  Kaffen== 
fd^einen  be§  9fiei^^,  benn  fie  werben  bei  allen  S^ieid^^faffen  (fomie 
bei  allen  öffentli^en  Waffen  in  fämtlid^en  Sunbe^ftaaten  —  mo^l 
au^  im  Sfleid^^lanbe  ©Ifafe^Sotl^ringen)  in  goi^lung  genommen. 

3m  ^riüatüerfe^r  tritt  ein  Swanq  §ur  5lnnal^me  nid^t  ein ; 
alfo  finb  fie  fafultatioe^  ©elb. 

©inlö^bar  in  ©olbgelb  finb  fie  nid^t;  e^  ift  barüber  nid^t^ 
ermähnt. 

®er  Qxotä  ift  folgenber:  (Sg  mar  »orau^gufel^en,  ha^  fe^r 
öiele  ©efd^äft^leute  nad^  bem  Slu^brud^e  be^  Krieget  ha§  SSe^ 
bürfnig  nad^  S)arle^en  gegen  $fanb  empfinben  mürben.  Sold^e 
^ef^äfte  beforgt  §mar  bie  Sf^eid^^banf,  aber  ha  biefe  2lnftalt 
bem  Sombarbfunben  D^oten  anbietet  unb  ha  bie  9^oten  „gebedt" 
fein  müjfen,  fo  märe  hnxä)  ausgebreitete  Sombarbgefd^äfte  eine 
^rl^ö^ung  ber  ,,bedfenben"  Vorräte  erforberlid^  geroefen.  ^a^er 
mürben  befonbere  5Dar(el)enS!affen  gegrünbet,  meldte  Sombarb^ 
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^eutfd^el  9ftetd&,  (^nh^  QuH  1914. 


©elbarten 


^a^  bcr 
@tttlö§bar{cit 

in 
@oIbmün3cn 


9lac^  bem 
3h?ang 


ÜZad^  bet 
©ntftc'^ung 


5^aci^  ber 

3a^ltoeifc 

be§  ©taatc§ 


1.  ©olbmünäen  ^u 
20  u.  10  3Jl{.  . 

2.  ©Ubcrmünäen 
3U  5,  3,  2,   1, 
Va  3Jlf.    .    .   . 

3.  ^dtU  u.  ^up* 
fcxmünäcn  3. 20, 
10,5,2,l^f.. 

4. 9llci(^§!affen* 
fd^eine  3U  10  u. 
5«m! 

notcn  au  1000, 
100,  50,  20  mt 

6.  ßanbeöBan!' 
notcn  a- 100  2Jl!. 


J    befinitiü 

j  etnI5§BarBei 
>  200  ^f.  unb 
j        mcl^r 

!einlö§barBct 
50  ^!.  unb 
nte^r 


cinlbSbar 


^urantgelb 

©d§eibe* 
gelb  I 

©d^eibe* 
gelb  II 

fa!uttatit) 


Äurantgclb 
fafultatiö 


bare§  ®elb 


notal 


balutatifc^ 


afaeffortfd^ 


gefd^äfte  betreiben  unb  ja  biefem  Qmtdt  „2)arlel^en^faffenf(^eine" 
üerroenben,  bie  feiner  2)e(fung0t)orfd&rift  unterworfen  finb. 

6.  ^ie  9iei(^gban!noten  finb  nid^t  ntel^r  einlö^bar  in  ©olb^ 
gelb ;  ba  fie  affgetneinen  ^Innal^me^roang  ol^ne  ©inlö^barfeit  l^aben, 
gel^ören  fie  nun  (wie  bie  ■}?ei(^^!affenf(^eine)  jum  üalutarifd^en  (Selbe. 

gür  bie  ^edtung  finb  aud^  ^ arlel^ en^f äff enfd^ eine  oertoeubbar, 
n)ie  frül^cr  bereite  bie  9?eid^5faffenfd^eine  (rgl.  oben  ©.  332). 

2)ie  Sanbe^banfen  finb  bered^tigt,  i^re  9loten  in  9^oten  ber 
S^ieid^^banf  einjulöfen.  — 

2)ie  ©elboerfaffung  be§  ^eutfd^en  9^eid^e^,  nad^  bem  5lu5= 
brud^e  be^  ^riege^  t)on  1914,  ftellte  fid^  bemnad^  fo  bar: 

Unfer  oolutorifd^e^  @elb  l)at  S^Jotaloerfaffung  unb  befielt 
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S)eutfd&e§  m^xä),  4.  unb  31.  ^Tuguft  1914. 


©etbarten 


^aä)  ber 
ßinlö^barfeit 

in 
©olbmünäen 


^a^  bem 
ätpang 


^laäj  ber 
ßntfte^ung 


5^ac^  bei* 

3a^ltocife 

be§  Staate^ 


1.  ©olbntünaen  gu 
20u.  io«mi  . 

2.  ©tlbcrmünsen 
äu  5,  3,  2,  1  u. 
Va^Jlt     .    .    . 

3.  %xätU  u.  Äu))« 
f  erntünaen  3. 20, 
10,5,2,  l^f.. 

4. 9({cid§lfaffen* 
fd^eine  ju  10  u. 
b  mt 

5. 2)arle'^eti§* 
faffenfd^cine  3U 
50,20, 10,  5;  2, 
l!mt(81.5lu9.) 

6.  9Jcid^§ban!: 
noten  3U  1000, 
100,  50,20  3Rf. 

7.  ßanbeSbanf* 
noten  3. 100  5P^!. 


>    befinitiö 

nid^t  einlö§= 
bar 

nic§t  einlö§= 
bar 

I  nid^t  einlog» 
I         bar 


nic^t  etnlb§« 
bar 


nic^t  etnlö§* 
bar 


1  nid^t  einlö§* 
)        bar 


,^urantgelb 

©d^etbe- 
gelb  I 

(Sd^eibe^ 
gelb  II 

^urantgelb 


fafultottt) 


ßurantgelb 


fafultatib 


bare§  ©elb 
notal 


a!äejjorifd^ 


balutartfd^ 
afäefforifd^ 

balutarifd^ 
afäefforifd^ 


au§  hzn  beiben  5Xrten :  9fieic5^!affenf(5eine  unb  d{ex(3g§hantnoUn, 
alfo  ait^  ^roei  3lrten  üon  ^apiergelb. 

^te  ©olbmüngen  finb  §u  afsefforifd^em  ©elbe  geioorbcn; 
aU  foI^eS  können  fie  ein  Slgio  erl^alten  unb  l^aben  e^  au^  ex- 
Italien,  ^a  aber  ber  §anbel  mit  ©olbmünjen  verboten  ift, 
!ommt  bie^  2lgio  nid^t  §um  ^Sorfd^ein  unb  rairb  bal^er  au($  auf 
ben  Torfen  nid)t  notiert. 

2)ie  2lu^prägung  non  ©olbmüngen  ift  nid^t  eingeftettt; 
fie    fönnte    a(fo    ftattfinben,    aber    fie    unterbleibt,    raeil   bie 
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prioatcn  Sefi|er  von  ©olbbanen  feinen  Vorteil  babei  finben 
toürben. 

gür  ben  $rei§  bc§  3Jletatte^  @oIb  bleibt  nod^  immer  hk 
unter  ©rengen  beftel^en:  ein  $funb  @oIb  !ann  xidä)  immer  in 
1395  —  3  =  1392  9Jif.  perroanbelt  rcerben,  moburd^  bie  untere 
^rei^gren^e  gegeben  ift.  ©ine  obere  ^rei^grenje  gibt  e^  aber 
nid^t  mel)r,  'ba  unfer  üalutarifd^e^  @e(b  —  jene  beiben  Slrten 
üon  3^oten  —  nid^t  me^r  in  ©olbgelb  einlö^bar  finb.  2)ie 
ßl)r^fobromie  l^at  alfo  aufgel&ört.  ^ie  ©olbroäl^rung  befte^t 
alfo  nic^t  me^r,  benn  bie  blofee  unbefd^ränfte  2lu^prägbarfeit 
be^  ©olbe^  ift  nid^t  l^inreid^enb.  ^aö  @oIb  ift  alfo  groar  nod^ 
unfer  „Ifi^lifd&e^"  3J?etaII,  unb  gmar  unfer  ein§ige^,  aber  bieg  ift 
nur  eine  §ur  ©olbmälirung  get)örige  ©inrid^tung,  begrünbet  aber 
on  unb  für  fid^  nod^  feine  @oIbroäf)rung. 

©g  ift  rid)tig,  ha^  bie  ^Reid^^banfnoten  no(^  immer  oor= 
fd^rift^mägig  gebedft  finb  („2)rittelgbedfung" ;  [für  bie  ^t^\ä)^^ 
faffenf(^eine  ift  bie  S)etfung  nid^t  oorgefd^rieben).  2lber  bie 
2)ritte(gberfung  l^at  feine^weg^  bie  SBirfung,  ein  ©olbagio  ju 
oert)inbern ;  nur  bie  ©inlöfung  in  @olbmün§en  mürbe  biefe 
SSirfung  liaben. 

2)er  ^urg  be^  beutfd^en  oalutarifd^en  @elbe§  auf  ben  Söörfen 
be^  Slu^lanbe^  fann  nur  nod^  auf  ben  Torfen  ber  neutralen 
Sänber  beobad^tet  werben,  grüner  trat  eine  Spiegelung  biefe§ 
^urfe^  nad;  bem  ^erl)ältniffe  ber  SJlünjparitäten  ein,  teilg  burd^ 
bie  ©inlö^barfeit  unferer  D^oten  in  ©olbgelb,  teilg  burd^  ejo- 
bromifd^e  SJiaferegeln  ber  S^ieid^^banf ,  etma  feit  1909.  ^iefe 
beiben  Hilfsmittel  finb  nid^t  me^r  im  ©ange;  bie  jroeite  biefer 
Slkgregeln  oielleid^t  nod^  in  geringem  3JJa6e,  aber  jebenfaUS  nid^t 
auSreid^enb.  ^a^er  ift  ber  ^ur5  unfereS  oalutarifd^en  ©elbeS 
ie|t  „anard^ifd^". 

S)ie  frülier  oerbreitete  2lnfid^t,  ha^  in  bem  ^urfe  unfereS 
oalutarifd^en  ©elbeS  auf  ben  auSlänbifd^en  S3örfen  'ba^  „SSer- 
trauen"  jener  ßänber  auf  unfer  ©elbmefen  gum  SluSbrud  gelange, 
ift  jefet  in  ber  treffe  nid^t  melir  rorl)errfd^enb.  6d^on  auS 
(Srünben  ber  raterlänbifd^en  Stimmung  mirb  bieS  nid^t  me^r 
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iiu^gefprod^cn.  ©^  |at  fic^  aber  gugleid^  bie  5lufd^auung  aus- 
gebreitet, bajs  jener  Rnx§  t)on  hm  gegenfeitigen  3ö^Iungl= 
üerl^ältniffen  abpnge,  roaS  in  unferer  ©prad^e  nid^ts  anbereS 
ift  als  bie  ©infid^t,  ha^  jener  ^urS  „pantopolifd^"  beftimmt 
rcerbe. 

Unfere  ©elboerfaffung  ift  jefet  fel^r  äl^nlid^  berjenigen,  bie 
in  ©nglanb  jur  3^^^  ^^^  9Zapoleonif(^en  Kriege  beftanb,  foroie 
in  granfreid^  gur  Stit  beS  beutfd&=fran§öfifd^en  Krieges  t)on 
1870/71  über  in  Öfterreid^  von  1859  bis  etwa  1906.  ^urj,  fie 
gleid^t  ber  ©elboerfaffung  atter  Staaten,  roeld^e  genötigt  finb, 
Kriege  gu  führen,  §u  benen  bie  finanzielle  ^raft  bei  „normaler" 
(S^elboerfaffung  nid^t  auSreid^t.  2öir  l)aben  ^apiergelbroirtfd^aft ! 
^aS  mag  beflagenSmert  fein:  aber  fie  ift  ein  gewaltiges  Hilfs- 
mittel, ^ein  (Staat  !ann  unter  allen  Umftanben  barauf  »er^ 
§i(5ten.  (SS  fommt  nid^t  barauf  an,  fie  p  beflagen  ober  fie  gu 
verurteilen;  fonbern  barauf  fommt  eS  an,  wie  man  biefen  Qn^ 
ftanb  nad^  eingetretenem  ^rieben  mieber  l^eilt.  S)al^er  ^at  bie 
öfterreid^ifd^e  ©elboerfaffung  eine  fo  grofee  äßid^tigfeit  für  ben 
^^eoretifer. 

3Son  ber  S^Jeuorbnung  nad^  bem  Kriege  §u  reben  l^at  oorläufig 
leinen  Smed;  eS  mu§  voriger  befannt  fein,  roie  bie  §anbelS- 
begiel^ungen  mit  ben  3^ad^barftaaten  fi(^  geftalten  werben  unb 
ob  unter  ben  Staaten  einer  fein  mirb,  ber  eine  oorlierrfd^enbe 
Stellung  einnimmt.  3öenn  ein  fold^er  fid^  l^erauSbilbet,  fo  wirb 
bie  grage  wichtig,  meldte  ©elboerfaffung  er  Ijaben  wirb. 

@S  ift  nid^t  mal)rfd^einli($,  ha^  baS  ^eutfd^e  9^eic^  haih 
wieber  im  ftrengen  Sinne  beS  SßorteS  §ur  ©olbmälirung  jurüdf= 
feiert.  Soldje  9fleftaurationen  l^aben  immer  fel)r  lange  §ßor= 
bereitungen  erforbert.  3lu(^  in  granfreid^  unb  Qtalien  wirb  eS 
fd^roerlid^  balb  gefc^el^en,  oon  S^ufelanb  gan§  §u  fd^meigen.  2öir 
werben  für  ben  inneren  3Ser!el)r  oorläufig  beim  3^otalgelbe 
bleiben. 

2)amit  ift  aber  nid[)t  bel)auptet,  ha^  bem  ©olbe  feine  23or= 
3ugSftelIung  in  unferer  ©olboerfaffung  oöllig  genommen  werbe. 

^nopp,  S^eotie  öeg  ®elbe§.    2.  2lufl.  28 
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3)ie  Slnnal^me  jur  unbefd^tanftcn  2lu^münjung  roirb  tjcrmutlid^ 
bleiben ;  aud^  wirb  bie  Slnl^äufung  oon  Sarfd^äfeen  in  @olb  bei 
ben  Stxitxalhantm  bleiben,  weil  fie  DemtutUd^  an6)  fünftig  jur 
Siegelung  ber  interoalutarifd^en  i^urfe  nötig  fein  roirb.  S)a6 
aber  bic  unbebingte  Sareinlöfung  ber  5Roten  balb  tr)ieber!e(jten 
werbe,  ifl  nid^t  anjunel^men. 

2öeitau)5  bie  roic^tigfte  grage  ift  bic :  ob  bie  früheren  ©afee 
be§  9JJünjpari§  jTOifd^en  htn  Staaten  aU  Spiegeln  für  ha^  intern 
calutarifd^e  $ari  beibehalten  werben  ober  nid^t. 

gronfreidfi  unb  Qtalien  finb  im  19.  ^a^r^unbert  nad^  Über- 
winbung  il^rer  „^apierwirtfd^aft",  ju  ben  frül^eren  Tlm^paxU 
fäfeen  jurüdfgefe^rt ;  ^iu^lanb  unb  Öfterreid^  hingegen  l^aben  neue 
Ulünjparifäfee  aufgeftettt  unb  ha^  internalutarifd^e  ^ari  bonad^ 
neu  eingeridötet.  S!)er  dlnhei,  frül^er  3,24  Tlt,  würbe  auf 
2,16  mt  ^erabgefefet;  ber  öflerreid^ifd^e  ©ulben,  früher  2  ml, 
auf  1,70  m. 

2)ie^  ifl  eigentlid^  iefet  bie  Hauptfrage,  bie  aud&  innerhalb 
unferer  S3unbe§genoffenfd^aft  fpielt.  SBirb  Öfterreid^,  befjcn 
oalutartfd^e^  ©elb  auf  ber  SBörfc  1917  fo  niebrig  fielet  im  ^er= 
glcid^  jum  beutfd^en  oalutarifd^en  @elbe,  wieber  bem  ölten 
SRormatfurfe  (100  fronen  =  85  Tlt)  jufireben?  Unb  wa5  wirb 
2)eutfd&lanb  tun,  weld^e^  gegenüber  ben  neutralen  fiänbem  in 
äl^nlid^er  Sage  ifi? 

(£§  ifl  aber  nid^t  unfere  3lufgabe,  über  bie  3iif"wft  i^ 
reben;  nur  bie  Erfahrungen  ber  ^Oergangen^eit  f ollen  l^ier 
niebergelegt  werben. 

§24. 

Über  ben  fogenannten  ©eibwert. 

3n  fold^en  Sagen  ergebt  fid^  immer  wieber. bie  grage  na^ 
htm  „Söcrte  be5  @elbe§"  unb  fe^r  häufig  ift  oon  ben  Öfono- 
miften  ber  früheren  9iid^tung  geforbert  worben,  ba§  bie  ©taatlid^e 
X^^eorie  ^ierju  ©tellung  ne^me.  SDa^  ifl  bi^^er  aUerbing^  nid^t 
«uÄfü^rlid^  gefc^el^en  unb  jwar  a\x$  guten  ©rünben.    ©ine  ^ar- 
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ficllung  be§  33erroaltung^re($te^,  fotüeit  e^  fid^  um  ©elbioefen 
l^anbclt,  i)at  mit  ber  grage  nad^  bem  Sßerte  be§  ©elbel  nur  qan^ 
Toentg  §u  jd^offen.  3Stelme^r  ift  bie  oHgemeine  SSolf^mirtfd^aft^s 
leiste  l^ier  weit  me^r  §uftänbig.  ^Darüber  moUen  roh  un§  ein= 
gel^enb  »erpänbtgen. 

Unter  3Bert  ber  ©elbfiüdc  fönnte  man  tima  ben  3öert  i^rcr 
platten  oerftel^en,  wobei  norau^gefe^t  ift,  ta^  man  bie  platten 
als  blofeeS  3JJateriaI  gegen  üalutarifc^eS  @elb  Derfaufe.  hierbei 
entfielt  ber  33egriff  be^  SlgioS  b^it).  ^i^agioS  ber  nid^t  valn- 
tarifd^en  ©elbftüdfe,  unb  biefe  ©rfd^einung,  bie  oben  auSfül^rlid^ 
borgelegt  ift,  geprt  —  aU  merfantilifd^er  Sßorgang  —  in  hk 
^irtfd^aftS(e()re,  fann  aber  nur  in  ^erbinbung  mit  ber  jurifti- 
fd^cn  Seigre  oon  ber  (Geltung  bel^anbelt  werben. 

Tlan  fann  ferner  unter  2Bert  be^  ©elbe^  folgenbes  ocr= 
ftel^en:  ha  unfer  (Selb  auf  ouSlänbifd^en  Torfen  aU  SBare  bt^ 
l^anbelt  mirb,  bie  man  im  bortigen  ©elbe  abfd^ägt,  fo  ijl  bie 
3rage  auf^uroerfen,  meldten  SBert  l^at  unfer  ©elb  im  2luSlanbe? 
lud^  l^ieroon  ift  oben  auSfü^rlid^  gerebet  morben;  eS  ift  bie 
grage  nad^  bem  interoalutarifd^en  ^urfe  unb  au(§  l^ierbei  tritt 
eine  3lgiofrage  auf,  nämlid^  bie  be^  interoalutarifd^en  Hgio§. 
lud^  l^ier  oermifd^en  fid^  ^etrad^tungen  juriftifd[)er  3ltt  mit 
fold^en  ber  3Birtfd^aft§lel)re. 

Über  hk^t  beiben  2lgiofragen  ift  oben  au^fül^rlid^  gerebet. 

Unfere  Öfonomiften  meinen  aber  etmaS  ganj  anberel,  menn 
fie  oom  2öerte  be§  ©elbeS  reben,  unb  bie^  „anbere"  gehört 
nid&t  in  bie  ©taatlid^e  ^l^eorie  beö  ©elbeS,  fonbern  nur  in  bie 
SSirtfd^aft^lel^re.  @S  l^anbelt  fid^  babei  um  „bie  g^reife",  wie 
man  e§  l^öd^ft  umfaffenb  auSgubrücfen  pflegt.  ^0^  genauer: 
e5  l^anbelt  fid^  um  ©tatiftif  ber  greife  unb  um  golgerungen,  hit 
aus  berfelben  gebogen  werben,  alfo  um  gang  anbere  S)inge,  al§ 
jene  beS  inneren  SlgioS  ober  hk  beS  interoalutarifd^en  3lgioS, 

^ier  l^errfd^t  nun  ganj  unoerfennbar  einige  SSerwirrung, 
weil  ber  3luSbrudf  „3Bert  beS  @elbeS"  an  ftd^  nod^  unoottftanbig 
i|i  unb  oon  iebem  fiefer  auf  beliebige  5lrt  ergänzt  werben  fann. 
ftberall,  wo  00m  SBerte  bie  3fiebe  ift,  l^anbelt  eS  fid^  um  einen 

28* 
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SScrglctd^ ;  wenn  t)om  Söerte  be§  ©elbe§  gcrebet  wirb,  fo  mu^ 
qe\a%t  werben,  womit  oerglid^en  toerben  foll. 

3n  hen  oben  erroäl^nten  33eifpielen,  roorin  t)on  ben  beiben 
Sitten  bei  5lgiol  gerebet  roirb,  ift  ber  SSergleid^lgegenftanb  fteti 
genannt  unb  t)on  $ßern)trrung  !ann  alfo  bort  nid^t  bie  D^iebe  fein. 

Sßo^I  aber  ift  Unfic^erl^eit  oorl^anben  bei  ber  rein  volU^ 
TOirtfd^aftlid^en  grage  na^  bem  2Berte  bei  ©elbel.  3Jian  !önnte 
bie  nod^  fe^Ienbe  nähere  ^eftimmung  auf  folgenbe  Sßeife  er- 
gangen : 

I.  ^er  Öfonomift  benft  an  ein  beftimmtel  ©ut,  unterfud^t 
bie  greife,  bie  für  biel  @ut  in  bem  itnb  bem  Sanbe,  in  bem 
unb  bem  g^^traum  gejault  morben  finb  unb  ermittelt  auf  bem 
SBege  ber  ©totifti!  ben  mittleren  $reil  jenel  @utel.  2lll  ^ei= 
fpiele  fönnte  man  fi(j^  rorfteHen:  ©etreibearten ,  ober  gemiffe 
3Jietatte  ober  no(5  enger  gemiffe  ©belmetalle.  S)al  ©rgebnil  märe 
bann  fteti  ron  folgenber  2lrt:  ber  ^reil  bei  erwählten  ©utel  be^ 
trug  für  bie  3Jlengenein^eit  burd^fd^nittlid^  fo  unb  fo  oiele  äBert? 
eint)eiten  jenel  ßanbel  unb  jener  3^^^-  ^i^  3<i'&'fwng  l^at  in 
ber  üalutarifdjen  ©elbart  beftanben,  bie  ja  fteti  all  @elb  fd^led^t- 
l^in  erfd&eint. 

9^un  fommt  ber  entfd^eibenbe  ©d^ritt:  unfer  öfonomift 
fe^rt  bie  ^ejie^ung  um,  meldte  gmifd^en  jenem  ©ute  unb  bem 
@elbe  ftatiftifd^  aufgefunben  mar,  unb  fagt: 

2Benn  jenel  @ut  all  ©runblage  bei  Urteill  gewählt  unb 
bie  grage  geftellt  wirb  nad^  bem  3Berte  h^^  ©elbel,  fo  ergibt 
fid^:  100  9JJ!.  roaren  bamall  x  3Jiengeneinl)eiten  h^^  @utel 
mert,  über  meld^el  hk  ftatiftifd^e  Unterfud^ung  ber  greife  ftatt^ 
gefunben  l^at. 

Tlan  motte  aber  bead^ten  unb  feftßalten:  biefe  Slrt,  ben 
Sßert  \>e^  ©elbel  ju  beftimmen,  berul^t  auf  einer  Umfel^r  ber 
gegenfeitigen  Sejiel^ung  gmifd^en  Sßare  unb  S^'^'^^nglmittel. 
^a^  üorl^er  SBare  geroefen  ift,  mirb  all  ä^^lunglmittel  gebadet 
unb  roa^  üorlier  S^Wunglmittel  mar,  mirb  all  SBare  gebadet. 
©I  fann  niemanben  cermel^rt  werben,  biefe  Um!el)r  ber  S3e= 
giel^ungen  in  ©ebanlen  oorjunel^men ;  aber  wer  el  tun  witt,  muß 
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cg  fagcn  unb  üor  aßent  mufe  er'bag  @ut  nennen,  ha§  er  §u 
©runbe  legt.  S)ann  erft  weife  ber  Sefer  ^efd^eib  unb  !ann  ju 
ber  ©nd^e  6teHung  nel^men. 

Gefegt,  e^  lägen  sraei  ftatiftifd^e  Untetfu($ungen  be^  ^reife§ 
üor,  für  sraei  üerfi^iebene  g^^träume,  aber  int  glei(^en  ßanbe, 
fo  raürbe  ftd^  für  ba§  unterfud^te  &nt  üielleid^t  ergeben,  ha^ 
ber  burd&fd^nittlid^e  $rei^  fi($  geänbert  l^ätte,  mx  tnoßen  an= 
nehmen  im  ^erl^ältni^  oon  12  §u  13.  ^a^  @ut  raäre  alfo, 
für  jebe  3Jlengenein^eit,  teurer  gera^rben.  Xanad)  müfete  nun, 
raenn  jene  Umfe^r  ber  33e5ie^ungen  nollgogen  wirb,  bie  5lu§fage 
über  ba^  @elb  lauten:  naä)  jener  Unterfud^ung  be^  ©utel  ge^ 
roinnt  man  ben  ©tnbrucf,  ha^  ber  Söert  be^  ©elbe^  geringer  ge= 
morben  ift;  man  mufe  je^t  13  2öertein()eiten  anmenben  rao  früher 
nur  12  nötig  raaren.  '^nd)  l)iergegen  ift  nid^t^  einguraenben ; 
roer  fo  red^net,  mufe  nur  abwarten,  oh  ber  Sefer  bie^  Urteil 
al§  ein  au^rei($enbe§  über  ben  Sßert  be§  @elbe§  in  jeber  Se= 
giel^ung  anerfennen  mill;  aber  roenn  jene^  eine  @ut  aU  mafe= 
gebenb  anerfannt  mirb,  bann  ift  bie  (Bad}e  entfd^ieben.  3Bie 
man  aber  ben  Sefer  gmingen  miff,  bie  SBal^l  be§  ©ute^  gut  ^n 
tieifeen,  fielet  man  nid^t  ein.  SDer  9ted^ner  bleibt  alfo  im  un- 
gemiffen,  ob  er  mit  feiner  ftatiftifd)en  Unterfud^ung  SeifaH  finbet 
in  ^e§ug  auf  ben  „2ßert  be^  @elbe^  in  jeber  ^e^iel)ung". 

3n  bie  ©taatlid^e  ^tl^eorie  be§  ©elbel  gehört  biefe  ^e- 
trad^tung  nid^t.  2)er  ©taat  fe^t  oorau^  —  unb  gmar  bei  atten 
Gelegenheiten,  mo  e5  fid^  um  greife  lianbelt,  ha^  man  fid^  ber 
2ßertein§eit  bebiene,  bie  iuriftif(5  üblid^  ift,  unb  'oa^  Qa^un^tn 
in  htm  oalutarifd^en  Gelbe  geleiftet  werben. 

3öa^  etwa  hnxä)  eine  ftatiftifd^e  ^rei^unterfud^ung  ]^erau^=: 
tommt,  l^at  juriftifd^  nid^t  bie  geringfte  SSirfung.  ^er  ^taat 
!ennt  gar  feine  33eränberlid^!eit  „be^  Gelb  wertet".  Qn  bem 
Slugenblidfe,  in  bem  ber  (Staat  bie  Segültigung  ber  ^tüdt  auß- 
fprid^t,  fagt  er,  ha^  beftelienbe  Sd^ulben  mit  biefen  «Stütfen 
getilgt  werben  fönnen;  neue  <Bd)\xlhen  aud),  unb  e§  wirb  für 
neue  ©d^ulben  angenommen,  ha^  bie  sBertrag  f($liefeenben  ^arteten 
il)ren  Vorteil  wal^ren. 
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S)ct  Öfonomift  ma^  allerbing^  ^rei^untcrfud^ungen  an- 
jiellen  unb  bic  33egriffe  ron  Sßare  unb  ©elb  oertaufd^en.  ©^ 
tfl  bieg  bann  nur  ein  befonber^  nad^brürflid^er  2Bcg,  um  ben 
Sefer  über  oeränberte  3)ur(^fd^nitt5preife  aufjuflären,  inbem 
man  fagt  —  um  an  ha^  obige  33eifpiel  angufnüpfen  —  e^  ift 
gerabefo,  aU  wäre  ba§  (Selb  an  SBert  üerminbert,  ma^  aber 
Reißen  fofftc :  an  (Geltung  üerminbert.  „(B^  ift  gerabefo,  al^  roenn", 
biefc  SBorte  werben  leidet  oom  Sefer  in  ernfterem  Sinne  genommen ! 
^amli^  in  bem  ©inne,  aU  l^ätte  fid^  bie  juriftifd^e  ©eltung  ber 
StüdCe  oerönbert  —  unb  ba^  ift  burd^au^  niijt  ber  gall. 

IL  33i^^er  l^aben  mir  nur  oon  einem  einzigen  ©ute  gerebet, 
beffen  ^reiSoeränberungen  ftatiftifd^  unterfud^t  morben  mären. 
@^  gibt  aber  nod&  eine  anbere  2lrt  fold^er  Unterfud^ungen :  e^  wirb 
eine  S^ieüje  t)on  ©ütern  au^geroä^It,  bie  natürlid)  genannt  fein 
muffen,  gum  33eifpiel:  SBeigen,  ^o^len,  mid^tige  3JJetalIe  roie 
(Sifen,  Tupfer  u.  bgl.  3Kan  oerabrebet  alfo  einen  ^omplej  von 
©ütern,  roie  mir  e§  nennen  motten,  unb  unterfud^t  ftatiftifd^, 
mie  fid^  ber  $rei^  biefeö  ^omple^-e^  üeränbert  l^at-  @^e  bie§ 
gefi^el^en  !ann,  mu^  aber  gefagt  merben,  meldte  3}Jengen  jebe^ 
@ute^,  ha^  im  ^omplej  einbegriffen  ift,  in  S3etrad^t  gebogen 
merben  fotten,  ^um  33eifpiel:  ein  Kilogramm  SEßeigen,  eine  ^onne 
Äol^Ien,  ein  $funb  ^latin  ufm.  @5  ift  gleid^gültig,  meldte 
3Kengen  man  üon  jebem  ©ute  annimmt,  aber  eine  ^erabrebung 
über  bie  3)2engen  ift  burd[)au^  erforberlid^,  bamit  ber  ©inn  be^ 
Äompleje^  üon  ©ütern  einbeutig  beftimmt  ift.  Sßenn  biefe 
@inbeutigfeit  be§  ilompleye^  erreidjt  ift,  fann  bie  ftatiftifd^c 
Unterfud^ung  be^  $reife^  unfere^  ^ompleje§  ftattfinben,  oor^er 
über  nid)t.  ^f^un  fott  für  jroei  gßi^i^öume  bie  Unterfud^ung  he^ 
^reife^  ftatiftifd^  burd;gefül;rt  fein;  bann  erljält  man  für  ben 
erflen  3^^^^^^"^  ^^«^  ä^^^  ^^n  äßerteinl^eiten,  jum  33eifpie( 
Xj  3J2arI;  für  ben  groeiten  geitraum  ebenfafll  eine  3^^!  öon 
SBerteinl^eiten,  gum  33eifpiel  Xg  3J?ar!.  2)iefe  3"^^^«  nennt 
man  befanntlid^  Qnbejgal^len.  SBenn  bie  fpätere  3«bejja^l, 
alfo  Xg/  größer  ift  al§  bie  frül^ere,  alfo  gröfeer  ift  al^  xj,  fo 
ift  ber  SBert  jene^  5lompleje^  geftiegen;  im  umgefel^rten  gallc 
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ift  bcr  SBcrt  be0  ^oniplcje^  gefallen.  ^Darüber  fonn  fein  S^eifel 
obwalten. 

3)ie  ©tatiftifer,  roeld^e  fold^e  Qnbejjal^len  berechnen,  bleiben 
aber  nid^t  bei  biefer  äroeifellofen  ^atfad^e  ftel)en,  fonbern  fie 
ge^en  raeiter  inbem  fie  fagen:  Man  fielet  baro«^,  ba§  „ber 
3Bert  be^  ©elbe^''  fid^  umgefe^rt  bewegt  l)at,  wie  bie  Qnbe^^ 
^al^Un.  3ft  bie  Qnbefjal^l  geroad^fen,  fo  gel^t  barau^  l^erüor, 
boB  ber  äßert  be§  @elbeg  gefunfen  ift;  ]f)ingegen  ift  ber  SBett 
beö  ©elbe^  geftiegen,  wenn  bie  ^nbefjal^l  Heiner  geworben  ijl. 

hierbei  waltet  berfelbe  pftjd^ologifd^e  ^ßorgang  ob,  ben  wir 
oorl^er  feftgeftellt  ^aben :  unfer  ©tatiftifer  bctrad^tet  bo^  @e(b  al€ 
bie  Baä)e,  beren  Sßert  gefunben  werben  foll,  nnb  ben  SBaren^ 
fowplej  aU  bie  B(\ä)^,  mit  ber  man  ha§  ©elb  t)erglei(^en  foll. 
^orl^er,  bei  ber  Ermittlung  be^  ^reife^,  ift  aber  bie  Sare  mit 
bem  ©elbe  oerglid^en  worben.  Sllfo  l^at  unfer  ©tatiftifer  bie 
SBejie^ung,  bie  jwifd)en  2Bare  unb  ©elb  befielet,  oertaufc^t:  an 
bie  ©teile,  wo  tia^  @elb  geftanben  l^at,  fe^t  er  bie  SBare;  unb 
an  \>k  ©teße,  wo  bie  Sßare  geftanben  bot,  fe^t  er  'Oa^  ©elb. 
^ie  richtige  Slu^brucf^weife  wäre  offenbar:  bie  ^rei^änberung 
bei  gewäl)lten  ^ompleje^  ^at  \xä)  fo  oollgogen,  aU  wenn  ber 
SBert  bei  ©elbel  (rid^tiger :  bie  ©eltung  bei  ©tüdfel)  fii^  fo  unb 
fo  reränbert  l^ätte.  ©tatt  beffen  aber  fagt  er:  ber  3öert  bei 
©elbel  ^at  fid6  oeränbert.  @r  oerfd^weigt  tfahd,  ta^  el  barauf 
anfommt,  ob  ber  SGßarenfomplej  all  maßgebenb  jugeftanben  wirb 
unb  tut  fo,  all  fei  biel  auger  S^Jeifel;  unb  er  nimmt  ferner 
an,  ha^  fein  „SBert  t>t^  ©elbel''  balfelbe  fei,  wie  bie  ©eltung 
bei  SiM^.  2)er  Sefer  aber  l^at  oergeffen,  ha^  er  'tzn  2öaren= 
complej  all  maggebenb  anerfennen  mug,  unb  l^at  ferner  oer= 
geffen,  bafe  bie  ©eltung,  all  eine  juriftifd^e  SSorfteßung,  ganj 
unabl^ängig  ift  baoon,  wal  man  mit  bem  ©elbe  faufen  fann. 

gnbejja^Ien  fönnen  alfo  über  bie  juriftifd^e  ©igenfd^aft  he^ 
©elbel  nid^tl  aulfagen,  gel)ören  bal)er  nid^t  in  bie  ©taatlid^e 
^l)eorie  bei  ©elbel.  ©ie  gel^ören  in  bie  Sßirtfd^aftlle^re,  unb 
aud^  ba  bebeuten  fie  nid^tl  anberel,  all  eine  oeränberte  2luls 
brudflweife  über  ^reilftatiftif;  fie  liefern  nid^tl  32euel,  fonbern 


440  ITadjträgc  unb  (Ergänsungcn. 

fagcn  nur  ha^  2llte  in  anbetet  Sotm.  (Sie  geigen,  "oa^  ©üter= 
pteife  fi(5  änbetn  fönnen,  raal  niemanb  bejroeifelt  ^at;  unb- 
btüden  bie^  fo  au^:  bie  änbetung  ^at  fo  ftattgefunben,  al§ 
roenn  ha^  ©elb  feine  ©eltung  fo  unb  fo  üetänbett  l^ätte.  2l6et 
batau0  folgt  bo(5  nid^t,  ha^  bie  ©eltung  fid^  üetänbett  lsabel 

^ei  h^x  allgemein  gugeftanbenen  9)ZögIi(5feit^  ha^  @ütet= 
pteife  fid^  änbetn,  änbett  fid^  alletbingl  mand^e^;  nämlid^  bie 
Sage  be§  Qnteteffe^  betet,  bie  @elb  befi^en  unb  betet,  bie  3Baten 
befi^en.  2)ie^  abet  ift  eine  6ad^e  füt  fid^.  @§  fd^eint  beinaE)e, 
aU  ob  üiele  ©d^tiftftellet  uon  bet  Slnna^me  ausgingen,  bafe  bie 
©ütet,  jebeg  füt  fid^,  notmaletmeife  einen  feften  ^tei^  l^ätten, 
bet  fid^  abnotmetraeife  l)ie  unb  ha  anbete  —  toooon  bod^  gat 
nid^t  bie  9^ebe  fein  !ann. 

^ot  allem  abet  mu^  man  hk  Qnbejbeted^net  batan  etinnetn, 
ba§  fie  fd^Ied^tetbing^  nid^t^  anbetet  batbieten,  aU  E)öd^ft  roills 
fommene  9^ad^tid^ten  übet  ^tei^änbetungen.  Einige  non  i^nen 
glauben,  fie  l^ätten  nod^  raa§  anbetet  gefunben,  nämlid^  einen 
SlnbetungSootgang  auf  bet  ©eite  be^  @elbe§,  eine  „2öett= 
üetmel^tung  obet  $8etminbetung" ,  bie  —  batan  ^meifeln  fie 
nid^t  —  auf  bie  ^tei^änbetungen  bet  ©ütet  mit  einraitfe.  SDie§ 
ift  ein  unetl^öttet  gitfelfd^Iufe !  S)ie  ron  iE)nen  feftgeftellte  Sßett- 
änbetung  be^  @elbe^  roitb  ja  nut  au^  bet  ©tatifti!  bet  Steife 
abgeleitet:  wie  foll  benn  bie  ^tei^änbetung  bet  &üUx  —  au§ 
bet  ^tei^änbetung  bet  @ütet  etÜätt  roetben?! 

ni.  2Bie  abet  fte^t  e^,  wenn  mit  ba§  ©infommen  bet  mitt= 
fd^aftenben  $etfonen  in  ^ettad^t  jiel^en? 

©^  gibt  Seute,  bie  i^t  jäljtlid&e^  (Sinfommen  in  feftet  ©elb« 
fumme  begiel^en ;  bal^in  gel^öten  bie  Beamten,  feien  e§  öffentlid^e 
obet  ptioate,  beten  Sai)l  in  ^eutfd^Ianb  fo  gto&  unb  beten 
©influfe  auf  bie  ©timmung  fo  bebeutenb  ift.  ^et  'Biaxin  mit 
feftet  Sefolbung  flagt  fo  leidet  bei  einttetenbet  SE^euetung  übet 
Sd^roinben  be^  ©elbroette^.    3öa3  meint  et  bamit? 

©in  fotd^et  9Jiann  übetblidft  feine  Sage  unb  ted^net  fo :  id^ 
gebe  füt  2Bol^nung  fooiel  au^,  für  S^^ial^tung  fooiel,  füt  ©d^ul^ 
gelb  meinet  ^inbet  fooiel,  ufm.    Stülpet  ^ahe  id^  jäl^tlid^  taufenb 
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^axt  übrig  behalten,  jefet  fomtne  id^  fautn  au^  ol^ne  ©d^ulben 
gu  malten.  Sllfo  l^at  fid^  „ber  ©elbroert"  fel^r  ju  meinem  3fia(5= 
teil  üeränbert. 

Offenbar  ^at  jener  9J^ann  fid^  einen  „^omple^*"  oon  ©ütern 
gebilbet :  S^al^rung^mittel,  Sßol^nung^miete,  ^ier-  unb  2öeinpretfe, 
"Hahal  u.  bgl.  |at  er,  au^  feinem  2lu^gabenbu(5,  in  biefen  ^omplej 
eingeftellt  nebft  ben  greifen,  unb  finbet  feine  Qnbejjal)!  ftar! 
»ergröfeert  gegen  frül^ere  gal^re :  alfo  ^at  fid^  für  i^n  ber  @elb= 
wert  ftar!,  unb  jraar  §u  feinen  Ungunften,  üeränbert.  5Da§ 
red^net  er  un5  auf^  ©enauefte  nor. 

©ein  Sf^ad^bar  aber,  ber  fid^  einen  fold^en  ^omptej  bilbet, 
finbet  aud^  eine  ^nbejjai)!  —  aber  eine  anbere;  benn  ber  eine 
raud^t,  ber  anbere  tut  e§  nid^t;  ber  eine  reift  öiel,  ber  anbere 
reift  menig,  unb  fo  fort,  gür  i^n  ift  alfo  ber  ©elbmert  oielleid^t 
aud^  oeränbert,  aber  nid^t  in  gleid^er  SBeife.  (Sine  Überein^ 
ftimmung  ergibt  fi(^  alfo  nid^t. 

Sei  ber  fo  gefül^rten  Unterfud^ung  fommt  ^h^n  nur  hk^ 
|ierau§,  ha^  ^rei^fteigerungen  ber  ©üter,  bie  ber  Beamte  oer^ 
brandet,  il^n  ftar!  belaften  unb  er  !ann  baraug  begrünben,  bajj 
er  3^^^9^  hxan^t  S)a§  aber  ha^  Übel  oom  @elbe  an  fid^ 
l^errüi^re,  !ann  er  nid^t  bel^aupten;  mir  !)aben  ja  nur  einen  be=: 
fonberen  gall  ber  ^J^^^J^^^^^^it^Ö  ^ör  un§.  @r  'i)at  nur  fein 
3ntereffe  gefd^ilbert,  ha^  burd^  hk  ^rei^fteigerung  betroffen  ift. 
2ßo  ftel^t  benn  aber  gefd^rieben,  ha^  feine  Seben^lage  bie  gteid^e 
bleiben  mug;  fein  Vertrag  lautet  auf  eine  fefte  Summe  be§ 
iäl^rlid^en  @in!ommen^  in  @elb.  @r  ift  jefet  oerftimmt  burd^ 
bie  Neuerung,  fein  @in!ommen  genügt  il)m  nid^t  mel^r  —  aber 
baran  ift  nid^t  bie  Serfaffung  be^  ©elbraefen^  fd^ulb,  fonbern 
bie  33efd^affenl^ett  unfere^  wirtfd^aftlid^en  SSer!e^r^.  — 

©^  gibt  aber  aud^  Seute,  beren  @in!ommen  auf  ganj  anbere 
Sßeife  guftanbe  !ommt.  ^en!en  mir  an  bie  ßanbmirte,  an  bie 
Sefifeer  oon  ^ol^lengruben  ober  oon  @ifenroer!en,  !ur§  an  bie 
^robujenten  oon  ©ütern.  3:l^r  @in!ommen  befielet  gunäd^ft  in 
il^ren  $robu!ten,  bie  fic  jum  Ser!auf  ftellen.  ^er  Sanbrotrt 
erzeugt  jä^rlid^  fo  unb  fo  oiel  SBeigen,  ber  ^eill^aber  an  Gruben 
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crjcugt  —  fojufagcn  —  fo  unb  fo  üielc  Rentner  ©ifen  ober 
Äol&Ien.  2)iefc  Söaren  muffen  oerfauft  werben,  e^e  fid&  für  il^n 
ein  ©elbeinfommen  bilbet.  2Benn  biefer  ^ann  feinen  ©üter^ 
fomplej  bilbet  unb  auöred^net,  wa^  feine  Qnbejjay  ift,  fo  finbet 
er  —  bei  fteigenben  greifen  —  ba^  biefe  Sa\)l  fid^  etl^ö^t.  2lber 
ha  er  bie  eingeftellten  @üter  nid^t  fauft,  fonbern  oerfauft,  fo 
ift  il^m  bie  SSeränberung  §um  Seil. 

3Ber  nur  aU  ^onfument  oon  ©ütern  auftritt,  wie  ber  ^e= 
amte  tut,  bem  fd()abet  bie  ^rei^fteigerung ;  roer  nur  al§  ^ro= 
bujent  auftritt,  bem  nüfet  fie.  2ßer  al^  ^onfument  geroiffer  ©üter 
unb  äwgleid^  aB  ^robujent  anberer  ©üter  auftritt,  bei  bem  !ann 
oielleid^t  ©d^aben,  oielleid^t  aud)  9^u^en  l)erau^fommen. 

^ie  oolf^roirtfd&aftlid^e  ^etrad^tung  mujg  beibe  gälle  um- 
faffen.  ^rei^fteigerungen  oerfd^ieben  bie  Qntereffenlage  je  nad^ 
ber  Älaffe,  meld^er  bie  mirtfd^aftlid^e  ^erfon  angehört. 

^ie  Qntereffenlage  ber  Waffen  ift  eine  Slngelegen^eit  oon 
^o^er  S5ebeutung  —  aber  fie  l^at  nid[)t^  mit  ber  ^^erfaffung  be^ 
©elbmefen^  §u  tun,  bie  in  ber  ^taaüi(i)m  ^^eorie  be^  ©elbe^ 
gefd^ilbert  roirb.  — 

IV.  Slud;  fpred^en  ^aufleute  unb  gewerbliche  Unternel^mer 
oft  oon  teuerem  ©elbe  ober  oon  billigem,  menn  fie  mit  fremben 
@elbe  arbeiten,  baß  lieifet  menn  fie  S)arlel)en  aufgenommen  l^aben 
um  i^ren  Setrieb  äu  oergröfeern.  33efonber^  beim  Sauunternel;mer 
ift  biefer  gaH  häufig.  3Benn  er  gefragt  mirb,  marum  feine  ^Bauten 
ftifl  fielen,  antroortet  er,  ba^  ©elb  ift  gu  teuer  ober  fagt  mol)l 
gar:  ber  2Bert  be5  ©elbe^  ift  jefct  ju  l)od^.  ©el^en  aber  bie 
©efd^äfte  flott,  [o  erflärt  man  e^  raol)l  barau0,  ba^  ba§  ©elb 
je^t  biÜig  fei,  ma^  mand^er  mol^l  fo  au^brüdft:  ba^  @elb  l^abe 
ie|t  feinen  grofeen  2ßert.  2ßag  nun  l^ier  gemeint  ift,  fie^t  jeber^ 
mann:  e3  mirb  oon  ben  S^^^^^^ii^ßiingen  gerebet,  bie  man  be= 
willigen  mu6,  um  ein  2)arle^en  in  ©elb  gu  erlangen.  Tlan 
follte  beutlid^er  fagen:  jeftt  muß  id^  ju  l)o^e  Q\n\en  für  ^ar= 
leiten  bewilligen;  hivo.  ie|t  ftnb  bie  3i«^förberungen  für  S)ar= 
le^en  niebriger  geworben. 

2ßer  ftott  beffen  oon  l^oliem  ober  niebrigem  ©eibwerte  rebet. 
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bcr  t)cttt)ifd^t  mcber  alle  Untcrf d^iebe ;  benn  ^tet  toirb  ja  ntd^t 
t)on  einem  beftimmten  @ute  (ttxoa  oon  SBeigen  ober  t)ün  ©über) 
unb  aud^  nid^t  üon  einem  üerobrebeten  i^omplcf  ron  ©ütern 
gercbet,  mie  in  ben  frül^er  befprod^enen  gallen.  ©onbern  e3 
wirb  gefragt,  meldten  33rud^tei(  (roieoiel  ^rojente)  be^  5lapital^ 
man  jä^rlid^  bem  S)orIeil^er  entrid^ten  mug.  2)ie^  ift  benn  bod^ 
etma^  gonj  anbereig !  2ßie  fann  man  fo  grunboerfd^iebene  5Dinge 
unter  bie  gleid)e  SBejei^nung  „SBert  be^  ©elbe^"  gufammenfaffen ! 
2)arau§  entfielt  eine  i)eiIlo{e  ^öerroirrung,  bie  auf  ben  5lnfänger 
ben  ©inbrudf  mad^t,  aU  fei  t)inter  bem  „SBerte  be^  ©elbeg"  ein  tiefet 
@el[)eimni^  verborgen,  ha^  auf  ßöfung  marte.  5Die  Söfung  liegt 
auf  ber  §anb :  man  \)at  einen  unbeut(id)en,  meil  unooUftänbigen 
Slu^brudf  gewählt  für  vielerlei  ©rfd^einungen,  bie,  roenn  fie  einzeln 
betrad^tet  unb  oollftänbig  befd&rieben  werben,  bur($aug  nid^t^ 
rätfel^afte^  barbieten.  3Jlan  l^at  ein  Problem  gefc^affen,  inbem 
man  Verwirrung  fd)uf!  — 

SBenn  ber  ^eutfd^e  im  3'al)re  1917  fagt:  Unfer  ©elb  ^at 
auf  hen  33örfeu  ber  neutralen  ßänber  ftarf  im  2öert  —  au§- 
gebrüdft  im  bortigen  (Selbe  —  verloren,  fo  l^at  er  red^t  unb 
e§  ergel)t  an  unfere  Öfonomiflen  bie  2lufforberung,  bie^  burd^ 
bie  geftörten  ^anbel^be^ie^ungen  gu  erflären. 

2Benn  ber  ^eutfdje  fagt:  gerner  finb  oiele  greife,  oerglid^en 
mit  bem  3«^^"^^  ^^n  1913,  im  3«^^^^^  geftiegen,  fo  ^at  er 
ebenfaß^  re(^t,  unb  e^  ift  bie  ©a^e  unferer  Öfonomiften,  nad^= 
jumeifen,  meldje  Störungen  auf  bem  inneren  9Jiar!te  baran 
fd^ulb  finb. 

2Benn  ber  2)eutfdf)e  jagt :  2)er  33au  oon  Käufern  fte^t  ftill, 
weil  l^^pot^efarifd^e  2)arlel)en  nur  unter  l^arten  ^ebingungeu 
juftanbe  fommen,  fo  ift  bie^  gang  rid^tig;  ber  Öfonomift  muß 
i^m  nun  erflären,  me^l^alb  jefet  für  fold^e  2)arle§en  ^ö^ere  S^^\^^ 
aU  früher  geforbert  werben. 

Sitten  bie^  aber  auö  einem  einzigen  @runbe  erflären  §u 
wollen  burd)  ben  nebell^aften  5lulbrudf  „bcr  SBert  be§  @elbe§ 
^at  fid^  oerminbert"  —  ift,  gelinbc  auögebrüdft,  feine  2lufflärung, 
fonbern  ga^rläffigfeit. 
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V.  ^ie  SSertoirrung  erreid^t  nod^  einen  l^öl^ern  @rab  burd) 
bte  eingebürgerte  ©eroo^nl^eit,  immer  nur  auf  bie  ^erme^rung 
be^  t)om  ©taate  ober  ron  feiner  33an!  ausgegebenen  ^apiergelbeS 
^in^umeifen  oIS  auf  ben  ©runb  ber  eingetretenen  ^reiSfteigerungen. 
§ier  liegt  aHerbingS  ein  Problem  vor,  aber  eS  wirb  nid^t  ge= 
löft  burd^  bie  einfädle  SSel^auptung :  3Sermel)rung  beS  ^apier= 
gelbes  fteigert  an  fic^  fd^on  „hk  greife".  (gS  ift  ütelmel^r  bie 
Slufgabe  ber  öfonomifien,  bie  ginangmirtfd^aft  beS  BiaaU^  ^u 
unterfud^en  unb  un^  ^u  fagen,  ob  bie  ungel)eueren  2lufgaben, 
bie  bem  (Staate  burd^  einen  ^rieg  ermadjfen,  aud^  auf  anbere 
SBeife  gelöft  merben  !önnen  als  burd;  ©d^affung  oon  „$apier= 
gelb",  beffer  oon  3^otalgelb  auS  raertlofen  ©toffen.  ^iS^er  l)at 
man  fein  anbereS  SJlittel  nad^roeifen  fönnen,  als  biefeS,  roeld^eS 
§Tt)ar  nid^t  allein,  aber  bo(^  immer  neben  anbern  SJiitteln,  auf- 
tritt. @S  ift  alfo  oorläufig  unoermeiblid^.  S)aS  blofee  $8ebauern 
Ijilft  l^ier  nid^tS.  Wan  i)at  fid^  barauf  einjulaffen!  Unb  um 
bie  S^latur  biefeS  3JiittelS  aufjuflären,  bagu  foll  bie  ©taatlid^e 
^^eorie  beS  @elbeS  beitragen.  ^aS  gefd^iel)t  burc^  bie  juriftifc^e 
Sluffaffung,  hk  l^ier  nid^t  beifeite  gefd^oben  werben  fann. 

ßrft  wenn  bieS  in  Drbnung  gebrad^t  ift,  fann  ber  Öfonomift 
auftreten ;  feine  2lblel)nung  ber  ©taatlid^en  ^^eorie  beS  @elbeS 
l)tlft  i^m  nid^tS.  2Öenn  er  aber  baS,  maS  auS  ber  red^tlidjen 
D^atur  beS  ©elbeS  folgt,  fi(5  angeeignet  l)at,  bann  l)at  er  nod) 
reid^lid^e  Slrbeit  oor  fid^.  @r  mujs  bann  geigen,  roie  ber  (Staat 
burd^  jenes  unoermeiblid^e  Hilfsmittel  bie  inneren  ^robuftionS^ 
oerl^ältniffe  ftört,  benn  barauf  läuft  alleS  l^inauS.  3)iefe  Störungen 
einfad^  abgule^nen,  wenn  politifd^e  ^^iotmenbigfeit  fie  forbert,  ift 
^orl^eit.    3Jian  erwäge  nur,  rooS  gefd^iel)t: 

Seim  SluSbrud^e  beS  Krieges  fauft  ber  ©taat  alle  erlang= 
baren  ^ferbe  auf;  er  !auft  alle  Slutomobile  an,  bie  er  bei 
^rioaten  finbet;  er  beftellt  enblofe  SJiaffen  oon  9JJunition;  er 
befd^äftigt  alle  Sßaffenfabrifen  burd;  neue  Seftellungen,  er  nimmt 
atte  Transportmittel  in  Slnfprud^,  befonberS  bie  ©ifenba^nen; 
er  fauft  9^al)rungSmittel  an  für  ^Jiillionen  oon  ©olbaten.  2)er 
©taat  leiftet  £öl)nungen  unb  Sefolbungen  an  bie  im  Kriege  auf= 
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gebotenen  Gruppen,  ^ann  er  bie^  atte^  tun  o^ne  ^apiergelb? 
(Sieroi^  nid^t.  Unb  raenn  er  e^  tut  —  ftört  er  bann  nid^t  aße 
beftel^enben  $robuftton^oerl)äItniffe  ? 

Unb  weiter :  SBol^er  nimmt  ber  Staat  alle  bte  3Jlannf(^aften, 
bie  er  einberuft?  @r  entsiel)t  fie  bem  gemerblid^en  Seben;  bie 
Bergleute  treten  au^  il)rem  ^ienft,  bie  gabrifarbeiter  werben 
©olbaten,  bie  Strbeiter  ber  ^(eininbuftrie  finb  einberufen;  ber 
^auer  »erläßt  feinen  §of,  bie  !^anbarbeiter  tragen  Sßaffen.  2)er 
gabrifant,  ber  ^anbmerfer,  ber  Kaufmann,  furj  atte  (Srraerb^s 
tätigen  werben  ber  frül)eren  5Cätigfeit  entzogen  unb  fte^en  im 
gelbe.  S)a^  ganje  bürgerliche  Seben  wirb  unterroü^tt:  unb  ha 
foHen  „bie  greife"  ungeftört  bleiben?  ^or  allem  aber:  baran 
fott  bie  6(^öpfung  be^  ^apiergelbe^  fd^ulb  fein?  2)er  ^rieg 
nötigt  un^,  ha^  gen)ol)nte  bürgerlid^e  Seben  umjumälsen,  unb 
ha§  ^apiergelb  ift  nur  ha^  3J?ittel,  bie  notgebrungene  Umroälsung 
burdjpfüljren.  @§  ift  bod^  eine  merfmürbige  33ef(5ränft^ett,  nur 
ha^  ^apiergelb  ansuüagen.  ^ie  weit  mid^tigere  2lufgabe  be0 
Öfünomiften  märe  e^,  bie  Slrt  ber  Störungen  §u  befd^reiben  unb 
bie  Söege  ber  ginanjroirtfd^aft  §u  beleud^ten. 

^a)3  bie§  neben  ber  ftaatlid^en  Xl^eorie  be^  @elbe^  nod^ 
gefd^el^en  mug,  §at  nie  jemanb  geleugnet ;  aber  o^ne  biefe  ^^eorie 
fann  eg  nid^t  gefd^el^en. 


^tt^ang. 


3ut  €itterafut  über  bie  ßtaatlid^e  ^^eorte 
beö  ©elbeg. 

(5§  werben  l^ter  angeführt:  ©rftenö  bie  fleineren  3Seröffcnt= 
lid^ungen  beä  SSerfafferö,  foroeit  jte  ftd^  auf  ©elbroefen  begießen; 
iroettenä  bie  Slb^anblungen  au^  bem  oom  SSerfafler  geleiteten 
©taatöroiffenfd^aftlid^en  (Seminar  gu  (Stro^burg,  ebenfalls  nur,  fo= 
weit  fie  üom  ©elbrcefen  ^anbeln;  unb  brittenö  bie  Urteile  über 
bie  ©laatlid^e  ^§eorie  beä  ©elbeö,  oer offen tlid^t  in  33üc^ern  ober 
in  S^itW^if^^*^'  foroeit  fie  bem  SSerfaffer  befannt  geworben  ftnb. 
33ollftänbig!eit  fann  nid^t  üerbürgt  werben;  inSbefonbere  fonnten 
von  ben  jai^lreic^en  2lrtiteln  in  S^itnn^en  nur  bie  wenigftcn  @r= 
Warnung  finben. 

2)ie  Urteile  finb  im  5lnfange  fel^r  ungünftig  geroefen,  fogar 
^k  münblic^  geäußerten,  unb  felbft  bann,  wenn  fie  Don  befreunbeter 
©eite  ausgingen.  Tlan  fteUte  bem  33erfaffer  in  2(uöfi(^t,  "oa^ 
fein  ^u(i)  o§ne  atte  SOBirfung  bleiben  unb  nac^  ga^rje^nten  vxeU 
leicht  einmal  oon  einem  ftrebfamen  Sitterarl^iftotüer  ausgegraben 
roetbe  alä  S^i(ü)en  einer  unerhörten  35erirrung. 

^ie  erften  gebrucften  Slnjeigen  (oon  21.  SSoigt  unb  oon 
SB.  £o|)  roaren  gleichfalls  burd^auä  able^nenb  unb  mürben  oon 
21.  5öagner  mit  Genugtuung  oerjeid^net. 

(Srft  2Ö.  SejiS  ^t  ftd^  mit  ^orfid^t  unb  gewohnter  33efonnen= 
l^eit  auSgefprod^en. 

3)ie  frü^efte  lebhafte  3wfi^tt^»^H"Ö  ^^^^^  ^on  Dr.  S.  (5alli= 
gariä  ^er,  ber  al§  33eamter  in  ber  Öfterreid^ifd^^ungarifd^en  33attf 
in  2öien  tätig  mar  unb  über  baS  öfterreid^ifd^e  ©elbmefen  gc= 
fd^rieben  ^atte. 

SSoUeä  33erftänbniö  jeigte  ferner  griebric^  Senbijen;  bicfer 
auSgegeid^nete  ©d^riftfteHer  §at  in  ga^lreic^en  35eröffentlid^ungen 
bie  6taatlid^e  Stl^eorie  glänjenb  üerteibigt  unb  weiten  Greifen  ju= 
gänglic^  gemad^t.  (Sr  f)at  auö)  als  crfter  oerfud^t,  ber  Staatlichen 
Betrachtung  eine  öfonomifc^e  Betrachtung  an  bie  Seite  ju  ftcÖett 
unb  l^at  anbere  gur  SBertretung  biejeä  äßegeS  angeregt.  5ieuer= 
^ing8   wirb   bie  Staatliche  2;^eorie  bcä  (Selbes  aud^  burd^  anbere 


3ur  Cltterotur  über  bit  StaatIid|C  t[t|cottc  öes  ©elbcs.         447 

ipraftifcr,  tote  §.  35.  S^cgicrungStat  Äarl  Alfter,  auf§  IcBl^afteftc 
ücrteibiat. 

3m  ganjen  öerainnt  man  ben  ©tnbruc!,  "tia^  't>k  Slnfd^auutigen 
ber  ^letalliften  fic^  im  S^üdgange  befinben;  i^r  befter  SSertreter 
ift  offenbar  Äarl  i)xef)l,  ber  mit  9tu§e  unb  g^in^eit  feinen  2Bibev= 
fprud^  oerfünbet. 

Unter  ben  2ln^ängern  ber  neuen  Seigre  befinben  fid^  einige 
Übertreiber,  bie  nun  l^offen,  'oa'^  eö  mit  ber  ©olbmäl^rung  auf 
immer  »orbei  fei.  2)ieö  märe  üoverft  abgumarten.  2)ie  §aupt= 
fad^e  bleibt  immer,  bag  mon  bie  Urfad^en  ber  SBäl^rungömirren 
erfennt.  Sie  liegen  befanntlic^  in  ben  ^er^ältniffen  be§  §anbel^ 
i^n)i|c^ien  'i)en  Staaten.  S)aQ  ift  mo^l  bie  mid^tigfte  (^rrungenfd^aft. 
3Ra^regeln,  bie  fic^  auf  biefe  ober  jene  ©inrid^tung  beö  Öielb= 
roefenä  befc^ränfen,  !önnen  erft  in  groeiter  Sinie  in  ^etra(^t  fommen 
unb  muffen  fic^  immer  nad^  ben  $anbel§=  unb  S^l)lvin%^x)exl)QU= 
niffen  rid^ten,  bie  jmifc^en  ben  Staaten  jeweilig  befielen. 


I.  Sd^tiftett  be^  ^eirfaffer^;-  ©elbtvefen  betreffent)» 

1.  (^.  '^,  ^napp,  SSereinStaler  öfterreid^ifd^en  @epräge§.  31rtifel 
in  ber  ,,5ran!furter  Leitung"  com  19.  Dftober  1900,  jmeite^ 
3)lorgenblatt,  S.  3 ;  furje  ^iotig. 

2.  3)  e  r  f  e  l b  e,  (Erläuterungen  ^ur  Staatlichen  ^^eorte  beö  ®clbe§. 
Sc^mollerö  Sa^rbuc^,  m.  XXX  4.  §eft,  1906,  S.  381—393. 

Snl^alt:  2)ag  fogenannte  „(SJut  mit  feftem  SBert".  —  2)ie  fo= 
genannte  „Äauffraft  be§  ©elbeS".  —  3)aö  Söefen  ber  2lffignaten= 
®efal)r.  —  ^er  eigentliche  Übelftanb  beim  uneinlööbaren  $apier= 
gelbe.  —  3)ie  Sc^ief^eit  ber  ^ritif.  —  ^iad^fd^rift  über 
2Ö.  2eji§. 

3.  ^erfelbe,  2)ie  rec§t§l§iftorifd^en  ©runblagen  beä  ®elbmefen§. 
Sd^motterg  Sa^rbuc^,  SBb.  XXX  3.  §eft,  1906,  S.  45—60. 
(Dffentlid^er  SSortrag,  gehalten  in  Stuttgart  am  18.  5lpril  1906, 
bei  ber  IX.  ^Serfammlung  beutfc^er  §iftori!er;  ogl.  barüber: 
^iftorifc^e  SSiertelja^röfd^rift,  1906,  S.  297.) 

4.  3)erfelbe,  ^üngroefen  unb  ©elbmejen.  §iftorifd^e  3Siertel= 
ja^röfc^rift,  1906,  S.  433—434 ;  furje  ^^otij. 

5.  S)erfelbe,  2)ie  ^o^en  2)i^!ontofä|e  unb  unfere  3icrfaf[ung 
beö  ©elbroefenö.  S3an!=2lrd^io ,  VI.  Sa^^Ö^ing,  5k.  4  00m 
15.  mov.  1906,  S.  41—44. 
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6.  ®.  ?J.  ^  n  a  p  p ,  2)ie  2Säl)rung9frage,  üom  «Staate  aus  Betrad^tet. 
©d^moIIerS  Sa^rbud^,  S3b.  XXXI  4.  §eft,  1907,  ©.  59—70. 
($Rcftorat§rebe,  gel^alten  am  1.  Tlax  1907.) 

Snl^alt:  @§  l^anbelt  fid^  nid^t  etgentlid^  um  ba§  9Jlatertal 
(©olb,  ©ilber,  Rapier),  fonbern  um  ©inrid^tungen  gur  ^e= 
feftigung  be§  2Beci^fel!urfe§  gegen  rotd^tige  9lad)barlänber. 
§eutige§tage§  bient  bic  ©olbmä^rung  biefem  S^^^^f  wobei 
aber  im  3«"^^^"  beö  Sanbe§  meF)r  bare§  ©elb,  alö  nötig  ift, 
in  Umlauf  gefegt  wirb ;  notaleS  ©elb  mürbe  für  ben  Umlauf 
genügen,  5umal  'tia  bie  gentralbanfen  anfangen,  bie  2ßed^fel= 
furfe  ju  regeln. 

7.  ^erfelbe,  2)ie  Segiel^ungen  Öfterreid^ä  gur  ^taaüi^en 
2^1^eorie  bes  ©elbeö.  S^i^f^^^if^  ^^^  SSolfsmirtfc^aft,  ©ogial= 
politi!  unb  3Serroaltung,  Sb.  XVII,  1908,  ©.  439—452. 
(2lud^  abgebrudtt  in  ber  SSolf^mirtfd^aftlid^en  SBod^enfd^rift  von 
Sllejanber  ^orn.)  SSortrag,  gehalten  am  24.  Tiäx^  1908  in 
ber  172.  ^lenaroerfammlung  ber  3i5erfammlung  öfterreic^ifd^er 
SSolfömirte. 

8.  2)erfelbe,  ©elbt^eorie,  Staatlid^e.  2lrti!el  im  §anbu)örter= 
hnd)  ber  ©taat^miffenfc^aften,  herausgegeben  üon  %  ßonrab 
ufro.,  britte  STuflage,  33b.  IV,  1909,  ©.  610—618. 

9.  2)erfelbe,  Über  bie  2^§eorien  be§  ©elbmefenS.  ©d^moUerS 
gabrbuc^,  S3b.  XXXIII  2.  §eft,  1909,  ©.  1—16.  3Sortrag, 
gel)alten  in  ber  Swriftifd^en  ©efeÜfd^aft  ju  Seipj^ig  am 
30.  ^ejbr.  1908  unter  bem  35orfi§e  beö  9ieid^ägeric^tärateä 
^ermann  2)ie^. 

^nl^alt:  S^^^^^^^^  ^^^^^^^^^^^ -  ^rogrammatifd^e  unb  ana* 
Ipfierenbe.  —  §auptfad^e  ift  bie  »erroaltungsred)tlid)e  Drbnung 
beö  ©elbmefenS  mit  bem  politifd[)en  ßiele  ber  öefeftigung 
ber  interoalutarifd^en  ^urfe.  —  ^ie  internationalen  SSerträge 
rooHen  eigentlid^  $ari»3Serträge  fein.  —  Öfterreid^  l^at  'ocn 
^ari=^lan  üon  1857  fallen  gelaffen;  Italien  i)ai  't>m  $ari= 
©ebanfen  beS  lateinifd^en  ^ünjbunbeö  rermirflic^t. 

10.  2)erfelbe,  Über  ben  ©elbmert  unb  feine  SSeränberungen. 
Schriften  be§  S8erein§  für  ©ogialpolitif,  33b.  132,  1910 
(3Ser^anblungen  beä  ^Sereinö  in  ^kn,  1909),  ©.  533—537. 

11.  3)crfelbe,  3)ie  Sßti^rungSfrage  bei  einem  beutfdf;=öfter= 
reic^ifc^en  SoÖbünbniö.  ©c^riften  beö  3>erein§  für  ©ogiaU 
politit,  m.  155,  ©rfter  ^eil,  1916,  ©.  185—189. 


3ur  £ittcratur  über  öie  Staatltcf|e  t[f)Coric  öcs  ©elbcs.         449 

IL 

Slb^anblungan  au§  bem  ©taatörciffenfd^afllici^en 
©emtnar  gu  (Strasburg  i.  (^. ,  herausgegeben  von 
@.  g.  ^napp,  Strasburg,  3SerIag  von  ^arl  3-  ^rübner: 

§eft  XII,  1894:  Ravl  §elfferid^,  ®te  folgen  beö  beutfc^= 
öfterreid^ifd^en  ^üngoereinS  üon  1857,  134  ©. 

§eft  XV,  1895:  ^^ilipp  Naumann,  @nglanb§  Übergang 
^ur  @olbn)äf)rung  im  18.  ^al)xl)nn'oext,  140  ©. 

§eft  XXIV,  1908:  Üxxxt  S5Iaum,  ^a^  ©elbroefen  ber 
©c^raeig  feit  1798,  176  ©. 

§eft  XXV,  1908:  3of)anne§  ©^effler,  2)a§  ©elbroefen 
ber  ^bereinigten  Staaten  von  3lmerit'a  im  19.  3al)r^unbert  t)om 
©tanbpunfte  beö  ©taateö,  123  ©. 

§eftXXVI,  1910:  ^urt  ©tnger,  5Die  9)^otiüe  ber  inbifc^en 
{^elbreform,  113  ©. 

§eft  XXVII,  1911:  @mil  graug,  $Die  33erfaffung  ber 
ftaatlid^en  ^a^lungömittel  StalienS  feit  1861,  174  6. 

§eft  XXVIIT,  1912:  gri|  9ftü§e,  S)ag  ©elbroefen  ©panieng 
feit  bem  3al;re  1772,  304  ©. 

^eft  XXX,  1913:  grang  ©utmann,  3)a§  frangöfifd^e 
^elbroefen  im  Kriege  (1870—1878),  525  ©. 

§eft  XXXI,  1914:  §ermann  Sdig,  3)a§  ©elbmefen  5ran{= 
reic^S  5ur  ^eit  ber  erften  9f{et)olution  bi§  gum  @nbe  ber  $apier= 
Währung,  87  ©. 

§eft  XXXII,  1914:  5llfreb  ©c^mibt,  ©efd^ic^te  be§  eng= 
lifd^en  ©elbrcefenS  im  17.  unb  18.  '^af)x^nn'i>cxt,  204  ©. 

§eft  XXXIII,  1917:  3oljanne§  Söolter,  SDa§  ftaatlid^e 
©elbmefen  ©nglanbs  gur  Seit  ber  ^an!-9fteftri!tion  (1797  hi^ 
1821),  214  ©. 

^ie  ©rgebniffe  biefer  Unterfud^ungen  !onnten  nid^t  in  bie 
gmeite  Sluflage  ber  ©taatlid^en  2^§eorie  beö  ©elbeö  eingearbeitet 
werben  oi^ne  hen  engen  9ia§men  ber  ©d^rift  gu  fprengen:  benn 
bie  „Überfid^t  nad§  ^Biaaten"  bilbet  'oa  nur  ein  Kapitel  unb  bient 
nur  5um  Öemeife,  'i)a^  bie  gefd^id^tlid^e  ^arfteHung  nad^  't^en  neuen 
(SJefid^tSpunften  möglid^  ift. 

gür  fpätere  Söerfe  über  bie  ©efd^id^te  beö  ©elbroefenS  finb 
aber  biefe  2lrbeiten  ^öd^ft  raid^tig;  i^ren  SSerfaffern  fei  ^ier  ber 
tüärmfte  ^anf  auögefprod^en. 

Änopp,  S^eorie  be§  ©elbeg.    2.  Siufl.  29 
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111.  Htteite  über  bie  Staatliche  ^^eorie  be^  @e(be^« 

©.  ^.  21  Itm an n,  3«^  bcutfd^en  ©elblel^re  be§  19.  ^al^r^unbettö ; 
in:  2)ie  ©ntrotcflung  ber  beutfd^en  SSolfSroirtfcl^aftöle^rc  im 
19.  gal^r^unbert,  Seipsig  1908;   ©.  32  f.  be§  Sonberabbrud§. 

!9laurtce  Slnfiauj,  La  monnaie  peut-elle  etre  supriin6e?  in 
ber  Kevue  economique  internationale,  SSrujeHeS  1908,  ©.  77 

Mö  101 ;  @.  85  f. 

griebrid^  SBenbtEen,  S)ag  SBefen  be§  @elbc§.  Seipsig  1908, 
60  ©.;  S.  3. 

3)erfelbe,  günf  '^a^xt  ©elbtl^eorie ;  in:  ^anf=2lrcl^it),  X.  3a^r= 
gang,  1911,  ^r.  10;  ©.  145—148. 

^erfelbe,  9leferat  über  Subroig  t)on  ^DZifeS,  ^l^eorie  bc§  ©elbcä  un'o 
ber  Umlaufsmittel;  2)eutfcl^e  Siteraturgettung  1912,  3^r.  48; 
brei  ©palten  über  von  3)iife§  unb  bie  Btaaiüd^e  2^^eorie  be§ 
©elbeö. 

2)erfelbe,  ©elb  unb  Kapital,  ©efammelte  5luffä|e.  Seipgig  1912, 

186  ©. 

^  e  r  f  e  1 6  e ,  3öäl^rungäpoliti!  unb  (SJelbt^eorie  im  Sid^te  bes  9Belt= 
friegg.     9Jlünd^en  unb  Seipjig  1916,  114  ©. 

S.  von  ^ortfiemicj,  ^ie  gelbtl^eoretifd^en  unb  mä^rungS- 
politifd^en  ^onfequenjen  beö  „§iominaliömu§" ;  in :  ©c^moHerö 
Sa^rbuc^,  Sb.  XXX  4.  §eft,  1906,  ©.  1—34. 

Submig  6a Ui gar iö,  ©taatlid^e  ^^eorie  be§  dJelbeS;  2lrtifcl  in 
ber  3Hünc^ener  „SlUgemeinen  Rettung"  üom  1.  Februar  1906; 
bie§  ift  bie  erfte  guftimmenbe  Sefpre^ung.  35on  bemfelben  S5er= 
faffer  ein  3lrtifel  mit  gleicher  Überfc^rift  in  ber  Öfterreid^ifd^en 
3llunbfd^au  m.  VII,  §eft  80  oom  10.  ^Jlai  1906. 

2)erfelbe,  §elfferid9  über  ^napp ;  im  San!=2lrc^ii),  X.  Qa^rgang, 
^Jir.  17,  1911,  ©.  268—270. 

5larl  3)ie]^l,  ©ine  ntm  ^^eorie  beö  ©elbeö;  in:  ^ant=2lrd^ir), 
V.  3a§rgang,  1906,  3^r.  21;  ber  ©onberabbrudf  l^at  20  ©. 
in  8^ 

2)crfelbe,  2)ie  33ebeutung  ber  miffenfd^aftlid^en  DIationalöfonomie 
ufm. :  Sci^^büd^er  für  ^^iationalöfonomie  unb  ©tatiftif,  brüte 
golge,  S3b.  XXXVII,  1909,  ©.  289—315;  ©.  310. 

.^arl  @  Ift  er,  3«^  2(nalt)fe  be§  ©elbproblemä ;  in  ben  3al^r= 
büd^ern  für  ^'lationalöfonomie  unb  ©tatiftif,  britte  Jolge,  S3b.  54, 
1917,  6.  257—303;  befonberS  6.  301. 
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SÖaltl^er  gebern,  3J?oberne  ©elbt^eorie  im  öfterrcid^ifd^en  33anf= 
Privilegium;  in:  ©d^moUerS  Sa^rbud^,  33b.  XXXV  3.  §eft, 
1911,  6.  343—363. 

^erfclbc,  ^wi^  (Erneuerung  beö  ^an!prioiIegium§ ;  in:  TOt= 
teilungen  ber  ^nbuftrieUen  SSereinigung,   1911,  3^r.  4  (2öien), 

e.  38. 

^erfclbe,  ^er  öfterreid^ifd^e  SSolförcirt:  bie  2(rtifeIfoIge  „^JletaEift 
unb  ftaatlid^e  ©elbt^eorie"  im  6.  ^a^rgang,  1914,  3^r.  36—41 ; 
unb  bie  3lrtifelfoIge  „^rieg  unb  ©elblel^re"  im  9.  S^^^Ö^^Ör 
1917,  9flr.  36—50  unb  10.  ^a^rgang,  1917,  m*.  1. 

^aul  ©erngro§,  Seiträge  5U  einer  mirtfd^aftlid^en  ^§eorie  be§ 
@elbe§.  ^ien  unb  Seipgig,  1913,  37  ©.  (über  ^napp  unb 
33enbijen). 

©ber^arb  ©otl^ein,  Ärieg  unb  Sßirtfd^aft.  2l!abemifd^e  9fiebe. 
^eibelberg,  1914,  110  6.  in  4*^;  ©.  82. 

Sgnaj  Flitter  ©ruber  t)on  ^Dlenninger,  S^r  2öä^rung§=©tatifti!; 
in  ben  ©tatiftifd^en  ^Jlonatö^eften ,  t)erauögeg.  r)on  ber  f.  f. 
©tatiftifd^en  3ßJi^^ö^=^'5"^tt^iffio'^  /  ^^ue  ?Jolge,  XVIII.  3o^r= 
gang,  35rünn,  1913,  ©.  428—491,  Slnl^ang  VI,  Slnmerfung 
über  bie  ©taatlid^e  i^eorie  be§  ©elbe§. 

^arl  §elfferid^,  ^a§  ®elb.  Seipgig  bei  ß^.  2.  ^irfd^felb,  gmeite 
Sluflage,  1910,  600  ©.;  SSormort.  (^ie  erfte  Auflage  ift  1903 
erfd^ienen,  alfo  üor  ber  <5taatlid^en  äl^eorie  beö  ©elbe§.) 

Dtto  ^epn,  3"!^  S^^ttöe  ber  ©liminierung  beö  2öertproblem§  auS 
ber  ©elbtl^eorie ;  in:  S^itfc^rift  für  ©ojialroiffenfd^aft  (oon 
%  Sßolf),  neue  golge,  S3b.  IV,  1913,  ©.  29—39.  ^afelbft 
fte^t  ©.  29  folgenber  ©a^:  „3^  benen,  bie  ba§  2öertproblem 
nid)t  eliminieren,  gehöre  aud^  ic^  unb  baö  ift  voo\)l  ber  eingige 
$un!t,  in  roeld^em  fid^  meine,  im  Sa^re  1894  (in  ber  ©c^rift: 
^apierroäl^rung  mit  ©olbreferce  für  ben  2lu§lanbgt)er!e^r)  auf= 
gefteUte  ©elbt^eorie  Don  berjenigen  ^napp§  unterfd^eibet." 
^c^n'S  ©d^rift  von  1894  (80  ©eiten)  ift  in  ber  3Sorrebe  gut 
erftcn  Sluflage  ber  ©taatlid^en  SCl^eorie  be§  ©elbeS  banfbar 
ermähnt,    ^ie  ©taatlid^e  X§eorie  ftedt  il;re  QxeU  etroaö  meiter. 

gri^  ^uber,  ©elbtl^eorie  unb  33an!r)erfaffung ;  in:  35an!=2(rd^iD, 
XVI.  Sa^rgang,  1917,  ^x,  15;  ©.  275—284. 

9f{ubolf  Heller,  ^a§   @nbe  ber  (S^olbroä^rung ?    ^rag,   1908, 

36  ©. ;  ©.  5  f. 

SOSill^elm  ^önia,  SBargal^Iung  unb  35an!trennung.  2öien,  1907, 
16  ©. 
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2öil^elm  ^önig,  ©treifUd^ter  gut  ^^l^eorie  ber  Sanfnote.  2öieit, 
1909,  27  ©.;  ©.  16  f. 

Seopolb  ^oudcö,  ®ie  UnaS^ängigfeit  beö  San!notenumlaufe& 
üom  ©olbc.     ©rag,  1916;  78  ©. 

Sabon,  @olb,  ©Über,  Rapier;  in:  „3)ie  3u!unft",  XV.  ^a^r:^ 
gang,  1907,  ^x.  27,  6.  35—38;  ©.  38. 

31.  S.,  3Som  ©elbe;  in:  „S)ie  33an!" ,  9Jlonatgfc^rift  ^erau§= 
gegeben  t)on  2llfreb  San§6urg§,  11.  §eft,  ^^^ooember  1910, 
e.  1032—1038;  ^anbelt  über  bie  2öer!e  oon  ^napp  unb 
^elfferid^. 

3B.  Sejiö,  ©ine  neue  ©elbti^eorie ;  in:  Mxd)\r)  für  (Soj5ia(tt)iffen= 
fd^aft  unb  ©osialpoUtü,  m.  V,  1906,  ©.  557—574. 

3)erfelbe,  S)ie  ^nappfc^e  ©elbtl^eorie ;  in:  ^öl^i^büci^er  für 
9^ationalö!onomie  unb  ©tatiftü,  britte  golge,  Sb.  XXXII, 
1906,  e.  534—545. 

stöbert  Siefmann,  @elb  unb  ®oIb.  Öfonomifd^e  ^§eorie  be§ 
®elbe§.  Stuttgart  unb  Berlin,  1916,  241  e.;  ®.  19,  117, 
120,  162  unb  öfter. 

äld^iÜe  Soria,  Statolatria  monetaria;  in:  Riforma  sociale,  fasc.  8, 
anno  XIII,  volume  XVI  —  seconda  serie.  2^orino,  1906; 
8  ©.  —  Statolatria  fo((  offenbar  bebeuten:  Überfc^ä^ung  beg 
©taateS. 

2öalti()er  So^,  @.  5-  ^nappg  neue  @elbt§eorie;  in:  ©d^moEerö 
Sa^rbuc^,  m.  XXX  2.  §eft,  ©.  357—373  unb  33b.  XXX, 
3.  §eft,  <S.  331—370. 

9Jl  e  n  a  b  i  e  r ,  in  ber  ^eitfc^rift  für  9Zumigmati!,  1907,  ©.  200—206 
unter  „Sitteratur" :  eine  Sefprec^ung  ber  ©taatlid^en  Xl^eorie 
be§  ©elbeö. 

Subroig  von  9)^ife§,  ^^eorie  be§  @e(be§  unb  ber  Umlaufsmittel. 
^Dlünc^en  unb  Seipjig,  1912;  476  e. 

^runo  3Jioll,  Sogi!  beä  @elbe§.  3)iünc§en  unb  Seipgig,  1916; 
104  ©. 

^il^elm  3Küller  (33eamter  ber  Ungarifd^en  ßommunalbanf  in 
Suba=^eft),  3)ie  ?Jrage  ber  33ar3a]^Iung  im  2id;te  ber  ^nappfd^en 
@elbt§eorie.  Sßien,  1908;  46  <B.  (nad^  bem  ungarifc^en  Dri= 
ginale  bearbeitet). 

ßugen  31  ü  b  l  i  n  g ,  §artgelb  ober  Rapier  ?  (Sine  Slntroort  auf 
®.  g.  ^nappä  33ud^  über  bie  ftaatlid^e  X§eorie  be§  ©elbeS. 
Ulm,  1907;  55  ©. 
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^of),  ©  d^  e  f  f  l  e  r  ^  ©taatUd^e  S^l^eorie  unb  pragmatifd^e  SBe^anblung 
be§  ©elbeö ;  in :  2)eutfc^e  S^eid^öbanlSlätter,  4.  Sa^rgang  8.  .öeft, 
e.  145—152 ;  9.  §eft,  ©.  164—172 ;  10.  §eft,  <5. 184—191 ; 
11.  ^eft,  ©.  204—207,  aüeS  Seipgig,  1906. 

Sllfreb  ©d^mtbt  (aus  ©ffen),  Dr.  ©d^roarjraalb  unb  bie  (Staat= 
lid^e  ^f)eorie  beö  ©elbeg;  in:  33an!=2ltd)ip ,  XIII.  ^a^W^Ö 
91r.  18  (1914),  6.  307—308. 

®  e  r  f  e  l  b  e ,  9Zeuere  Urteile  über  bie  ©taatlid^e  ^^^eorie  beS  Selbes ; 
in:  (Sc^moIIerg  Sa^rbuc^,  m.  XLI  2.  pe]t,  1917,  ©.  375—394; 
aud^  ga^Ireid^e  Strtifel  in  ber  „9^]^einijd^=2ßeftfälifd^en  geitung". 

g.  gr^.  t)on  Sd^rötter,  ^napTp^  (Sl^artaliämug ;  in:  „berliner 
^OJüngblätter",  neue  golge,  XXVIII.  Sa^rgang  ^x,  63,  ^Jlärg 
1907,  ©.  473—502. 

^ermann  ©d^umad^er,  2)ie  beutfd^e  ©elbcerfaffung  unb  i^re 
gfteform;  in:  ©d^moEerS  Sa^rbuc^,  m.  XXXII  §eft  4,  1908, 
©.  1—132;  ©.  1. 

^ermann  ©d^wargroalb,  ©olbraäl^rung  o§ne  @olb;  in:  ^an!= 
'  Slrd^it),  Xni.  S^rgang  'Jlx,  16,  15.  3JJai  1914,  ©.  268—273; 
befonberö  ©.  272  f. 

\ 
^urt   ©inger,  5Der  ^rieg  unb  'i)a^  ©elbproblem  (SSortrag,  ge= 

^Iten  in  Hamburg  am  28.  Wdx^  1917);  in:  SSeröffentUd^ungen 
be§  beutfrf;en  2öirtfd^aft§uerbanbe§  für  ©üb=  unb  9JlitteI=2lmerifa, 
§eft  1,  33erlin,  1917,  ©.  86—104.  —  ^a^t  in  ^ürge  bie 
änfid^ten  von  ^napp  unh  von  Senebigen  gufammen. 

^^iid^iro  ©oba,  ^ie  neue  ^nappfd^e  ©elbt^eorie  unb  ba§  3öefen 
be§  @elbe§;  S^^i^büd^er  für  9^ationaI=Ö!onomie  unb  ©tatiftü, 
britte  golge,  m.XXXlV,  1907,  ©.336—355  unb  ©.620—655. 

3)erfelbe,  ©elb  unb  Sßert.    Tübingen,  1909,  176  ©.;  ©.  37  f. 

^aul  ©teil er,  ©taatlid^e  ^^l^eorie  be§  @elbe§;  in:  „berliner 
Slftionär''  t)om  14.  3uni  1916;  2  ©. 

^erfelbe,  Sogif  be§  @elbe§;  in:  „berliner  Slftionär"  oom 
1.  3uli  1916;  furge  dloü^  über  ^napp  unb  Sruno  Woü. 

Subroig  ©tepl^inger,  SSolfSrcirtfd^aftlid^e  2^§eorie  be§  @elbe§; 
in  ber  geitfd^rift  für  bie  gefamte  ©taatöroiffenfd^aft ,  1911, 
©.  114—132. 

2Cnbrea§  35 o igt,  2)ie  ftaatUd^e  ^^eorie  be§  ©elbeö;  in:  3eit= 
fd^rift  für  bie  gefamte  ©taatöwiffenfd^aft,  62.  3a^rgang,  1906, 
©.  317—340. 
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Slbolp]^  SBagner,  ^^eorettfd^e  ©ojtalöfonomtf,  jroettc  Slbtethmg, 
groetter  33anb :  ©ojtalöfonomifd^e  %f)tom  be§  ©elbeä  unb  ©elb= 
roefenö.  Setpgig.  1909,  <B,  111—799;  befonberS  bie  ©.  112, 
115,  157,  600,  729,  (ügl.  barüber  'ok  unten  ermähnte  S3e= 
fpred^ung  t)on  3-  ®-)- 

^nut  2Btc!fen,  ^nappS  penmgteori;  in:  ©ärtr^cf  ©fonomt^! 
St;ib§!nft,  1907,  6.  41—52. 

grtebrid^  S^t;r.  oon  Söiefer,  %f)eoxk  ber  gefeUfc^aftlici^en  Söirt^ 
fd^aft ;  in :  ©runbrij  ber  ©ogialöf onomü,  I.  9l6teilung,  Tübingen, 
1914,  ©.  321. 

3.  2Ö.,  33efpreci^ung  üon  Slbolpl^  3Bagner§  ^J^eoretifd^er  ©08ial= 
Dfonomi!  oom  Sa^re  1909:  in  Suliuä  2öolf'ö  3eitfc^rift  für 
©oaialroiffenfd^aft,  Xn.  Sa^rgang,  1909,  ©.  758—760;  ©.  759. 

Dito  oon  3i^iß^ii^ß^^  ^i^  @in!ommen§geftaItung  al§  ©elb^ 
roertbcftimmungSgrunb ;  ©d^mottcrg  ^al^rbud^,  S3b.  XXXIII, 
e.  131—189;  ©.  134. 

(Slnonpm),  @egen  ben  5JletalIi§mu§.  Strtifel  in  ber  „^'ieuen 
^amburgifd^en  33örfenl^alle"  oom  10.  '^nni  1914  (über  ^napp 
unb  Dr.  ©d^roarjroalb). 


9lcgiftcr  ber  te(^nif(^ctt  Stuöbrürfc. 


^bfolute  f^orberung  ©.  142  (bgl.  eben» 

tuale  g^orberung). 
^gio,  innere^,  hei  afaeftorifd^etn  ©elbe 

§  9  ©.  145.  147.  149. 
— ,  interbaIutorifc^e§,  6.  215. 
— ,  f^nd^artaleg,  ©.  259.  260. 
^Äf^eptation  bon  ©elbattcn  burd^  ben 

©taat  ©.  86—87. 
iafaef!onf(^c§  @elb  ©.  95.  98.  (bgl. 

balutarif(^e§  @elb). 
5lmorpf)ifd§c  Zahlungsmittel  ©.  23 

(bgl.  tnorpljifd^e  3ö¥wttg§intttcl). 
^Xmpl)ittopifd)e  ©tcttung  bcr  ^erfonen 

im   SSerfe^r    ©.  40  (bgl.    mono= 
.,  tropifd^e  ©teUung). 
^nberungen    ber    SQßäfirutig    §    11 

©.  182. 
Stpogentrifd^e  ^tt^^uttgen  ©.  87. 
^rg^robromie ,  =lebfie,  ==|)^anti§mu§ 

©.  108—109. 
^ut^^li§mu§  @.  6. 
5lutogenifd^e  3a^lii"9§w^ittelr  5luto= 

genitat  ©.  80;  ^eifpiele  <B.  63. 
5lutomatif(^e   Siegelung    be§    inter^ 

balutarift^en  Äurfe§  ©.  244.  255. 
2lutometaHi§mu§  ©.  4. 

^on!  mit  2)i§fonto*  unb  ßombatb* 
gefd^äft  ©.  117. 

35an!noten  §  8  6.  116.  befiniett 
©.  119  ff.;  uneinlö§bare  6.  130. 

33are§  ®elb,  befiniert,  ©.  53;  «Bat^ 
betfaffung  ©.  102. 

SÖatren^^^lobromie  ©.  278. 

Segültigung  (=SBetoertung)  ©.  48. 

«imctaai§mu§  ©.  59;  ift  feitte  äßä^* 
rung  ©.  103;  befiniett  ©.  105;  — 
S.  200;  toirlt  auf  ha^  2Gßett= 
bex:^ältni§  bon  ©ilber  unb  ©olb 
©.  237—239 ;  ejobromifd^e  äöixlung 
©.  262. 

e^orto,  djattal,  ß^attalität  6.  21; 

27;  29.  g^artolift  ©.  45;  67. 
ßljartahed^t  ©.  49. 


ß^artalberfaf jung ,  au  ha^  ©taat§* 

gebiet  gebunben,  ©.  33. 
6l)artale  3ttl)lung§mittel  finb  boe= 

fclbe  tüie  ©elb  ©.  21. 
ß^T^fobromie ,   «lepfie,  =:p^anti#muö 

6.  109. 

©efinitibe§    (=    nid^t    cinlö§6are§) 

@elb  6.  92. 
2)i§agio  ift  ncgatibe§  3lgio  ©.  149 
©romifdöe  SSeäie^ungen   be§   @elbe§ 
äum  ^etatt  6.  47;  69  (bgl.  pta= 
tifd^e  unb  genetif d§c  SSesiel^uug). 

einaa^lung  ©.  137. 

ßmiffion  be§  ®elbc§,  ftaatlid^c  unb 

^ribate,  ©.  116. 
@|)itrapeäifd^e  ^at)iun%  (Xxapeia  be^ 

beutet  aSanl)  ©.  122. 
ßpiäentrifd^e  3a^)i««9  ©•  87. 
ßbentuale    ßJegenfotbetung    an    bic 

3entrolfteIIe   (=  ^ö^^wnQ^niittel) 

©.  142.     .. 
(Sra!torifd)e  3lnberung  bcr  Söä^rung 

©.  183;  185—186. 
^jobromifd^    ©.    231;    ejobromifd^e 

ißertoaltung  §  14  ©.  240.  242. 
©jobromie  unb  ^tjlobromie  ©.  243. 
@5balutarijd§e  ©elbarten  6. 160-161 ; 

169.  328. 

^alultatibe  ©elbarten  ©.  88. 
§un!tioneEc  Einteilung  ber  3al)lungö= 

mittel  ©.  35.  ~  §  6  S.  84.  85. 

Überfid^t  berfelben  ©.  92. 

©efd6äftöt^eorie  (be§  interbaluta= 

tifrfien  Äurfe§)  ©.  229-231. 
®elb    bebeutet   d^artaleS   3fl^i"«g6* 

mittel  ©.  31. 
Geltung  ©.  17  unten;  ift  unab'^ängig 

bom  (Btf^ali  6.  20  unten. 
Öenetifd^e  Einteilung  ber  3tt^lwn9^» 

mittel  ©.  34;  Uberfid^t  ©.  36. 
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Rcgtjter  bct  te^ntjc^cn  Husbrüdtc. 


@enetifd§c  S5e5ieT)ung  be§  ®elbe§  sunt 

meiaVi  <B.  47.  51. 
©itoja^lung   ©.  116.   133;   girate§ 

3at)lun92>mittet  <S.  141. 

S>inUnht  Sßä^rung  ©.  113. 
^omocf)artiömu§ :   freitotEige  ^ad^* 

a^mung  cine§  fremben  ©elbf^ftcm^ 

©.  317;  tgl.  ©t)Ttct)artigntu§. 
^Ijte  bebeutet  ©toff  ©.  51 ;  „^^lift^e" 

^Jietaüe  bürfen  uttbegrenat  in  (Selb 

Dertuanbelt  tüerben  ©.  51. 
^^lobtomic  ©.  70;  t^re  ^ntfte^ung 

©.  77.  256;  SSergletd^  mit  ber  ©jo^ 

bromie  <B.  243;  S5arren»^i^lobroinie 

©.  276. 
^^logenijd^e  3tt"^^uttg§tnittel  ©.  29; 

ö^logenefe  <5.  31.  82.  |)^logeni|(^e 

^Jiorm  <B.  52.  75;  fic  ift  ttid^t  bic 

2Bertcinl)eit  ©.  59. 
.g)^lolepfie  ©.  71 ;  l^^tole^jtifd^c  ^orm 

6.  75;  ßntfte^ung  ©.  77. 
^^top:^anti§mu§    ©.    73:    l)^lo* 

))^antijc^e    ^orm    S.    75;    eiit= 

fte^ung  ©.  78. 

Sbiod^artal   aU   ©egenfa^    gu  ft)n= 

d^artal  ©.  260. 
internationales    (beffet :    interpoli« 

tij(^e§)  (Selb  (5.  34. 
S^nterbalutarifd^er  ÄurS  6.  203 

^affcnfd^cine  einer  ^ö'^Igemeinfd^aft 

6.  122. 
^om^jleye  @elbft)fteme  ©.  85. 
Ärebitgelb   (fälfd^lid^    al§    ©cgenfa^ 

3um  baren  ©elbe)  (£.58. 
Äurantgelb  ©.  90. 

£^tron  bebeutet  ^a^lungömittel  <B.  9; 

Ititrobafift^  <B.  217. 
S^trijc^e  ^4^oliti!  ©.  199. 212 ;  t^trifd^er 

2Bert  ©.  8 ;  l^trifclie  ©d^ulben  ©.  9. 

12;  li)trifd)e  2]ern?altung  ©.  69; 

lt)trifd)e  ^Beurteilung  unfereg  ©elbe§ 

im  5lu§lanbe  ©.  241. 
i^Dtrologie   ©.   31.   51;   lijtrologifc^ 

e.  67. 

gjlarfe  aly  rei^ttid§er  ^Begriff  ©.  26. 
5JJetamft  S.  7. 
^J}JetaIloptatifc^e§    ^elb    ©.    103; 

metaUoplatifc^e  S^^^nQ  ©.  112. 
3Iletajentri|d^p  3p.^lit^9  ^-  l'^l- 
^Jiobifitatorifd^e  Slnberung  ber  2öäl^= 

rung  ©.  192. 


5Jlonargtjrifcöe§  OJelb  ©.  104. 
3JlonD(^rJ5[ij(i)e§  @etb  ©.  104. 
9Jlonotropi[(^e  Stellung  ber  ^erfoncn 

im   S3er!e^r   ©.  40  (ögl.   amp^i« 

tropifc^c  ©teöung). 
!monometani§mu§  ©.  103. 
5norpl)ifd^e  3a^lung§mittel  S.  23; 

morpliif(^*penfatorifc^c  ©.  24.  295. 
«müuäfufe  ©.  48. 
5Jiünäpari  ©.  205—206. 

Sfienntoert  ©.  25. 

^ominalität   ber   2öerteinl)eit  §  1; 

©.  13. 
5^ominalf(^utben  ©.  12;  ^^ominalift 

6.  7. 
totale?  (=  paratt)pifd§e§)  @elb  ©.  57 ; 

9ZotalPerf affung  be§  @elbe§  ©.  102 ; 

3lu§breitung  be§  notolen  @elbe§ 

©.  226.     .. 
^^oPatorifd^e  ^nberung  ber  SBd^rung 

©.  183.  188. 

Obligatorift^e  ©elbartcn  ©.  88. 
Objlruftionelle  änberung  ber  Söät)* 

rung  ©.  183—184. 
Ort^otppifd^eg  (=  6are§)  (Selb  ©.  57. 

<5>arati)pifd^e§   (=   notale§)  ®elb 

©.  57.  61. 
^araaentrifd^e  3a^^ung  ©.  87. 
$ari  (be§  interPalutarijdöen  5?urfcS) 

©.  212.  214. 
^affiergen?id§t  ©.  65.  73;  (Sntjie^uttg 

©.  79. 
^antopolifd^e  @ntftel)ung  be§  inter= 

PalutariWien  IfurfeS  6.  209—213; 

©.  217—218. 
^apiergelb,  eigentlid§e§,  ©.  8.  31.  60. 
$opirDplatif{^e§    (lie§   pappropla« 

tifc^eö)  ©elb  ©.  103. 
^apiertoirtfdiaft  ©.  131. 
^enfatorijd^e  äa^^tunö^^^it^c^  ^-  22 

bis  24. 
^latifd^e    ©igeufd^aften   beS    (Selbes 

©.47 ;  platifd^e  Beurteilung  unjcteS 

©clbeS  im  5luSlanbe  ©.  241. 
^onberole   ^erftettung    be§    ÖJelbcS 

©.  23—24. 
^roftamatorifct)e  ©eltung  ©.  25. 
^roturrenter    5lnfd^lufe    ber    2öert= 

einj^eit  ©.  43. 
^roPiforifd^cS  (=  einlöSbareS)  ©elb 

©.  92. 

Öuantitätöttjeorie  ©.  228.  245.  345. 
369. 


Regijtcr  6cr  tedjnijdjen  flusbriiÄc. 


457 


Olübifalc  ^inberuTigen  ber  SGÖa^rung 

©.  192. 
Steale    S3efrtebigung    ©.    5;   Sfteal« 

fd^ulben  6.  12. 
üle!urrentcr  5lnf(^lufe  ber  SBertein'^eit 

©.  12. 
9legtminalred§t  utnfafet  ®efe|  gebung 

unb  SScrtoaltunci  <5.  85. 
Slleftautatorifcöe   änberungen    ber 

SQßä^rung  ©.  183.  186. 

^c^eibcgelb,  ©d^eibemün3en©.63.91. 
©d^njebenber   Übergang    ju   anberer 

äßä^rung..©.  188.  190—191. 
©in!cnber   Übergang   p    anberer 

äöä^rung  <B.  188.  190. 
©peäififd^er  ©e^alt  ©.  49.  f^eaififd^e 

©eltung  ©.  50. 
©tauung     a!äefforifd^er     ©elbarten 

©.  164;  negatiuc  ©tauung  ©.  180 

bi§  181.     „ 
©tctgenber    Übergang     äu    anberer 

äßä^rung  ©.  183;  190—191. 
©^mbolijd^e  3ö^^ung§inittel,  unbeut= 

lid^er  3lu§bru(f,  ©.  28. 
©^nd§artt§mu§,   fjnd^artal   ©.   68; 

jt)n(^artale^  @elb  unb  tnteröalus 

tarifd^cr  ßur§  ©.  256.  362. 


äbertocrttge§  @e(b  (im  intcröatuta« 
rtfd^en  S3er!e^r)  ©.  152—153. 

UntertüertigcS  @elb  (im  tntcrbaluta» 
rifd^en  SBerte^r)  ©.  158. 

UneinI5§bare  SBan!noten  ©.  130. 

^alutarif(i)er  Sanfrott  ©.  185; 
t)alutarifd^e§  ®etb  (=  2öäl)rung§* 
gelb)  ©.  95. 

^ä^rung  im  toeitercn  ©inn  ©.  101 ; 

im  engeren  ©inn  ©.  101. 
2ßä^rung§gelb  (=  üalutarifd^eg  Selb) 

©.  96. 
2öä^rung§!aften  ©.  273. 
2ßerteint)eit   ©.   7;    ein   ^iftorifd^er 

SBegriff.  ©.  9.  18. 
2öertöer^ältni§     ber     ©belmctaCte 

©.  201.  207;  §  13,  ©.  219. 

3at)lgemeinf(^aft,  ftaatlid^e  unb  ^rt= 

Uate,  ©.  122. 
Zahlungsmittel,  urf;)rünglic^e§  ©.  6; 

priüateg  ©.  123;  befiniert  142. 
3cntrifc§e  3ö^lwngcn  ©.  87. 
3it!ulatorifciöe   SSefriebigung   ©•  5; 

§  3.  ©.  87. 


93crlaö  t)on  Wunder  &  Äumblot  in  90^ün^cn  unb  ^cipjia. 


93on  ©r»  ^atl  <ablet,  ^rofeffor  ber  Uniücrfität  in  eacrnoioi^. 
1913.    ^rci^  1  90^arf  20  ^f. 


1.  3ur  ginfü^rung  beö  fvaitsöfifc^cn  ©erfungöret^teö  bei  brtr  Tratte 
ber  einheitlichen  QBec^felorbnung.  2.  QSefen  unb  3u!unft  be^  Sd^ecf«. 
g3on  ®r*  ^atl  ^blet,  ^rofeffor  ber  Hnioerfttät  in  Saemotoi^. 
1913.    ^reiö  1  9}iarf. 


©efommette  ^uffä^e.    Q3on  ^Hcbric^  ^ctibifen,  '5)itettor  ber 
Ä^pot^efenbanf  in  Äomburg.    1912.    ^reiö  4  Sfflavt  50  "^f. 


Sugleic^  ein  ^Beitrag  jur  9^ef orm  ber  9?eid)^banfgefe^gebung.  Q3on 
^riebric^  ^Scnbljen,  <S)ireftor  ber  Ä^pot^efenbanf  in  Hamburg. 
1908.    ^reiö  1  9)iarf  40  ^f. 


®eU)t^eotie  nnb  ^ä^xunQ^poUtit  im  ßic|ite  be« 
^Beltetieg«. 

Q3on  5riebri(3^  ^enbijeti/  5)ireftor  ber  ibi^potbef cnbanf  in  Ham- 
burg.   1916.    <^rei«  3  SO^arf. 


©et  itttetnatiottate  QBirtf d^aff ^t>erte]^t  unb  feine 
OSilattj* 

Q3on  Sofef  ©tunket*    1895.    «?>rci«  4  "SJlavt  80  '^f. 


Verlag  t>on  ^unc!cr  &  Äumblot  in  ^Künc^en  unb  CeipjiQ. 


unb  ^rofeffor  ber  6taatött)iffenfc^aften  an  ber  Hnberfität  'Serlin. 
9)iit  Beiträgen  öon  ^.  ®ie^l,  Ä.  «Siegel,  g.  ßutcnburg,  6.  ©ot^ein, 
^.  ©untrer,  (S.  Saffe,  qö.  £o^,  ^.  ^ombert,  0. 9)^oft,  0. 6c|>n>ar5, 
^.  6omar^  unt)  ©.  6tru^.  191S.  2  93änbe.  ^rei^  be^  1.  95anbe^ 
11  ^axt,  2.  95anb  in  Q3oct>cveitung.  (Schriften  beö  93eretn^  für 
eoaialpoKtif  156/1  unb  II.) 

©ie  9lefotm  be«  beutfd^en  ©etbtoefen«  nad^  ber 

3tt)ei  ^änbc.  Q3on  ®n  ^ati  ioctffetic^,  OSigereic^^fansler  a.  ®. 
1898.    ^vei^  22  gjZart 


Q3on  ©r»  (f  böar  3aff6,  ^rof.  ber  Staat^n^iffenfc^aften  in  9)iänc^en. 
3.  *21uflage  in  93orbereitung. 


®ef(ä^i(j^te  unb  -S^tltif  be^  beutfÄen  QSanfgefe^e« 
t)om  14.  gOlötä  1875. 

93on  ^att^et  £o^,  ©e^.  Äofrat,  o.  "^rof.  ber  ötaatöwiffenfc^aften 
an  ber  Uniöerfttät  9)^ünc^cn.    1888.    <^rei^  7  9)Zarf. 


Öfterreid^S  ^ittanjett  unb  ber  ^ieg* 

93on  ^ranä  9D^cifcl/  Äofrat  in  ^rag,  unb  ^rt^ur  ©|)ict^off, 

^rofeffor  ber  6taatön>iffenfd)aften  an  ber  beutfcben  llniöerfttät 

^rag,    1915.    ^rei^  80  '^f. 

«3cl&  i&obc  fetten  in  einer  fursen  "Brofc^üre  öon  36  6cUen  fo  »iet  »o^en^«te 
reatifrtfcöe  Gat^lenntnlö  mi(  fo  reifem  urteil  unt)  t)ontifc^  unb  pnansicU  fo  Kugen 
QSorfd&täöen  öcreintgt  gefunben.  SOlögc  flc  bur(^  weiteftc  QSerbreitung  bie  breitefte 
^^lufHärung  fdö äffen."  ©uftoo  ©ti^moUer. 


^eotie  be«  ®etbe«  unb  ber  HmtaufSmitteL 

93on  ©r.  ßttbtoiö  »on  2Äife^*    1912.    ^rciö  10  g)iatf. 


£og«  be«  ©elbeö* 

tJon  ©r*  93tttno  ^oU,  ^riöatbojent  a.  b.  Uniüerfität  Äicl. 
1916.    breiig  3  <maxt 


feinen  2lnfängen  biö  jnr  Se^tjett 

QSon  ®r»  Wla^  9leittl^»    1914.    ^rei^  5  gOZarf. 

©et  einftnft  ber  ^anf-  nnt>  ©etbt)erfafTnn9  auf 
bie  ©iöfonfo^jolitif  im  ©eutfd^en  9iei(|,  in 
gngtanb ,  ^tantt^xä) ,  Öftetrei(ä|>-Hngatn, 
Belgien  nnb  ben  9liebetlanben. 

Q3on  ©coro  e^mit>U    1910.    ^rei^  3  SD^att 


^tebit  nnb  Sin§. 

Q3on  ©cotö  ©c^mibt.    1910.    ^rei^  1  9}latt  20  ^f. 

ift,  f)at  fi(jö  in  bcm  öortiegcnben  QBcrfc  btc  ^ufgaöc  geftetlt,  nati^juipeifen,  t>a§ 
bcr  ®iöf  ont  tote  hev  3inöfu^  in  einem  Canbe  ni<j^t  »om  Äa^itatrcid^tum,  fonbern 
allein  »on  ber  (Snftt)i(Jlung  ber  i^rcbitorganifation,  wie  jic  burc]^  bie  0clb=  unb 
^anJocrfaffung  ermöglid^t  unb  bebingt  wirb,  ob^ängt.  —  ®oö  "SBerf  äcic^net 
TvS).  wie  bie  mciften  auö  ber  Änopt>fd&en  Sd^utc  ^eröorgcgangcnen  wirbelten, 
burd^  fdbarfe  "Slrgumentotion  unb  intereffantc  ^ü^rung  ber  abftraften  ©cbanten- 
göngc  auö."  *23örfenart^t». 


©ebanfen  über  englifd^c,  fran5öfifd)e  unb  beutfc^e  95onf=,  ^rebit- 
unb  ©otbpolitit  93on  Otto  e^toarä^.  QBirfl.  @e^.  Obcrfinanärat. 
1911.    ^rei^  5  ^axt  50  ^f. 


^^itofo^^ie  be«  ©etbe«. 

Q3on  ©coro  eimmeL  2.  "^luftage.   1907.  ^reiö  geheftet  13  9}iart, 
gebunbcn  18  90^att 


©ie  ©elbqnatifät  ber  ^anJnote* 

Sine  iuriftifd)=fosial=ö!onomifc^e  Hnterfu(i)ung.  Q3on  Sttbotf  ^cbct^ 
^rofeffor  ber  tt)irtfc^aftlid)en  6taat^tt)iffenfd^aft  in  ^re^lau.  1900. 
i>rei^  2  9}Zarf. 


©e))ofitenbanfen  nnb  ©^efnlationSbanfen* 

^in  Q3ergleid)  beutf(i()en  unb  engtifc^en  93an!ti:)efen^.  93on  ^olf 
*2Bebet,  ^rof.  ber  ttJirtfc^oftlic^en  6taatön)iffenfd)oft  in  <33re^lou. 
Stoeite,  neubearbeitete '^luf tage.  1915.  ^rei^  gel).  10  9)^.,  geb.  12  9K. 


BBIGHWVOUNG«W^^^^ 
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^^.  v* 


Duncfet   &   ^utnblot 

Z>ic  dauctttbcfreiung  und  dctr  Utfprung 
der  Handarbeiter  in  den  öiurcn  (rctun 

Preu^ene.   t)on  Oeorg  $riedri<^  ^nopp. 

2  (teile.    18$7,    Pteie  Id  UlorP. 

6rund^errfc^aft    und    Kittergut*     üon 

6eor0   $rie6ri<^    Knapp*    1897.    Preie 

3  «türP  20  Pf. 

2>ie  Handarbeiter  in  ßnec^tfc^aft  und 

^rei^eit«  t>ier  üomdge  Don<Deor0  $ried« 
ri<^  Knapp.  1$91.  Preis  2  snorif.  I^v^zix^ 
oerme^rte  ^ufloge.  1909.  Preis  2  Hlarf  40  Pf. 


<2Utent)utG,  6.'9l. 
^ierctfd^e  ioofbuc^örucferci 


